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Haftalik Ajanda

27 Agustos Pazartesi

TR Kapasite kullanim orani, Agustos
TR Reel kesim gliven end., Agustos
Almanya IFO endeksi, Agustos

28 Agustos Sali

TR Girig-¢ikis yapanlar, Agustos

ABD Case/Schiller kon. fi. end., Agus.
ABD Richmond FED Imalat end., Agu
ABD Tiiketici gliven endeksi, Ajustos

29 Agustos Cargsamba

ABD GSYH, 2. geyrek

ABD Gekirdek PCE, 2. gceyrek
ABD Bek. konut satiglari, Temmuz
ABD Bej Kitap

30 Agustos Pergsembe
Almanya lssizlik, Ajustos
ABD Issizlik maasi bagvurulari
ABD Kisisel gelirler, Temmuz
ABD Gekirdek PCE, Temmuz

31 Agustos Cuma

TR Dis ticaret dengesi, Temmuz
Euro Bol. Enflasyon, Agustos

Euro Bél. igsizlik, Agustos

ABD Chicago PMI, PMI

ABD Michigan Tik. giv. end., Agus.
ABD Fabrika siparigleri, Temmuz
Bernanke — Jackson Hole Konusmasi
Almanya Perakende Sat., Temmuz

01 Eylul Cumartesi
Gin Imalat PMI, Agustos

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, bir énceki giin oldugu gibi diin de ikinci seansta, ilk seansa gdrece
daha zayif kaldi. ilk seansta %0.87 yilkselen endeks, ikinci seansta %0.57 gerilese de
glni %0.30 yukarida tamamlamayi basardi ve %0.70 disen Avrupa Stoxx-600 Endeksinin
Uzerinde performans gdsterdi. ABD borsalari ise bir énceki giin oldugu gibi diin de yatay
kapandi.

EUR/USD paritesi, ECB'nin bdlgedeki krize kargi tahvil alimlari yolu ile énlem alacagi ve
Fed'den de daha fazla parasal gevseme gelecegi beklentilerinin desteginde diin %0.52
daha ylkselerek son sekiz haftanin en yiikseg@i olan 1.2590 seviyesini gordi. Ancak yurt
icinde ddviz sepeti, diin %0.35 daha yikseldi ve bayram dncesinden itibaren devam eden
araliksiz ylkseligini dokuzuncu gline tasidi ve 2.0358'den kapandi. TL'deki deger
kaybinda, TCMB Baskani Basgr'nin hafta sonundaki agiklamalarinin etkili oldugunu tahmin
ediyoruz. Ozellikle faiz koridorunun st bandinda bir indirim olacag! beklentisinin yeniden
glclenmesi nedeniyle TL'nin cazibesinin azaldigini diusiniyoruz. Déviz sepetindeki bu
ylUkselis nedeniyle de EUR/USD paritesindeki USD aleyhine olan ylkselis, igeriye dolar
kurunda dusis olarak yansimiyor. Bir dnceki glin 200-gunlik (agirlikl) HO’sinin gegtigi
1.8040 seviyesini asan dolar kuru, diin %0.40 daha yukselerek bu kez 1.8115’den gegen
200-gnllk (basit) HO’sini test etti ve teknik agidan giiglenme sinyali verdi.

Global piyasalarda ise Bernanke'nin Cuma gini Jackson Hole toplantisindaki konusma
Oncesi ihtiyath seyir izleniyor. ECB Baskani Draghi'nin Jackson Hole toplantilarina
katilmayacagini agiklamasi ise 6 Eylil tarihindeki ECB toplantisinin dnemini artirdi.

Eylll ayinda glindemin oldukga yodun olmasi ve gelismelerin ne tiir sonuglar yaratacaginin
belirsiz olmasi nedeniyle piyasalarda risk priminin yikseldidi ve bu durumun da basta
“hedge-fund”lar olmak Uzere piyasa oyuncularini, “kisa” pozisyonlarini kapatmaya zorladigi
ve bu durumun da “kisa” pozisyon tasiyan oyuncularn sikistirma amagh (short-squeeze)
islemlere yol agtigi iddia ediliyor.

Bugiin saat 14:00'de Almanya Sansélyesi Merkel ile italya Bagbakani Monti bir araya
gelecek, saat 16:00'da ise ABD 2G12 ekonomik bilylime rakami agiklanacak. Ayrica italya’nin
6 aylik tahvil ihalesi takip edilecek.

Asya borsalarinda, diin yikselen Gin borsalari bugiin gerilerken, diger endeksler karisik bir
gérinim sergiliyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gliine karisik
baslayacagi tahmin ediliyor. Diin 3 baz puan gevseyerek %7.65 seviyesinden kapanan gdsterge
tahvilin faizi, tezgahiistii piyasada bugiin %7.65-%7.68 bandinda islem gorlyor.

Hisse  Kapamis  Deg. (%) Hacim (TL) Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan 65.500 desteginin lizerinde kalmaya calisan
BRMEN 049 N&% 1377815 bir seyir izlemesini bekliyoruz.

HZNDR 3,56 8,9% 1.304.609

CCOLA 30,50 8,5% 7.546.072

NUGYO 7,38 6,6% 9.870.452

KRONT 1,61 6,6% 2.715.146 Bugﬁn Aglklanacak Veriler

15:30 ABD GSYH, 2. ceyrek (B: %1,7)
15:30 ABD Cekirdek PCE, 2. geyrek (B: %1,8)

17:00 ABD Bekleyen kon. sat., Temmuz (B: %1)
21:00 ABD Bej Kitap

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

MNDRS 073 39% 2.923.186

TSGYO 0,74 -3,9% 1.468.078 = =

RSN 202 se  ames Piyasalarda Gelismeler

USAK 134 -3,6% 8.422.207 e IMKB Bagkan ibrahim Turhan, 2012'de tahvil ihraglari dahil halka arzda toplam 28.2 milyar lira
DOHOL 0,82 -3,5% 6.970.382

kaynak saglandigini séyledi. *Haber Tiirk
e ECB Basgkani Draghi, kriz mesaisi yapacak, Jackson Hole'e gitmeyecek. *Diinya

e ispanya'nin en gicli dzerk yénetimlerinden biri olan Katalonya, 5 milyar euroluk "acil yardim"
talebinde bulunacagini agikladi. *“BloombergHT

e Petrol fiyatlarindaki dislis ve ham madde ithalatinin azalmasiyla Guney Kore'nin cari dengesi
Temmuz'da rekor seviyeye ¢ikti. *BloombergHT

e Avrupa Birligi Konsey Baskani Van Rompuy, Birlik'in ispanya'ya destek olmak icin gerekenleri
yapmaya hazir oldugunu séyledi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ankara Gari ihalesine tek teklif Limak-Cengiz-Kolin OGG'den geldi. *Milliyet
ilki Kemerburgaz'a yapilacak 500,000 kisilik "¢ilgin sehir"lerden ikincisi Tuzla'ya inga edilecek. *Sabah

TOKI acik artirmayla 23 ilde 284 arsa satacak, yiizde 15 pesin 60 ay vadeyle satilacak arsalarin énemli bélimii Ankara'da
bulunuyor. *BloombergHT

Zafer Caglayan miiteahhitlere Brezilya ve Hindistan'i adres gésterdi. *Diinya

FED Baskani Cuma glinti parasal genigleme aciklarsa, Tirkiye'de benzin fiyatlari artabilir. *Haber Tiirk
Gumrlik ve Ticaret Bakani Hayati Yazici: 30,000 ton kagak akaryakit yakaladik. *Sabah

Egitim sisteminin degismesiyle 4 milyar dolarlik kirtasiye sektériiniin ylzde 25 blyiimesi bekleniyor. *Hiirriyet
ilk yedi ayda 17 milyona diisen yabanci turistte en ¢ok Iranli kagti. *Haber Tiirk

Tarim Bakani Mehdi Eker: i¢ piyasada bugday kaygisi tasimiyoruz. *Haber Tiirk

Cagdlayan: Kaba yem ithal kararnamesi bugiin yarin imzalanabilir. *Diinya

Kirmizi et (retimi ylizde 6,7 artti. *Diinya

Tirk mobilya sirketi Bellona, Ukrayna'da en iyi yerli tretici segildi. *Zaman

AKENR: Akeneriji, 375,8 mn TL olan sermayesini bedelli olarak 353,35 mn TL artirarak 729,16 mn TL’ye ¢ikartiimasina karar
verdi.

AKENR: Akenerji, 2C12 bilangosunu agikladi. 54 mn TLlik FAVOK ve 14 mn TLlik net kar rakamlari piyasa ve bizim
beklentilerimizin lizerinde gerceklesti. Beklentilerin Gizerinde gelen rakamlarin hisseyi olumlu etkileyebilecegdini distinlyoruz.

AKFEN: Akfen Holding bagl ortakliklarindan Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlari'nin bagl ortakligi PAK Enerji'nin, Denizli'de
bulunan, Demirciler HES Projesi'nin 5,317 MW'lik kisminin Enerji Bakanhgi tarafindan tarihinde gegici kabulli yapiimis ve santral
mevzuata uygun olarak enerji Uretimine baslamistir. 03.08.2012 tarihinde devreye alinan 3,124 MW kurulu kapasite ile birlikte
Demirciler HES tim Uniteleri ile faaliyete gegmistir. Santralin lisans tadili sonrasinda yeni kurulu gici 8,4 MW, yillik beklenen
enerji Uretimi ise 30,5 GWSs'tir.

ANSGR: Anadolu Sigorta/Ulken: Fiyatlarini hasarini karsilayacak prime gére belirleyen kazanacak. *Diinya

ASELS: Aselsan’in 2G12 bilangosunu bugiin agiklamasini bekliyoruz. Satislar, FAVOK ve net kar rakamlari igin beklentilerimiz
siraslyla 340 mn TL, 56 mn TL ve 39 mn TL.

ASELS: ASELSAN Genel Midird Ergeneman dlkenin sinir glivenligini istlenmeye hazir olduklar sdyledi. *Diinya
ASELS: Aselsan Genel Miidirii Cengiz Ergeman: israil'e satigi hi¢ digiinmedik. *Hiirriyet

DENGE: Denge Yatirim Holding, Bosna-Hersek’te bulunan BOR Banka dd Sarajevo'da sahibi oldugu toplam oy haklarinin
%3,2775'ini temsil eden %2 oranindaki pay oraninin artiriimasi amaciyla, s6z konusu bankada pay sahibi olan potansiyel satici
gergek ve tlzel kisi pay sahiplerinin belirlenmesi, bu kisilerle gerekli 6n gérismelerin yapilmasi yéninde karar aldi. Sirket, ayrica
Bosna-Hersek’te bankacilik sektériinde olusabilecek yatirim firsatlarinin belirlenmesi icin de calismalar yapilacagini bildirdi.

FENER: Fenerbahce, Genel Kurul'da hisse bagina brit 0,22 TL temettli dagitiminin 31.10.2012 tarihinde yapiimasini teklif
edecek.

KRDMD: Kardemir, gelikhane konvertdr kapasitesinin artirimi ve tamamlama yatirimlarinin finansmaninda  kullaniimak tizere $80
mn bedelinde, 2,5 yil 6demesiz dénem ve toplam 12 yilda 6denmek kosullariyla Is Bankasi ile yatirnm kredisi anlagmasi
imzaladigini duyurdu.

MGROS: Migros, 2G12 bilangosunu agikladi. Sirketin satiglari piyasa beklentisi olan 1.536 mn TL'nin Gzerinde 1.552 mn TL olarak
gercgeklesti. Migros’'un FAVOK ve net kér rakamlari sirasiyla 90 mn TL ve 73 mn TL olurken, piyasa beklentileri 94 mn TL ve 71
mn TL idi.

SAHOL: Sabanci Holding, 2G12 bilangosunu agikladi. Sirketin satislari piyasa beklentisi olan 6.525 mn TL'nin altinda 6.480 mn
TL olarak gergeklesti. Sabanci Holding’'in FAVOK ve net kar rakamlari sirasiyla 1.023 mn TL ve 423 mn TL olurken, piyasa
beklentileri 1.022 mn TL ve 384 mn TL idi.

SNGYO: Sinpas GYO’'nun 2C12 bilangosunu buglin agiklamasini bekliyoruz. Satislar, FAVOK ve net kar rakamlari icin
beklentilerimiz sirasiyla 232 mn TL, 34 mn TL ve 29 mn TL.

TKNSA: Teknosa Genel Midiirli ismet Nane: Su anda bes ilde yokuz; uygun yer bulursak bunlarda da magaza acariz. *Milliyet

TRGYO: Torunlar GYO’nun 2G12 bilangosunu bugiin agiklamasini bekliyoruz. Satislar, FAVOK ve net kar rakamlari icin
beklentilerimiz sirasiyla 37 mn TL, 17 mn TL ve 39 mn TL.

TUPRS: iran'a yaptirim Tiipras'l kardan etti. *Hiirriyet
TUPRS: Tlpras'in ilk yari kar ytzde 25 dusti. *Haber Tiirk

TUPRS: Tipras, 2G12 bilangosunu agikladi. Sirketin satislari piyasa beklentisi olan 11.668 mn TL'nin (izerinde 11.898 mn TL
olarak gergeklesti. Tpras’'in FAVOK ve net kar rakamlari sirasiyla 294 mn TL ve 136 mn TL olurken, piyasa beklentileri 312 mn
TL ve 146 mn TL idi.

Makro Haberler
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi ;116
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,92 1,92 |+ 0,00%| 1,88 | 1,94 | 2,25 17,19%
ANHYT | 4,26 4,29 |4+ -0,70%| 3,98 | 4,30 | 5,20 22,07%
YKBNK | 4,16 4,11 |4+ 1,22%| 3,88 | 4,18 | 4,70 12,98%
TAVHL | 9,52 9,34 | 1,93%| 8,75 | 9,41 | 11,20 17,65%
TOASO | 8,52 8,38 |4+ 1,67%| 8,33 | 8,86 | 9,50 11,50%
EKGYO | 2,60 2,61 [} -0,38%| 2,71 | 2,40 | 3,10 19,23%
KOZAL | 35,70 | 36,80 {4} -2,99%]| 33,30 | 35,20 | 42,00 17,66%

* Model portfdyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



