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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, Bayram tatili sonrasindaki tic giiniin Gicinde de yurt digi piyasalara
gbrece 6nemli olglide Ustte performans géstermeye devam ediyor. Bu slre zarfinda
Ozellikle terdr olaylarindaki tirmanis ve artan petrol fiyatlarn dikkate alindiginda endeksin
performansi dikkat ¢ekiyor. Son iki glinde %1.8 deger kazanan endeks, diin de 66.599 ile
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Haftalik Ajanda

20 Agustos Pazartesi
21 Agustos Sali

22 Agustos Garsamba
TR Merkezi yon. borg stoku, Temmuz
ABD Ikinci el konut satislari, Temmuz

23 Agustos Persembe

Almanya GSYH, 2. geyrek

Almanya imalat PMI, éncii, Agustos
Almanya Hizm. PMI, éncl, Agustos

Euro Bé&l. imalat PMI, éncii, Agustos
Euro Bdl. Hizm. PMI, 6ncli, Agustos
ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD imalat PMI, Agustor

ABD Yeni konut satiglari, Temmuz
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2012 yili zirvesini tazeledikten sonra 66.000-66.100 araliginda yatay kapandi. Avrupa
borsalari ise bir dnceki glnkid %1.2 deger kaybinin (zerine diin %0.58 daha diserken,
ABD borsalari da %0.79 geriledi.

Fed tutanaklarinda parasal genisleme mesaji alan global piyasalarin, sabah saatlerindeki
iyimserligi, gun iginde kar satislarina doénustl. St. Louis Fed Baskani James Bullard'in
parasal genisleme beklentilerini zayiflatan agiklamalarinin bunda etkili oldugu séyleniyor.
Buglin ise Chicago Fed Baskani Charles Evans’in, tam tersi yonde agiklamalari oldugunu
goriyoruz. Her iki Fed baskaninin da Fed'de oy hakki bulunmuyor.

IMKB’nin diin yurt disi piyasalara gérece direngli durusu ise Fitch'den gelen son
aciklamalara baglaniyor. Fitch’in raporunda, Turkiye’nin potansiyel ekonomik blyime
oranina yaklasmasi, enflasyonun hedef seviyelere dogru gerilemesi ve cari ac¢igin daha
sUrdurulebilir seviyelere inmesi durumunda kredi notu yikseltilebilir deniyor. Fitch, en son
23 Kasim 2011’de TUrkiye'nin yatirim yapilabilir seviyenin bir basamak altinda olan kredi
notu (BB+) gorinimani “pozitif'ten “duragan”a revize etmisti. Fitch’in Tirkiye'nin kredi

notunu yatirim yapilabilir seviyeye gikarmasi igin dncelikle bu yilin Kasim ayinda yapacagi

24 Agustos Cuma gbzden gegirmede goriniimii yeniden “pozitif’e cevirmesi gerekiyor.

TCMB Beklenti Anketi, Agustos (1)
Ingiltere GSYH, revizyon, 2. ceyrek ) B
ABD Dayanikli mal sip., Temmuz AB Parasal Isler Komisyonu Bagkani Oli Rehn Ispanya’dan kurtarma paketi ile ilgili bir talep
gelmedigini agiklarken, kurtarma fonu EFSF CEO’su Regling ise devlet tahvilleri satin alimi
icin heniiz talep almadiklarini agikladi. Bugiin Merkel ile Samaras goérismesi ise saat

13:45'te baglayacak.

Asya borsalari, din global boralarda yasanan kar satislarina paralel bugliin ortalama
%1.0'in Gzerinde deger kaybi ile islem goriiyor. ABD vadelileri %0.15 artida seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise giine %.0.20 kadar saticili baglamasi bekleniyor. Onceki giin 8
baz puan artarak endeksteki ylkselise ters ydnde hareket eden gdsterge tahvilin faizi, diin
ise 11 baz puan birden gerileyerek %7.70 seviyesinden kapandi, bugiin ise tezgahistl
piyasada %7.68-%7.70 bandindan iglem gériyor.

Endeksin, gline zayif baglamasinin ardindan son li¢ giin boyunca korudugu direncli
durusunu bugiin de sirdiiriip siirdiiremeyecegini takip edecegiz.

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

KARTN 255,00 12,6% 65.880.015

HATEK 5,03 8,2% 14.877.420

BURVA 372 8,1% 4.841.847 Bugi’m Aglklanacak Veriler

YATAS 1,30 7,4% 12.039.905

KONYA 321,00 59% 53183144 | 14:30 TCMB Beklenti anketi, Agustos (I1) 15:30 ABD Dayanikli mal sip, Tem. (B: %2,4)
11:30 Ingiltere GSYH, 2. Geyrek (B: -%0,5)

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) Piyasalarda Ge|i§me|er

KLMSN 274 7%  15.898.913

LTHOL 1,08 -4,4% 158,992 e Fitch Turkiye'nin kredi notunun bllyiime, enflasyon, cari agigin seyrine gére BBB-'ye ¢ikartilabilecegini
INTEM 12,25 -3,5% 1.115.809 bdylece yatinm yapilabilir seviyeye yikselebilecegini agikladi. *Milliyet

TKFEN 6,56 30% 4.485,966 ¢ Yunanistan Bagbakani Samaras: S6z veriyorum, borglarimizi 6deyecegiz ve muhtesem bir geri donis
GSDHO 0,68 -2,9% 2.954.766

yasayacagiz. *Hurriyet
e Avrupa Parlamentosu Libor faizi manipiilasyonunun tekrarlanmamasi igin galismalara basladi. *Sabah

e St Louis Fed Baskani Bullard, Fed tutanaklarini "bayat" olarak niteleyerek, daha fazla genislemenin
belirsiz oldugunu savundu. *BloombergHT

¢ Almanya Sansélyesi Merkel, Fransa Cumhurbagkani Hollande'in Yunanistan'da reformlarin stirdirilmesi
icin igbirligi yapacagini séyledi. “BloombergHT

e Ispanya’nin Euro bélgesinden yardim talebi konusunda gériismeler yaptigi belirtildi. *Milliyet
e FED/Evans: Ek gevseme igin pek ¢cok neden gériiyorum. *Reuters
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yatirim agigi ikinci geyrekte iyilesme yasadi. *Diinya
Tirkiye'de benzinin litresi 2.55 dolara ulasti. *Milliyet
Ingiliz isadami Richard Branson'un Virgin Mobile adli uluslararasi cep telefonu sirketi yatirim listesine Tiirkiye'yi aldi. *Milliyet

E-ticaretin 25 milyar liraya ulasmasi (izerine Merkez Bankasi glivenli 6deme ve alternatif édeme sistemleri konusunda diizenleme
yapacak. *Sabah

Diinya genelinde 50 sirket adina firin (ireten Ankarali Termikel, tedarikgisi oldugu ltalyan markasini almak icin masaya oturdu.
*Haber Tiirk

106 llkeden saman ithali icin izin ¢ikti. *Haber Tiirk
Jantsa halka arzdan elde edecegi 28 milyon TL gelir ile Avrupa'da sirket satin alacak. *Haber Tiirk

Enerji Bakanlgi'nin glines enerjisi santrali lisansi almak isteyen yatirimcilardan ayri ayri 6lgiim talebi 50 milyon dolara mal olacak.
*Zaman

Tlketici kanunu taslaginda maketten konut satisinin énd kesiliyor. Kéti niyetli birkag firma nedeniyle taslagin bu sekilde
dizenlendigini belirten sektér temsilcileri "Satiglar yari yariya diiser” diyor. *Diinya

Findida lcg yil daha destek Bakanlar Kurulu'ndan geldi. *Diinya

Diyarbakir Havaalanina 200 milyon TL yatirimla yeni terminal binasi kurulacak. *Diinya
Serbest dolasima giren akaryakita online takip sistemi geliyor. *Diinya

Kooperatiflerin 1 milyar liralik borcu yapilandiriliyor. *Zaman

Petrol arama ve enerji sirketi Genel Energy, blylik diglide Kuzey Irak'ta ydrdttigl faaliyetlerini cesitlendirerek Akdeniz ve Kuzey
Afrika bdlgelerinde satin alma yapti. *Zaman

Atatiirk Havalimani, 17 Agustos'ta toplam 1.127 inis ve kalkisla ugak trafiginde tiim zamanlarin rekorunu kirdi. *Star
40 milyar liralik deprem vergisi toplandi. Gegici vergi olarak konulan vergi 2004 yilinda kalici hale geldi. *Milliyet

1 Eyldl'de ydrirlige girecek tebligde girgir avciliginda 18 metre olan derinlik mesafesinin 6 metre artirilmasi balikgilari isyan
noktasina getirdi. *Milliyet

AKFEN: Akfen Holding baglh ortakliklarindan Akfen insaat'in miilkiyetinde bulunan Ankara-Bala’da mevcut toplam 808.754 m?
gayrimenkuliin (KDV hari¢ 24,5 mn TL'ye) Renk-Yol'a devredilmesi karsiliinda, Renk-Yol'un Ankara-Gélbasi’'nda bulunan
108.326 m? gayrimenkul {izerine insaat yapilmasina dair Diizenleme Seklinde Gayrimenkul Satis Vaadi ve Kat Karsihgi insaat
Sdzlesmesi'nin yUklenicisi olan Akfen Gayrimenkul Yatirimlari ve Renk-Yol ortakligindaki %25,96 payi devir alinmigtir. S6z
konusu sézlesme kapsaminda yUklenici, yapilacak projede %68 oraninda hakka sahip olacaktir.

ANELE: Anel Elektrik, %90 oraninda bagh ortakigi olan Anel Rusya ile Koray ingaat arasinda Mariott Hotel-Sochi ingaatinin
elektromekanik isleri icin sdzlesme imzalandigini agikladi. Sézlesme bedeli $24,2 mn olup sdzlesme kapsamindaki islerin 1 yil
icerisinde bitirilmesi planlanmaktadir. S6zlesme bedeli 2011 dénemi satislarinin %12,17'sini olusturmaktadir.

CIMSA: Cimsa, 2012 2. geyrek déneminde 42 mn TL net kar elde etti. Net k&r rakami, beklentimiz olan 43 mn TL ile paralel
gelirken, piyasa beklentisi olan 44 mn TL’nin hafif altinda geldi. Sirketin, 2C12 satig gelirleri 264 mn TL, beklentilerimize paralel
gelirken, VAFOK marji %26 gelerek, tahminimizin hafif altinda kaldi. Gimsa’nin 2. geyrek sonuglarinin genel olarak tahminler ile
paralel geldigini disinUyoruz.

EKGYO: Emlak Konut'un Temmuz-2012 én satislar 643 adet olurken, gegen yilin ayni déneminde 965 adet (yillik bazda -%33)
ve Haziran-2012'de 740 adet (aylik bazda -%13) olarak gerceklesmisti.

MCTAS: MCT Danigsmanlik, devlet destekli markalasma programi Turquality kapsaminda danismanlik firmalar listesine kabul
edildigini bildirdi.

SERVE: Serve Kirtasiye, 7,4 mn TL olan sermayesini 18,5 mn TL'ye artirmak i¢in SPK’ya bagvurdu.

TAVHL: TAV'in 2G12 bilangosunu bugiin aciklamasi bekleniyor.

TAVHL (TAV Havalim anlari) 2C12
mn TL Beklen‘t(isFi BeEIZnatsisai
Net Satislar 696 630
VAFOK 243 279
Net Kar 44 73
VAFOK marji 35% 44%
Net kar marji 6% 12%

TKFEN: Tekfen Holding 2G12'de genel beklenti olan 72 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 81 milyon TL'nin altinda 57 milyon TL
net kar acikladi. 2C net karinin beklentinin altinda gelmesinde zayif operasyonel performans, ézellikle ingaat segmentinde daralan
marjlar etkili oldu. Sirket agiklamasinda daralan marjlarda bazi projelerde proje slresinin uzamasi sebebiyle artan proje
maliyetinin etkili oldugunu belirtti. Sirket isveren kaynakl gecikmeler igin gerekli miracaatlarin yapildigini ve énimuzdeki
dénemlerde kayiplarin énemli miktarda karsilanmasini beklediklerini bildirdi. Sirket ayni zamanda 2012 tahminlerini de glncelledi.
2012 FAVOK tahmini 369 milyon TL'den 375mn TL'ye, net kar tahmini ise 222 milyon TL'den 239 milyon TL'ye ylkseldi.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Yo Giunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2099
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e (Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,93 1,93 0,00%| 1,88 1,94 2,25 16,58%
ANHYT 4,15 4,27 -2,81%| 3,98 4,30 5,20 25,30%
GARAN 7,66 7,68 -0,26%| 6,89 7,45 8,00 4,44%
TAVHL 9,40 9,60 -2,08%| 8,75 9,41 11,20 19,15%
TOASO 8,26 8,30 -0,48%| 8,33 8,86 9,50 15/01%
EKGYO 2,54 2,54 0,00%| 2,71 2,40 3,10 22,05%
KOZAL 36,10 | 35,10 [+ 2,85%]| 33,30 | 35,20 | 42,00 16,36%
* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandii kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



