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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
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Haftalik Ajanda

13 Agustos Pazartesi
TR Cari denge, Haziran

14 Agustos Sali

Almanya GSYH, 2. Geyrek
ingiltere TUFE, Temmuz

Euro Bél. GSYH, 6ncd, 2. Ceyrek
Euro Bél. Sanayi uretimi, Haziran
Almanya ZEW endeksi, Agustos
ABD UFE, Temmuz

ABD Gekirdek UFE, Temmuz

ABD Perakende satislar, Temmuz
ABD Gekirdek perak. sat., Temmuz

15 Agustos Cargsamba

TR Igsizlik, Nisan-Haziran

ABD TUFE, Temmuz

ABD Gekirdek TUFE, Temmuz

ABD New York FED ima end,Agustos
ABD Sanayi Uretimi, Temmuz

ABD Kapasite kull. orani, Temmuz

16 Agustos Persembe

TR Tlketici gliven endeksi, Temmuz
TR PPK karari, Agustos

ingiltere Perakende satiglar, Temmuz
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Temmuz
ABD Yeni konut insaatlari, Temmuz
ABD insaat ruhsatlari, Temmuz

ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Philly FED imalat end., Agustos

17 Agustos Cuma
ABD Michi. Tuk. giv. end., Agustos

150  IMKB-100 Endeksi, alti seans dnce kar satislari ile karsilastigi “kritik” 65.200 direncini diin tekrar
145  test etse de asmayl basaramadi. Dort seans dnce kar satiglar sonrasinda 63.739 seviyesine
1‘3‘28 kadar gerilemis olan endeks, bu noktadan itibaren baslayan ylkselisine ise dinki ilk seansa
1300  kadar devam etti. Ancak din ilk seansta 65.180 seviyesine kadar yikselen endeks, yurt disi

125  borsalardaki ylkselis egiliminin hiz kazanmasina karsin, ikinci seansta %0.25 degder kaybetti ve
1.200

glnl 65.000 seviyesinin hemen altinda tamamladi. Endeksin, ginlik “mum” grafiklerinde
yeniden “boga” formasyonlari olusuyor. Ancak haftayr 65.000 seviyesinin altinda tamamlamasi
halinde haftalik “mum” grafiklerinde “ayi” formasyonu olusacak. Bu nedenle endeksin bugln
65.000 seviyesinin altinda kapatip kapatmayacag! teknik agidan énemli gériintyor.

Avrupa ve ABD borsalarinda ginln ilk yarisinda gériilen zayif seyir, ikinci yarida yerini
toparlanmaya birakti. Avrupa borsalari ortalama %0.48, ABD borsalari ise ortalama %0.72
deger kazandi. ABD’de &nceki gliin agiklanan New York Fed imalat endeksinin ardindan diin
aciklanan Philly Fed Endeksi de beklentilerin altinda kaldi. Bu nedenle bugiin saat 17:00’de
aclklanacak olan Michigan Endeksinin de 72.4 olan beklentilerin altinda kalma ihtimalini
yUkseldigini distinlyoruz. Ancak yatirimcilarin su asamada beklentilerin altinda kalan ekonomik
verileri, blylmeye tehdit olarak algilamak yerine Gglnci tur parasal genisleme habercisi olarak
degerlendirmeleri nedeniyle bugunki verinin de beklentilerin altinda kalmasi halinde piyasalara
yansimasi olumlu olabilir.

Hatirlanacag! tzere bir dnceki giin ABD’de aciklanan gucli ekonomik verileri, Fed'in para
politikasini gevsetmeyecegdi seklinde degerlendiren piyasalarda, USD diger para birimlerine
kars! deger kazanmisti. Diin ise tersi yasandi ve USD’nin deger kaybetmesi sonucu EUR/USD
paritesi %0.6 ylkselerek 1.2360 seviyesine ulasti. Bunda Almanya Basbakani Angela Merkel'in,
ECB'nin krizle micadele konusundaki g¢abalarini destekleyen agiklamalari bunda etkili oldu.
Merkel ECB Baskani Mario Draghi'nin euronun korunmasi igin ne gerekirse yapilacagi
seklindeki agiklamasinin Avrupali lirderlerin séyledikleriyle uyumlu oldugunu séyledi.

Diger yandan bir énceki gin JP Morgan’'in Tirkiye bono/tahvilleri icin "agirligi-artir" olan
tavsiyesini "nétr"e c¢ekmesinin ardindan din de Deutsche Bank raporunda TL'deki getiri
potansiyelinin azalmasi nedeniyle TL'de “kisa” pozisyon agiimasi tavsiye edildi.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinda, global borsalardaki diink( yiikseliglerin bir yansimasi
olarak Nikkei ve Sensex Endekslerinin ortalama %0.75 civarinda de@er kazandigini, ancak diin
Gin Bagbakani Wen'in parasal genisleme sinyali iceren agiklamalarina olumlu tepki veremeyen
Cin borsalarinin bugiin de hafif ekside seyrettigini goriyoruz. Kospi Endeksi de %0.7 ekside
islem goértyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine %.0.15 kadar
alicili baslamasi bekleniyor. TCMB’nin diinkii PPK toplantisi sonrasinda 20 baz puan birden
diserek %7.74 seviyesini gdren gosterge tahvilin faizi ise buglin tezgahiisti piyasada %7.72-
%7.75 bandindan geciyor.

Yurt ici piyasalarin ilk iki ginde kapali kalacagi bayram haftasina giriyor olmamiz
nedeniyle bugiin endeksin, yatay ve sakin bir seyir izlemesini bekliyoruz ve 65.000
seviyesinin lizerinde kapatip kapatamayacagini takip ediyoruz.

16:55 ABD Michigan Tk.glv.end, Agu (B:72,4) 2G12 Kon. Olmayan Bil. Agiklama igin Son Giin

e Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Ekonomiyi fazla sogutursak donar. *Hurriyet

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
ALCTL 3,89 10,8% 18.115.903
LOGO 2,99 9,1% 4.125.665
AKALT 2,40 5,7% 1.069.072
EGSER 1,98 5,3% 3.151.204 . -
ULKER 786 4% w97 | Buguin Aciklanacak Veriler
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
- Y - -
KNFRT 11,85 séh 1R piyasalarda Gelismeler
BSOKE 1,36 -4,2% 538.796
KAREL 24 -3,2% 592.104
GOODY 50,50 -2,4% 3.543.407
ENKAI 4,92 2,4% 8.802.532

e Diinya altin talebi iki yilin en diistk diizeyinde. *Diinya
e Temmuz'da tiketici gliveni ylizde 1,1 artti. *Diinya

e ABD Libor skandalinda aralarinda Citigroup, UBS ve HSBC'nin de bulundugu yedi dev bankaya
sorusturma baglatti. *Diinya

e Merkel, tlkesinin Euro’yu korumak i¢gin elinden geleni yapacagini belirtti. “BloombergHT

e Avrupa hisseleri, ABD ve Birlesik Krallik'tan gelen olumlu verilerle son 4 yilin en yiliksek seviyesine ¢ikti.
*BloombergHT

e ABD petrol stoklarinin gerilemesinin ardindan petrol ¢ ayin ylUkseginin yakinlarinda seyrediyor.
*BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye'de otomotiv dretimi ilk yedi ayda ylizde 10 azaldi. *Milliyet
Miilkiyet edinme durumunun (lke glivenligine aykiri oldugu kanaatine varilirsa énce asker "evet" diyecek. *Hiirriyet

GDO'lu drdn ithalini durdurma kararindan vazgegen sirketlerin Gida Tanim ve Hayvancilik Bakanligi'nin koydugu yasak ve teshir
korkusuyla basvurularini geri ¢ektigi anlasildi. *Sabah

DASK'ta hedef iki yilda sigortall konut sayisini 6 milyona ylikseltmek. *Sabah

Sat-yap'i glivence altina almayi amaglayan yeni tiketici kanununa gére insaati baslamadan konut satmak isteyen firma dért kriterden
birini yerine getirmek zorunda. *Haber Tiirk

Bu yilin ilk alt ayinda Tiirkiye'ye gelen en fazla uluslararasi dogrudan yatinm Ingiltere'den. *Diinya
Yabanc yatirimcilarin énceligi gayrimenkul oldu. *Zaman

ING Grubu'nun arastirmasina gére internet ve mobil telefonu da kapsayan iletisim harcamalarina 19 (lke arasinda en fazla parayi Tiirkler
harciyor. *Diinya

AKBNK: Akbank, $1,5 milyar karsiligi 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almak lzere uluslararasi bankalardan olusan konsorsiyuma yetki
verdi.

AKSEN: Aksa Enerji 2G12 faaliyetleri sonucu 10mn TL net zarar agikladi. Bu rakam hem 12 mn TL net kar bekleyen piyasanin hem de
bizim tahminlerimizin altindadir. Bilindidi gibi ikinci ceyrek mevsimsel etkiler nedeniyle elektrik talebinin en diistk oldugu dénemdir, bu
mevsimsellik etkisine hidroelektrik santrallerin ilgili dénemdeki rekor Uretimleri eklenmis ve spot piyasada elektrik fiyatlar disik
seyretmistir. Bu nedenle Aksa Enetji 2. ceyrekte santraller icin gerekli olan bakim ¢alismalarini devreye almis ve daha dusuk bir kapasite
kullanim oraniyla ¢alismistir. Bu durum FAVOK Marjinin ve net karliligin piyasa ve bizim beklentimizin altinda gelmesine yol agmistir.
Sonuglar beklentilerimizin hafif altinda olsa da, artan kapasite ve tamamlanan verimlilik yatirimlari sonrasinda artan Uretim miktari
sayesinde, Aksa Enerji net satis ve operasyonel karlihgini gegen yilin ayni dénemine gére 6nemli oranda arttirmistir.

ATSYH: Atlantis Yatinm Holding bagl ortakligi Or-Na Tarim, info Girisim Sermayesi ile sermaye ortakligi kurmak igin gizlilik sdzlesmesi
imzaladi.

EGPRO: Ege Profil ortagi Deceuninck’in €140 mn bedelindeki kredi s6zlesmesi kapsaminda Ege Profil'de bulunan hisselerinin tamami
(sirket sermayesinin %97,5’ine denk gelmektedir) tizerinde hisse rehin sézlesmesine uyarinca Fortis Bank lehine rehin konuldu.

ENKAI: Enka ingaat, Genel Kurul'da hisse bagina briit 0,0286 TL temettii dagitiimasini énerecek. Temett(i dagitiminin 10.10.2012
tarihinde baslamasi planlaniyor.

FINBN: Finansbank, 2.000 mn TL tutara kadar ve 5 yila kadar vadeli banka bonolari ve/veya tahviller ¢ikariimasi icin BDDK ve SPK’ya
basvurmaya karar verdi.

FINBN: Finansbank, yurtdisinda yerlesik yatirimcilara satilmak tzere, $750 mn tutara kadar, en az bes yil, en ¢ok yedi yil vadeli ABD
dolari cinsinden tahvil ihrag edilmesi icin BDDK ve SPK’ya basvurulmasina karar verdi.

GOZDE: Gozde Girigim Sermayesi, Denizli'de 403 MW dogalgaz gevrim santrali yatirimi planlayan Alartes Enerji A.S.'nin %51'ini, gerekli
EPDK ve RK onaylari tamamlanmak kosuluyla, Sekoya Enerji Elektrik Uretim A.$.'den 51 bin TL'ye satin ald!.

ITTFH: igtifak Holding’in %99,97 oraninda bagl ortakligi Seha insaat, TOKI'nin Kirsehir Merkez 760 adet konut, 1 adet cami, 1 adet 24
derslikli lIkdgretim Okulu ve altyapi diizenlemeleri insaati igin diizenledigi ihaleyi kazandi.

METRO: Metro Turizm hakkindaki iddianamede yedi 6limli kazada 6lenlerden biletsiz olanlara sonradan bilet kesildigi iddia ediliyor.
*Milliyet

THYAO: THY, Hava-is Sendikasi ile anlasma saglanamayan 42. maddenin Yikksek Hakem Kurulu tarafindan karara baglandigini bildirdi.
Buna gére, personel Ucretlerine 2011 yilinin ilk alti ayhk dénemi igin %5, ikinci alti aylik dénemi i¢in %5, 2012 yilinin ilk alti aylik dénemi
icin %4, ikinci alti aylik dénemi i¢in %3 artis yapilmasina karar verildi.

THYAO: Atatlrk havalimaninin ylizde 70'ini THY'nin kullandigini séyleyen Genel Muadir Temel Kotil, "Yeni havalimaninin da yarisi
THY'nin olacaktir" dedi. *Sabah

TTNET: Rekabet Kurulu, internet kampanyalarinda yikici ve rakipleri pazardan dislayici nitelikte tarifeler uyguladigi iddiasiyla TTNET ve
Turk Telekom hakkinda sorusturma baslatti. *Diinya

VAKKO: Vakko, cesitli potansiyel opsiyonlarin analiz ediimesi amaciyla bir yatirrm fonu ile ylratilen gorismelere bir neticeye
varilamamasindan dolayi son verildigini agikladi.

Makro Haberler

Aylik olagan toplantisini bugin gerceklestiren Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler paralelinde hareket ederek politika koridorunun
parametrelerinde bir degisiklige gitmedi. Merkez Bankasi'nin (MB) gecelik vadedeki bor¢ verme ve alma oranlar sirasiyla %11,5 ve %5 olarak
korundu. Resmi politika faizi olan bir haftalik repo ihalesi oraninin da degistiriimedigini ve %5,75 olarak birakildigini, PY yapici bankalarin ise ihtiyag
duymalari halinde %11 ile gecelik vadede MB’dan borglanmaya devam edebileceklerini belirtelim. Zorunlu karsiliklar (ZK) cephesinde TL mevduatlar
icin ayrilan karsiliklarin déviz ve altin olarak tutulabilecek azami oranlarinin beser puanlik bir artislarla %60 ve %30’a ylkseltiimis olmasi da piyasa
katilimcilarinin blyik ¢ogunlugunun éngdraleri ile uyumlu bir hamle.

ZK cephesindeki ayarlamalar ise takip eden dénemde faiz koridorunun daraltiimasi igin gerekli altyapinin tamamlanmasi yéninde ele alinabilir. Altin
ve ddviz tutulmasina ydnelik imkanlarin beser puan artiriimasi ile TL likiditesinde yaklasik 5,8 milyarlik bir artis olacak. Bu beser puanlik her iki yeni
dilim icin rezerv opsiyonu katsayilarinin (ROK) 2 olarak belirlenmesi ve daha énceden ROK uygulanmayan ddviz imkaninin ilk %40’likdilimi igin
getirilen 1,1’lik katsay1 sayesinde bugiin kararlastirilan hamleler Eylal ayi ortalarinda MB’nin briit rezervlerinde yaklasik 7,3 milyar dolarlik bir artigin
6nini agacak. Bu ayarlamalarin Temmuz Enflasyon Raporu ile dnceden isaret edildigini ve Baskan tarafindan politika koridorunda olasi bir
daralmanin dnkosullari olarak ortaya konuldugunu hatirlatmakta fayda var. Bu diizenlemelerin tamamlanmasi ile birlikte Kurul Gyelerinin takip eden
dénem icin koridorun kademeli olarak daraltiimasi yéninde bir ifadeyi duyuruda kullanmis olmalari énemli.

Bu sebeple piyasanin koridorun st sinirin dislrllmesi yoluyla daraltilmasina yénelik beklentisini son ceyrekten Eylil ayni kaydirmasi sasirtic
olmayacak. MB’nin kullandi§i benzetmelerle ifade edecek olursak yangin musluklarinin kurulmasi ve isler halde olusu sonrasinda itfaiye aracinin
yoldan ¢ekilmesi icin gerekli kosullar olusmus gézikiyor. Bu gériinim igerisinde ikincil piyasada koridorun st bandinda olasi bir indirimin ve kismen
de artacak olan TL likiditesinin yarattigi cosku gdsterge tahvilin faiz oranin 10-15 baz puan azalis ile 7.8% bdlgesine geri dénmesine yardimci olmus
durumda. Ancak bu noktada MB’nin efektif fonlama maliyetinin son iki buguk ayda gift hanelerden %7’nin altina gerileyerek gevsemenin 6nemli bir
kisminin hélihazirda tamamlandigini hatirda tutmakta fayda var.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)
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e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Temmuz

9 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,89 1,91 [ -1,05%| 1,56 | 1,64 | 2,25 19,05%
ANHYT | 4,30 4,26 |4+ 0,94%| 3,98 | 4,30 | 5,20 20,939
GARAN | 7,38 7,30 |4+ 1,10%| 5,75 | 6,20 | 8,00 8,40%
TAVHL | 9,36 9,22 |+ 1,52%| 8,75 | 9,41 | 11,20 19,66%
TOASO | 8,48 8,40 |f+ 0,95%| 5,95 | 6,54 | 9,50 12,03%
KOZAL | 34,30 | 34,50 {4} -0,58%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 22,46%)|

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



