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Haftalik Ajanda

13 Agustos Pazartesi
TR Cari denge, Haziran

14 Agustos Sali

Almanya GSYH, 2. Geyrek
ingiltere TUFE, Temmuz

Euro Bél. GSYH, 6ncd, 2. Ceyrek
Euro Bél. Sanayi uretimi, Haziran
Almanya ZEW endeksi, Agustos
ABD UFE, Temmuz

ABD Gekirdek UFE, Temmuz

ABD Perakende satislar, Temmuz
ABD Gekirdek perak. sat., Temmuz

15 Agustos Cargsamba

TR Igsizlik, Nisan-Haziran

ABD TUFE, Temmuz

ABD Gekirdek TUFE, Temmuz

ABD New York FED ima end,Agustos
ABD Sanayi Uretimi, Temmuz

ABD Kapasite kull. orani, Temmuz

16 Agustos Persembe

TR Tlketici gliven endeksi, Temmuz
TR PPK karari, Agustos

ingiltere Perakende satiglar, Temmuz
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Temmuz
ABD Yeni konut insaatlari, Temmuz
ABD insaat ruhsatlari, Temmuz

ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Philly FED imalat end., Agustos

17 Agustos Cuma
ABD Michi. Tuk. giv. end., Agustos

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, bir 6nceki giin 65.200 seviyesindeki kritik direncini agmakta zorlanmasinin
ardindan son bir ayin en disuk islem hacmi ile %1.52 deger kaybetmisti, din ise yurt digl
piyasalardaki zayif seyre ragmen %0.70 yikselmeyi basardi. Gin iginde 64.000 destegdini kisa
sUreli ihlal eden endeks, bu desteginde tutunmayi basardi ve 6zellikle ikinci seans iginde %1.2
yUkselen bankacilik sektorii hisselerine bagl bir sekilde yukselisini hizlandirdi.

Borsalar Avrupada diin %0.23 oraninda gerilerken, ABD’de aciklanan TUFE verisinin
beklentilerin altinda, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim verilerinin ise beklentilerin hafif
Uzerinde gelmesinin etkisiyle ABD borsalari ortalama %0.14 yiUkseldi. New York Fed imalat
endeksinin diistk gelmesi ise ylkselisi sinirladi. S6z konusu verinin Ekim 2011°den bu yana ilk
defa sektdrde daralmaya isaret etmesi, haftaya aciklanacak PMI verisi dncesinde soru isaretleri
uyandirdi.

Bu hafta ABD’de beklentilerden glgli agiklanan verilerin ardindan ABD Hazine tahvil
faizlerindeki yUkselis dikkat gekiyor. Pazartesi glinine %1.63'den baglayan ABD 10-yillik tahvil
faiz oranlari bugin 1.85 seviyesinden islem goériyor. Fed’in para politikasini daha da
gevsetecegine dair beklentilerin azalmasina bagh olarak USD diger para birimlerine karsi
yUkseliyor. Ozellikle perakende satislar verisinin giiglii gelmesinin ardindan yiikseligini siirdiren
USD, din de EUR karsisinda %0.3 deger kazandi. Degerli maden ve petrol fiyatlari diin
yukseldigi halde bu drinleri ihrag eden Glkelerin para birimlerinin de USD’ye karsi deger
kaybettigi gorildi. Ornegin din G.Afrika ZAR'I %0.54, Brezilya BRL’si %0.16 deger kaybetti,
Rusya RUB'u ise yatay kaldi. Bu Urlnlerin ithalat¢isi olan Turkiye'nin TL’si ise diin %0.30 deger
kazandi. Ayrica petrol fiyatlari, diin %1.0’den fazla artarak 115.1$ seviyesine yilikselmesine
ragmen MSCI Rusya Endeksi %0.92 geriledi.

Bugline baktigimizda icerde saat 14:00’da aciklanacak olan PPK toplantisi sonuglari en énemli
giindem maddesi olarak izlenecek. Toplantida faiz koridorunun sabit kalmasini Tirk Lirasi
ZK’larin déviz ve altin cinsinden olan tutulabilecek kisminin 5 puan ylkselmesini bekliyoruz.

Asya’da diin kapali olan G.Kore ve Hindistan borsalarinin bugiin hafif ekside oldugunu, Nikkei
Endeksinin ise Gin Bagbakani Wen’in parasal genisleme sinyali veren agiklamalari nedeniyle
%1.50 artida oldugunu gorliyoruz. Cin borsalari ise yatay seyrediyor. ABD vadelileri %0.20
artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.35 civarinda alicili agilmasi bekleniyor.
TCMB’nin bugiin yapacagl PPK toplantisi 6ncesinde diin gésterge tahvilin faizi 6nce 12 baz
puan yukselerek %8.10 seviyesini gérdd, ardindan 16 baz puan distl ve énceki gline gore 4
baz puan gevseme ile %7.94'den kapandi; bugiin tezgahiistii piyasada ise %7.94-%7.98
bandindan iglem gériyor.

Bugiin hafif alicil_acilmasini _bekledigimiz _endeksin, diinkii kazanimlarini _koruyup
koruyamayacagini takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ATEKS 517 11,7% 4.836.871
BRMEN 0,45 1% 190.682
GOODY 51,75 5,4% 42.429.231
TBORG 1,48 5,0% 2.549.859
KLBMO 1,13 3,7% 704.298
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
PNSUT 15,20 8,7% 973.940
HZNDR 3,36 -8,4% 1.120.522
uyum 3,05 -1,6% 17.659.399
ACIBD 24,50 -4,9% 307.312
TSKB 1,99 -3,9% 6.969.726

10:00 TR Tiketici gliven endeksi, Temmuz 15:30 ABD Yeni konut ins., Tem (B: 758 bin)
14:00 TR PPK karari, Agu. (B:5,75,YF:%5,75) 15:30 ABD Insaat ruhsatlari, Tem (B: 770 bin)
11:30 Ingiltere Perakende satislar, Temmuz 15:30 ABD Issizlik maasi basvurulari

12:00 Euro Bal. Enflasyon, nihai, Tem (B: %2,4) 15:30 ABD Phil. FED imalat end., Agus (B: -4)

Piyasalarda Gelismeler
e  Yunanistan kemer sikmayi dért yila yaymayi talep etmeye hazirlaniyor. *Milliyet
e Visa Europe aragtirmasi: 2020 Olimpiyatlari istanbul'a gelirse yiizde 7 bliy(iriiz. *Haber Tiirk

e Avrupa'daki karamsarlik rizgarlarinin Turkiye'ye etkisini degerlendiren uzmanlar: Resesyon olmaz ama énlem
sart. *Diinya

e AB Ekonomi ve Mali iglerden sorumlu komiseri Rehn, ispanya'nin kurtarma isteme fikrine agik oldugunu
sOyledi. “BloombergHT

e  Brezilya hikiimeti, ekonomik tesvik paketinin 66 milyar dolarlik ilk kismini agikladi. *“BloombergHT

e Avrupa'daki bor¢ krizinin ihracati azaltmasina ragmen Giney Kore'nin igsizlik orani 7 ayin en disugine
geriledi. “BloombergHT

e  Ekonominin karsisindaki sorunlarin bir siire daha devam edecegini séyleyen Gin Basbakani Wen, ancak
Ulkenin blyime hedefini tutturabilecegdini savundu. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye'nin 13 ilinde 17 hastane ile faaliyet gésteren Medical Park, Liv Hospital Group zincirini kuruyor. *Hdirriyet

Tiiketicilerden alinan (cretlerin kalkabilecegi giindeme gelince bankalar licret ve komisyonlardan olusacak acigi yine tiiketiciden
¢cikartmak icin formdl arayigina girdi. *Sabah

Borsadaki bankalarin ilk yari kar1 8,745 milyar lira. *Diinya
Shopping Fest, Ramadan in istanbul ve bayram hazirliklari bu yaz perakende sektériinii saha kaldirdi. *Sabah

Bati Hattindan en bliylik payi Fettah Tamince ve Fatih Baltaci ortakligi aldi. Rusya'dan 2.250 milyar metrekiip dogalgaz getirecek. *Haber
Tiirk

Flormar'in sahibi Senbay ailesi markanin ylizde 51'ini Fransiz kozmetik devi Yves Rocher'ye satti. *Haber Tiirk
Madeni yag sektérinin lider sirketlerinden Denizati Petrokimya, Tiirkiye ve Avrupa'nin ilk Mega Plant'ini Gebze'de kuruyor. *Diinya
Atlasjet CEO'su ve Genel Miidtirii Coskun: Atlasjet'e birlesme teklifleri geliyor, ancak bizimle ayni glcteki sirketlerle birlesebiliriz. *Zaman

AKSEN: Aksa Enerji, 2G12 bilangosunu buglin agiklayacak. Satislar, FAVOK ve net kar beklentilerimiz sirasiyla 285 mn TL, 50 mn TL ve
15 mn TL olurken, piyasa beklentileri sirasiyla 359 mn TL, 60 mn TL ve 12 mn TL olarak gergeklesti.

BIMAS: Bim, 2C12 déneminde 89 mn TL olan piyasa beklentisinin ve 83 mn TL olan beklentimizin altinda 69 mn TL net kar agikladi.
2.353 mn TL'lik satislar, 2.393 mn TL'lik piyasa beklentisinin altinda kalirken, FAVOK marji da %4,7 olan piyasa beklentisinin ve %4,9
olan beklentimizin altinda kalarak %4,3 olarak gerceklesti. Sonuglar, satiglarda hafif bir gerilemeyi isaret etse de, sirketin, 2G12
doéneminde 145 yeni magaza agmasi (son U¢ yildaki en ylksek magaza agilimi) ve ikinci ¢eyreklerin Bim igin zayif ¢eyrekler oldugu
disUn0lirse sonuglarin olumlu oldugu sdéylenebilir. Yine de sonuglarin beklentilerin altinda kalmasindan dolayi hissenin negatif
etkilenecegini tahmin ediyoruz.

BMEKS: Bimeks, tiketici elektronigi perakende pazarinda olusabilecek satin alma ve bllyime imkéanlarinin degerlendiriimesi amaciyla
Bizim Menkul Degerler ile danigsmanlik sézlesmesi imzaladi.

BOSSA: Bossa, Genel Kurul'da 2011 karindan hisse basina brit 0,268 TL temettl dagitilmasini 6nerecek.

DENIZ: Denizbank, TCMB tarafindan verilen talimat kapsaminda, yurtdisi istiraki Eurodeniz International'in yurtdisi subesi Bahreyn'de
acmis oldugu mevduat hesaplarinin kaynaginin Turkiye'den kabul edilmis mevduat olarak degerlendiriimesi sonucunda; TCMB'de
yaklasik 3 yil boyunca ortalama $21 mn Dolari ve yaklasik 1 yil boyunca ortalama 29 mn TL ilave zorunlu karsilik tutacagini agikladi.

DENIZ: Denizbank, bagh ortakligi Denizbank AG’'nin €81,8 mn olan sermayesinin €95,8 mn tutara ¢ikariimasina diger hissedarlarin
haklarindan feragat etmelerinden dolay! %100 katilarak €13,9 mn édenmis sermayeye, €20,9 mn emisyon primi hesabina olmak Uzere
toplam €34,9 mn bedeli 6demeye karar verdigini agikladi.

DGGYO: Dogus GYO, sirket aktif toplaminin %10’undan fazlasini mevduat ve nakit olarak degerlendiriimesi uygulamasina son vermek
amaciyla Garanti Portféy’le portfdy ydnetimi sézlesmesi imzaladi. Buna gore, portfdylin %10’undan fazlasini olusturan para ve sermaye
piyasasi araglari kismini Garanti Portfdy ydnetecek.

EMNIS: Eminis, 8,5 mn TL olan sermayesinin %50 riigchan hakki kullanim orani ile nakden artirilarak 12,7 mn TL'ye ¢ikariimasina karar
verdi.

ENKAI: Enka insaat, 2G12 bilangosunu bugiin agiklayacak. Satislar, FAVOK ve net kar beklentilerimiz sirasiyla 2.362 mn TL, 344 mn TL
ve 296 mn TL olurken, piyasa beklentileri sirasiyla 2.185 mn TL, 344 mn TL ve 263 mn TL olarak gerceklesti.

ESCOM: Escort, kayitl sermaye tavanini 50,00 mn TL'den 80,00 mn TL'ye ¢ikarilmasi igin SPK’ya miracaat etti.

FRIGO: Frigo-Pak, 24 mn TL olan sermayesini 34 mn TL'ye ¢ikarilmasina ve righan haklarinin kisitlanarak 10 mn TL'nin tahsisli olarak
Universe Capital Partners’a satiimasina karar verildigini agikladi.

GLRYH: Gller Yatirrm Holding, Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.$.nin % 54,7 payinin satin alinmasina oy birlidi ile karar
verildigini agiklad.

ISGYO: is GYO, portfdyiinde yer alan gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullaniimak (izere; QInvest Yatirm Bankasi finansal
yapilandirma danismanliginda ve QIB araciligiyla, is Bankasi tarafindan verilen kontrgaranti karsiliginda, 2 yil vadeli ve Libor + 2,5
maliyetle, $50 mn tutarinda finansman sagladi.

ISYHO: Isiklar Yatinnm Holding, bagh ortakliklar Isiklar Ambalaj ve Gumra Kraft'in Isiklar Ambalaj blinyesinde birleseceklerini ve birlesme
kapsaminda Isiklar Ambalaj2in 55 mn TL olan sermayesinin 55,4 mn TL’ye artirilacagini bildirdi.

TAVHL: TAV Havalimanlari CEO'su Sani Sener: Ugiincii havalimani 10 milyar dolara mal olur, alamazsak kétii olur. *Milliyet
TAVHL: TAV: istanbul'un (igiincii hava limani belli ki Agacli'da olacak. *Haber Tiirk

TAVHL: Istanbul’a yapilmasi planlanan 3'iincli havalimani ihalesi ile ilgilendiklerini belirten TAV Grubu’nun CEO’su Sani Sener, “3'lincl
havalimani sarthamesi heniiz belli olmadi, sartnameye gére ihaleye katilacagiz” dedi. *FinansTrend

THYAO: THY Barcelona'nin yildizi Messi ile sponsorluk konusunda anlasmak Uzere. *Hurriyet
ULKER: Ulker ve Eti'nin "giderim" resti (izerine TGDF, GDO'lu {iriin basvurusunu geri ekti. *Haber Tiirk
ZOREN: Zorlu Enerji'nin ortagi oldugu Ashdod, Ramat Negev santralleri icin 1,1 milyar israil Sekeli kredi saglad.

Makro Haberler

TUIK verilerine gére issizlik Mayis ayinda %8,2 ile tarihi diisiik seviyelere geriledi. Yillik diististin bir kez daha 1 puanin (izerine giktigini gdriiyoruz,

diger taraftan mevsimsellikten arindiriimis issizlik ise 4G11’den bu yana yatay seyrini slrdirerek %9 seviyelerini koruyor. Son olarak %10,4
seviyesine gerileyen tarim digi igsizligin manset igsizlikten 1,6 puan ile daha hizh dlsls kaydettigini gériyoruz.

PPK buglin toplanacak, Turk Lirasi ZK'larin déviz ve altin cinsinden tutulabilecek kisminin 5 puan ylikselmesini bekliyoruz. Diger taraftan PPK'nin

politika koridoruna iligkin parametrelerde herhangi bir degisiklik yapmayacadini éngériyoruz. Anketlere baktigimizda katihmcilarin bulylk
¢ogunlugunun ZK’larin tesis seklinde bir degisiklik olacagi yéniinde gérus bildirdigini, tamaminin ise politika koridorunda bir degisiklik yapilmayacagini
bekledigini gériyoruz. Son Enflasyon Raporu’'nda belirtildigi Uzere Merkez Bankasi politika koridorunu daraltmadan &nce, ZK'larin katsayilarini
degistirmek vasitasiyla para politikasini sekillendirmeyi planliyor. Buna bagh olarak da piyasanin gecelik bor¢ verme faizinin %11,5’den asagi
cekilmesine yoénelik beklentileri 4C12’ye ertelenmis oldu.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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9 Subat
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Nisan

9 Mayis
9 Haziran

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Temmuz

9 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,91 [ 1,91 | 0,00%| 1,56 | 1,64 | 2,25 17,80%
ANHYT | 4,26 4,38 [} -2,74%| 3,98 | 4,30 5,20 22,07%)
GARAN | 7,30 7,20 |4 1,39%| 5,75 | 6,20 8,00 9,59%
TAVHL 9,22 9,24 [} -0,22%| 8,75 9,41 11,20 21,48%
TOASO | 8,40 8,52 |+ -1,41%| 5,95 | 6,54 9,50 13,10%
KOZAL | 34,50 | 34,10 |4+ 1,17%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 21,75%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



