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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
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Haftalik Ajanda

13 Agustos Pazartesi
TR Cari denge, Haziran

14 Agustos Sali

Almanya GSYH, 2. Geyrek
ingiltere TUFE, Temmuz

Euro Bél. GSYH, 6ncd, 2. Ceyrek
Euro Bél. Sanayi uretimi, Haziran
Almanya ZEW endeksi, Agustos
ABD UFE, Temmuz

ABD Gekirdek UFE, Temmuz

ABD Perakende satislar, Temmuz
ABD Gekirdek perak. sat., Temmuz

15 Agustos Cargsamba

TR Igsizlik, Nisan-Haziran

ABD TUFE, Temmuz

ABD Gekirdek TUFE, Temmuz

ABD New York FED ima end,Agustos
ABD Sanayi Uretimi, Temmuz

ABD Kapasite kull. orani, Temmuz

16 Agustos Persembe

TR Tiketici gliven endeksi, Temmuz
TR PPK karari, Agustos

ingiltere Perakende satiglar, Temmuz
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Temmuz
ABD Yeni konut insaatlari, Temmuz
ABD insaat ruhsatlari, Temmuz

ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Philly FED imalat end., Agustos

17 Agustos Cuma
ABD Michi. Tuk. giv. end., Agustos

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
KAREL 2,50 9,6% 1.306.647
HZNDR 3,67 6,7% 919.174
EGSER 1,85 6,3% 7.389.704
TUDDF 10,50 4,8% 1.308.425
TSGYO 0,81 3,8% 2.482.289

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DGATE 2,54 9,9% 1.108.210
ANHYT 4,38 -1,4% 3.419.604
DESPC 1,84 -11% 1.359.547
BANVT 3,97 -6,8% 7.676.675
BRMEN 0,42 6,7% 146.246

hacmi olan 1.275 mn TL ile din %1.52 deger kaybetti ve yurt disi borsalara gére dnemli dlgiide
olumsuz ayristi.

Avrupa genelinde borsalar, beklentilerin (izerinde gelen Almanya ve Fransa biylime rakamlari
ile ABD perakende satislar verisinin ardindan %0.64 ylkseldi. ABD’de son bir saate %0.20
primli giren borsalar ise Financial Times gazetesinde ¢ikan bir haberde Yunanistan’'in kurtarma
programinda iki yillik siire uzatimi arayisina basladiginin iddia edilmesi nedeniyle kazanimlarini
geri verdi. SP500 Endeksi neredeyse sifir degisim gdstererek kapandi ve teknik agidan dnemli
1400 seviyesinin Gzerinde kalmaya devam etti. Ancak vadelisi son dért gindir oldugu gibi
buglin de agilig itibariyla 1400 seviyesinin altinda seyrediyor. SP500 vadelisinin kapanis
itbariyla da 1400 seviyesinin altinda kalmasi durumunda, ABD borsalarindaki kar satislarinin
devam edebilecegdini tahmin ediyoruz.

IMKB'nin diin sert bir sekilde yurt disi piyasalardan olumsuz ydnde ayrismasini tek basina
petrol fiyatlarina baglamanin dogru olmadigi kanisindayiz. Ginki petrol fiyatlari son bes gtindir
113% ile 113.5$ seviyeleri arasinda yatay seyrediyor ve din de yatay kapandi. Risk istahi
gostergesi kabul edilen EUR/USD paritesi de son ¢ glndir oldugu gibi diin de 1.2325-30
bandinda hareket etti. Dolayisiyla, IMKB’deki diinkii sert kayiplarda son dokuz haftadir araliksiz
olarak toplam 1.8 milyar dolarlik alim yapan yabancilarin, bir miktar kér satislarina yénelmis
olmasinin etkili oldugunu distndyoruz. Bu yéndeki ilk isaretleri gectigimiz haftay hafif olumsuz
ayrisarak veren IMKB'nin, diin itbariyla yogun bir kar satisi dalgasina maruz kaldigini
gorliyoruz. Kar satiglarini tetikleyen unsurun ise bankalarin faiz digi gelirlerinin énemli bir
kismini kaldirmayi planlayan kanun taslaginin etkili olabilecegini tahmin ediyoruz. Glmrik ve
Ticaret Bakani Hayati Yazici, diin kredi karti Gyeligi, hesap isletim, dosya, ipotek fek tcreti gibi
isimler altinda 31 kalemde alinan bedellerin kaldirimasinin éngdérildigini agikladi. Ancak,
bankacilik lobisinin 6nemli ve gli¢li olmasi nedeniyle, s6z konusu kanun taslaginin BDDK ve
Ekonomi Koordinasyon Kurulu gérismelerinde revize edilecegi kanaatindeyiz.

Bugline baktigimizda G.Kore ve Hindistan borsalarinin kapal oldugu Asya borsalarinda
dinkl %0.50'nin Gzerindeki kazanimlarin, bugiin tamamen geri verildigini gériyoruz. ABD
vadelileri %0.20 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gliine %0.50’ye yakin saticili
acllmasi bekleniyor. TCMB’nin yarin yapacagi PPK toplantisi éncesinde diin 10 baz puan
ylUkselisle %7.98’den kapanan ve %8.0 teknik direncine oldukga yaklasan gdésterge tahvilin
faizinin, bugin tezgahisti piyasada %8.02-%8.06 ile s6z konusu direncinin Uzerine
ciktigini gériyoruz.

Bugiin saticili agilmasini bekledigimiz endeksin giinii ilk destedi olan 64.000 seviyesinin
lzerinde tamamlayip tamamlayamayacagini takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Issizlik, Nisan — Haziran 15:30 ABD New York FED ima end, Agu (B:7,4)
15:30 ABD TUFE, Temmuz (B: %0,2) 15:30 ABD Sanayi Uretimi, Temmuz (B: %0,4)
15:30 ABD Gekirdek TUFE, Temmuz (B: %0,2) 15:30 ABD Kapa. Kul. ora., Temmuz (B: %79,1)

Piyasalarda Gelismeler

e Kagirildiktan 48 saat sonra serbest birakilan CHP milletvekili Hiiseyin Aygiin: 6-7 gen¢ bana siyasi
propaganda yapti. *Milliyet

e Baz Unll isimler ve isadamlarinin hesaplarinda usulsiizlik yapan bazi bankacilarin bu isimler aleyhine
toplam $17,5 mn zarara neden olduklari ileri strlltyor. *Hirriyet

e IMF, dis ticaret blylimesinin yavaslamasiyla doviz akiginin yén degistirdigini séyledi. *Sabah

e Ambargoya ragmen iran ile 10 yil boyunca 250 milyar dolarlik islem gergeklestirdigi ortaya cikan
Standard Chartered bankasi sugunu kabul etti, anlagsma i¢in masaya oturuyor. *Sabah

e Kiresel ticarette yasanan daralma ve olumsuz beklentiler Uzerine rekabet gilcini koruma
telagindaki Ulkeler ulusal para birimlerini zayiflatmak i¢in yeniden yarisa girdi. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

e 54 maddelik yeni tiiketici kanunu Ekim'den sonra Meclis'e gelecek. *Haber Tiirk

e Glmriik ve Ticaret Bakani Hayati Yazici: 2013'te ¢ikaracadimiz tiiketici kanunuyla bankalarin aldigi islem dcretlerini ayiklamayi, hatali
mallarin iade sliresini bir aydan alti aya ¢ikartmayi hedefliyoruz. *Milliyet

e Tirk kot firmasi Jeanci Konfeksiyon Sirbistan'da 6 milyon euroluk yatirimla kot (iretim tesisi kuracak. *Milliyet

e Kentsel déniisiimde 7 milyon binanin yikimini Ustlenecek firmalar yikimi hurda karsiligi bedava yapacak. *Sabah

e Tirkiye'nin en karli k6mdr sahalarindan Kiitahya Seyitémer sahalari ézellestirilecek. *Zaman

e Bakan Caglayan: ilk alti ayda Ttirkiye'ye gelen dogrudan yabanci sermaye ylizde 21 artarak 8,2 milyar dolara ulasti. *Haber Tiirk

e Ekonomi Bakani Caglayan Azerbaycan, Kazakistan ve Kirgizistan'a "Kara tasimacilijinda kotalari kaldiralim " mesaji verdi. *Htirriyet
o TIM beklenti anketi sonucu: Diigiik kur-yiiksek faize 6nlem alinsin. *Diinya

e KDV distd, leasing yatirimlari artti. *Diinya

e Baz (nli isimler ve isadamlarinin hesaplarinda usulsizlik yapan bazi bankacilarin bu isimler aleyhine toplam $17,5 mn zarara neden
olduklari ileri sdrdliiyor. *Hdrriyet

e AFMAS: AFM, Bodrum’da bulunan Midtown Aligsveris Merkezi'nde 7 salon 564 koltuk kapasiteli sinema salonlarinin faaliyetlerine iligkin
daha 6nce imzalanan ydnetim sézlesmesi kapsaminda sirkete devri icin devir sézlesmesi imzaladi.

e AKGRT: Aksigorta, 2G12 bilangosunda 8 mn TL olan piyasa beklentisinin ve 6,1 mn TL olan beklentimizin altinda kalarak 3,7 mn TL net
kar agikladi. 2C12 déneminde 3,4 mn TL olarak gergeklesen teknik karin, esdeger sirketlerin teknik zararlarina bakildiginda sirket igin
olumlu oldugunu diisuntyoruz. Sirket net kar beklentilerin altinda kalsa da olumlu oldugunu diisindigimiz teknik karin etkisiyle hisse
Uzerindeki etkisinin hafif olumsuz olacagini diglinllyoruz.

e ALARK/ALCAR/ALGYO: Alarko Holding, Alarko Carrier ve Alarko GYO, 31.12.2012 tarihine kadar kaydilestiriimeyen hisse senetlerinin
sirketlere intikal edecegini ve pay sahiplerinin tim haklarinin sona erecegini bildirdi.

e ATAC/GEDIZ: Atac insaat bagl ortakligi Kislahan Otel, Gimsan Gediz iplik aktifinde yer alan arazilerin, degerleme raporunda tespit
edilen rakamdan az olmamak kayd! ile satin alinmasi konusunda anlagsma sagladi.

¢ BEYAZ: Beyaz Filo, ortaklar tarafindan yapilan toplam 3,5 mn TL'lik sermaye avansi ddemelerinin banka hesabina yattigini bildirdi.
Odenen meblag ilk sermaye artirrminda sermayeye ¢evrilecek.

e BIMAS: Bim, 2G12 bilangosunu bugiin agikliyor. Satis, FAVOk ve net kar beklentimiz sirasiyla 2.420 mn TL, 119 mn TL ve 83 mn TL
iken, piyasa beklentisi 2.393 mn TL, 113 mn TL ve 78 mn TL olarak gerceklesti.

e BIZIM: Bizim 2C12 finansal sonuglarinda TRY 5mn net kar agikladi ki bu sonug bizim beklentimiz olan TRY 8mn kardan daha azdr.
2C12'de TRY 7mn olan net finansal giderler net karin bekledigimizden daha dlsik gelmesine neden oldu. %3.4 olan FAVOK mariji ise
beklentimiz olan %3,3 ile uyumludur. TRY 473mn olan satiglar ise magaza agiliglarindaki gecikmeden dolay! beklentimiz olan TRY
488mn’dan daha disik gelmistir. 212 sonunda magaza sayisi 125’e ulasan Bizim 2G12'de 2 yeni magaza agmistir. 2012 yilinda toplam
14-15 magaza agilisi hedeflenmektedir. Bizim bugiin saat 18:00°de bir telekonferans dizenleyecektir. Gerektigi taktirde AL olan
tavsiyemizi ve TRY 30 olan hisse basina hedef fiyatimizi gézden gegirecegiz.

e EGCYO: Egeli&Co, Ortaklar Hayvancilik Gida hisselerinin timuiyle devralinmasina ydnelik niyet mektubu imzalamis ve devrin
tamamlanmasinin  belli sartlara baglh oldugunu aciklamisti. Sirket, s6z konusu islem sartlan olusmadigindan devrin
gerceklestiriimeyecegini agikladi.

e EKGYO: Emlak Konut GYO, 2012 2. gceyrek doneminde 63 mn TL net kar agikladi. Net kar, hem bizim beklentimiz olan 47 mn TL’nin hem
de piyasa beklentisi olan 46 mn TL’nin lzerinde geldi. Buna temel olarak, satis gelirlerinin 309 mn TL ile beklentilerin Uzerinde gelmis
olmasi gosterilebilir. Satis gelirlerindeki bu olumlu sapma ise, gelir paylasimi ydntemi ile projelendirilen arsa satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Ek olarak, faaliyet giderleri de beklentilere gérece dislk gergceklesmistir. Son olarak, net finansal gelirler 20 mn TL ile
tahminimiz olan 10 mn TL nin Gzerinde gerceklesmistir.

e EKGYO: Emlak Konut, istanbul Sultangazi Habiplerde bulunan ve daha énce tadilat yapi ruhsati alinan projede revizyona gidilmesi
sonucunda ticari Unite sayisinin 4’e yikseltiimesi i¢in yeniden tadilat yapi ruhsati aldi. Projede 182 adet ticari Unite sayisi, toplam
bagimsiz bélim sayisi ise 3331 olmustur.

e FENER: Sike davasi savcisi, Aziz Yildinm'in alti yil Gi¢ ay hapis cezasini az buldu, 13 yil 10 ay ile cezalandiriimasini istedi. *Milliyet

e HALKS: Halk Sigorta, 40 mn TL olan sermayesinin 879 bin TL’si i¢ kaynaklardan, 29,1 mn TL’si nakit olarak 70 mn TL'ye artiriimasina
karar verildigini bildirdi.

e KAPLM: Kaplamin, izmir-Kemalpasa'da bulunan tek katli bina ve arsasini 3 mn TL bedelle satin aldi. Odemenin 1/3'(i pesin, kalani 5
taksitte 6denecek.

e  KARKM: Karkim’in 7,5 mn TL olan sermayesini tamami i¢ kaynaklardan 22,5 mn TL’ye ¢ikarmasi kapsaminda ihra¢ edilecek paylar SPK
tarafindan kayda alindi.

e KATMR: Makine Ureticisi Katmerciler Rus KAMAZ ile igbirligi imkanlarini arastiriyor. *Diinya
e MMCAS: MMC Sanayi, 1 mn TL sermayeli FM internet Hizmetleri’'nin %98’ini 729 bin TL'ye almaya karar verdi.
e TAVHL: TAV'In yolcu sayisi yedi ayda ylizde 39 artti. *Diinya

e VESBE: Vestel Beyaz, 2G12 bilangosunu bugiin agiklayacak. Satis, FAVOK ve net kar beklentimiz sirasiyla 591mn TL, 22 mn TL ve 0,3
mn TL iken, piyasa beklentisi 582 mn TL, 28 mn TL ve 7,5 mn TL olarak gergeklesti.

e YKSGR: Yapi Kredi Sigorta, 01.01 — 31.07.2012 tarihleri arasinda 644 mn TL prim Urettigini agiklad.

Makro Haberler

e Hazine piyasadan 2,8 milyar TL bor¢landi, bilesik faiz beklentileri agsarak %8,07 olarak gergeklesti. Bugun yapilan ihale ile Hazine’nin bu ayki
toplam borclanmasi 13,7 milyar TL'ye yiUkseldi. Bu rakam ayni zaman %88,6’lik bir i¢ bor¢ ¢evirme oranina isaret ediyor. Dikkat edilecegi
Uzere Adustos ayinda toplam itfa miktari 15,5 milyar TL seviyesinde. %7,89’luk beklentinin olduk¢a Uzerinde gerceklesen ihalenin ardindan
ikincil piyasa getirilerinin gegtigimiz Cuma kaydedilen zirvelerine yaklastigi ve %7,95 seviyelerinden islem gérdiigiini gézliyoruz.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,91 1,94 b -1,55%| 1,56 | 1,64 | 2,25 17,80%
ANHYT | 4,38 4,73 |4 -7,40%| 3,98 | 4,30 | 5,20 18,72%
GARAN | 7,20 7,28 |4 -1,10%| 5,75 | 6,20 | 8,00 11,11%
TAVHL | 9,24 9,50 [HF -2,74%| 8,75 | 9,41 | 11,20 21,219
TOASO | 8,52 8,64 |4 -1,39%| 595 | 6,54 | 9,50 11,50%
KOZAL | 34,10 | 34,50 [} -1,16%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 23,18%)

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



