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Haftalik Ajanda

13 Agustos Pazartesi
TR Cari denge, Haziran

14 Agustos Sali

Almanya GSYH, 2. Geyrek
ingiltere TUFE, Temmuz

Euro Bél. GSYH, 6ncd, 2. Ceyrek
Euro Bél. Sanayi uretimi, Haziran
Almanya ZEW endeksi, Agustos

ABD U

FE, Temmuz

ABD Gekirdek UFE, Temmuz
ABD Perakende satislar, Temmuz
ABD Gekirdek perak. sat., Temmuz

15 Agustos Cargsamba

TR Igsizlik, Nisan-Haziran
ABD TUFE, Temmuz

ABD Gekirdek TUFE, Temmuz

ABD N

ew York FED ima end,Agustos

ABD Sanayi Uretimi, Temmuz
ABD Kapasite kull. orani, Temmuz

16 Agustos Pergembe

TR Tlketici gliven endeksi, Temmuz
TR PPK karari, Agustos

ingiltere Perakende satiglar, Temmuz
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Temmuz
ABD Yeni konut insaatlari, Temmuz
ABD insaat ruhsatlari, Temmuz

ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Philly FED imalat end., Agustos

17 Agustos Cuma
ABD Michi. Tuk. giv. end., Agustos

14/08/2012

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta genel olarak yurt disi piyasalardan daha zayif bir seyir izleyen IMKB-100
Endeksi, Cuma giini kapanisa dogru gelen alimlar sonucu ise olumlu yénde ayrismaya
baslamisti, diin de bu ydndeki ayrismasini korudu. Ancak endeksi olusturan toplam 100
hissenin diin sadece 22 tanesi deger kazandi, yaridan fazlasi ise deder kaybetti. Bankacilik
hisselerinin yardimiyla ginii yatay tamamlayan endeksin islem hacmi ise son ¢ haftanin en
disugdid olan 1.370 mn TL seviyesinde gergeklesti.

Yurt disinda Ust Uste 10. haftasini artida tamamlayan Avrupa Stoxx-600 Endeksi diin %0.43
dlserken, Ust Uste besinci haftasini artida tamamlayan ABD borsalarindaki kayip ise %0.15 ile
sinirll kaldi. Son alti glindir yikselen ve gegtigimiz haftay! teknik agidan énemli gérilen 1400
seviyesinin lzerinde tamamlayan SP500 Endeksi Aralik-2010’dan bu yana en uzun sureli
kazaniminin ardindan diin hafif geriledi. Giin iginde bir ara bir ara 1397 puana kadar gerileyen
endeks, 1404 puandan kapandi.

Hafta sonunda Israil Basbakan’nin, iran’i halen en bilyiik giivenlik tehdidi olarak gérmeye
devam ettiklerini agiklamasi nedeniyle din petrol fiyatlari %2.5 oraninda yikselerek 115$
seviyesini gordl. Son U¢ ayin en yiiksegine ulasan petrol fiyatlari glin sonunda ise %1.25’lik
deger artisiyla 113$ seviyesinden kapandi. EUR/USD paritesinin ise italya’nin 12-aylik ihalesine
din ylUksek talep gelmesinin etkisiyle %0.33’lUk artigi dikkat gekti.

Bugiin Hazine’nin dizenleyecegdi Agustos ayinin son ihalesi olan 11 Eylil 2013 vadeli kuponsuz
tahvil ihraci éncesinde din gdsterge tahvilin faizinin 4 baz puan yukseldi. Yikseliste yabanci
kaynakli satislar ile yerel bankalarin pozisyon kapamalar etkili oldu. TCMB kayitlarina gére
DIBS tarafinda yabancilarin 03/08 ile biten hafta dncesindeki son 8 haftadir araliksiz olarak
yaptiklari alimlar, toplamda 9.5 milyar dolara ulasmisti. Gegtigimiz haftaya ait veriler ise
Persembe gunl agiklanacak ve bu hafta iginde gbésterge tahvilin faizi %7.47'den %7.84
seviyesine kadar yiikseldi. Déviz cephesinde de diin yabancilarin bir miktar TL'den ¢iktiklari
gbzlendi ve ddviz sepeti %1.0’e yakin yiikselerek 2.00 seviyesinin lizerine gikti.

IMKB'de ise son dokuz haftadir nette alici konumunda olan ve toplamda 1.8 milyar dolarlik alim
yapan yabancilarin, bu cephede de bir miktar satici olmalari sasirtici olamayacaktir. Gegtigimiz
hafta yurt disi piyasalara gérece zayif kalan ve %0.27 deger kaybeden IMKB'de, bunun ilk
isaretleri alinmis olabilir. Persembe gini agiklanacak TCMB verilerinin bunu teyit edip
etmedigini takip edecegiz.

Buglne baktigimizda Asya borsalarinda ABD’de acgiklanacak perakende verisinin yiksek
gelecedi beklentisiyle hafif olumlu bir tablo géze c¢arpiyor. Nikkei ve Kospi Endeksleri
siraslyla %0.40 ve %1.0 yukarida olmasina karsin, Gin borsasi yatay, Hindistan borsasi ise
%0.28 ekside islem goriyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.50 alicili agiimasi bekleniyor. Dln 4 baz puan yikseligle %7.88’den kapanan gdsterge
tahvilin faizi ise buglin tezgahistii piyasada %7.88-%7.91 bandinda iglem gériyor.

Bugiin __alicii_acilmasini__bekledigimiz _endeksin 65.200 direncinin _iizerinde qiinii
tamamlayip tamamlayamayacagini takip edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 Ingiltere TUFE, Temmuz (B: %2,3)

12:00 Euro Bél. GSYH, éncu, 2.C (B: -%0,2)
12:00 Euro Bdl. Sanayi Ure., Haziran (B: -%0,7)
12:00 Almanya ZEW End., Adustos (B: -19,6)
15:30 ABD UFE, Temmuz (B: %0,2)

15:30 ABD Cek. UFE, Temmuz (B: %0,2)
15:30 ABD Perakende sat., Temmuz (B: %0,3)
15:30 ABD GCek. pera. sat., Temmuz (B: %0,4)
BIZIM, BIMAS, EKGYO 2G12 Bilangosu

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
HZNDR 3,44 11,4% 582.995
ALTIN 32,70 5,8% 1.962.602
BISAS 0,97 5,4% 270.462
KRDMA 1,51 4,1% 4.585.309
NUHCM 10,10 4,1% 2.885.965
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ADBGR 2,40 -5,9% 120.068
KLBMO 1,1 -4,3% 147.135
GEREL 1,36 -4,2% 2.206.355
DURDO 1,91 -4,0% 712.962
CCOLA 30,00 -3,8% 2.551.812

Piyasalarda Gelismeler

e San Francisco FED Baskani Williams, merkez bankasinin parasal genislemeye gitmesinin
zamaninin geldigini savundu. *BloombergHT

e Avrupa'nin ihracattaki payi ylizde 40'a dUstl, pazar arayisi hizlandi. *Zaman
o TUIK: Zenginle yoksul arasindaki ugurum agildi. *Diinya

e Kuraklik Balkan Ulkelerine sigradi. *Diinya

e Petrolun varil fivatl 115 dolari gérdd. *Zaman
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e Yunan ekonomisi ikinci geyrekte ylizde 6,2 daraldi. *BloombergHT

e Tuketici harcamalarinin giderek azalmasiyla Japonya ikinci geyrekte ylzde 1,4 biylyerek, deprem sonrasi goérilen sigramanin
sonuna yaklasildiginin sinyalini verdi. *BloombergHT

Sirket ve Sektor Haberleri

e Bireysel emeklilik sisteminde ydnetim gider kesintisi ve fon igletim gideri digdrdldyor. *Milliyet---Yorum: Anadolu Hayat ve
Emeklilik’in (AHE) bu olasi degigiklik ile yénetim gideri komisyonlarinin yaklasik yarisini (16,3 milyon TL) ve fon yénetim gideri
komisyonlarinin ise yaklasik %17’lik bir kismini (13 milyon TL) kaybetmesi s6z konusu olabilir. Her ne kadar 2013 yilindan itibaren
uygulanmaya baslanacak olan devlet katkisi bu olumsuz etkiyi kismen bertaraf etse de, haberin etkisinin AHE hisseleri (izerinde
olumsuz etkisi olmasini bekliyoruz.

e Tesvik paketi sanayicinin beste birini yatirima 6zendirdi. *Milliyet

e Nisan ayinda agiklanan yeni tesvik sistemi birikmis basvurularda beklenen patlamayi yaratmadi. En yoksul altinci bélgenin payi
diserken en zengin birinci bélgenin payi arttl. *Diinya

o TiM'in yeni tesvik paketiyle yatirimi diigiiniip diislinmediklerini sordugu ihracatcilarin yiizde 79,3'ii "hayir" dedi. *Haber Ttirk
o [hracateilar yilsonu icin 200,000 kisilik istihdam éngériiyor. *Hiirriyet
e Rlzgar yatirmalariyla en az 15 milyar dolarlik ithalatin 6ni kesilecek. *Diinya

e Yilda 60 milyon dolarlik implant (yapay dis kékd) ithalatina yerli ¢é6zim Tirk ¢ene yapisina uygun yerli implanti yari fiyatina imal
eden Mode Medikal'den. *Sabah

e TSK'nin dizel motor ihalesine BMC, Hema Endlistri ve TUMOSAN teklif verdi. *Diinya

o Kentsel déniisliimle birlikte ingaat sektérii de hareketleniyor. Insaatgilarin beklentisi 50 milyar dolar. *Milliyet

e SGK'nin ilagta yaptigi indirim sonrasi 129 milyon lira zarar eden eczacilar firmalara alacak davasi agiyor. *Diinya

e Jant dreticisi Jantsa diinya pazarinda en biiytik rakibi ltalyan CLN Group ile Aydin'da ortak fabrika kuruyor. *Milliyet

e Ulastirma Bakani Binali Yildirim Ankara Metrosu igin Cin ile stratejik ortaklhiga gidildigini séyledi. *Diinya

e Amerikall perakende devi GAP'in baskan yardimcisi Stefan Laban: Tirkiye biyime konusunda heyecan verici bir (lke. *Hiirriyet

e BM, ABD ve AB ambargolarini delerek iran'la isbirligi yaptigi tespit edilen Ingiliz Standard Chartered Bank Tiirkiye'ye geliyor.
*Sabah

o Lucis Global Istanbul'da iki yeni otel yatirimi yapacak. *Haber Tiirk
o TUIK: Tiketim harcamalarinda egitim ve sagliga ayrilan pay yiizde 3,9. Konut ve kira yiizde 25,8 ile aslan payini aldi. *Milliyet

e ANELT: Anel Telekominikasyon; VASCOMM Bilisim ile Grln, yazilim ve donanim gelistirme, pazar arastirmasi yapilmasi,
masteri portfdyl olusturulmasi, satis ve pazarlama, basin ve halkla iligkiler, trlin ve proje ydnetimi, Uretim suregleri ve planlama,
bakim ve destek hizmetlerinin verilmesi konularinda is ortakligi s6zlesmesi imzalad..

e BIZIM: Bizim’'in 2G12 bilangosunu bugiin aciklamasi bekleniyor. Satislar, FAVOK ve net kar beklentilerimiz sirasiyla 488 mn TL,
16 mn TLve 8 mn TL.

e DENIZ: Rekabet Kurulu, Denizbank’in %99,85’inin Sberbank’a satisina onay verdi.
e GARAN: Garanti Bankasi 400 milyon dolarlik sekiritizasyon i¢in planlama yapiyor-IFR *Reuters

e GEDIK: Gedik Yatirrm, 200 mn TL nominal dedere kadar finansman bonolarinin 1 yil sire igerisinde ihracina yénelik izahnameyi
tescil ettirdigini duyurdu.

e ISGSY: Rekabet Kurulu, is Girisim Sermayesi’nin Tokséz Spor Malzemeleri'nin %51’ini satin almasina onay verdi.

e KOCTF: Kog¢ Tuketici Finansman, 149,83 mn TL nominal dederde, 2 yil vadeli, 6 ayda bir kupon, vade sonunda anapara
6demeli tahvillerin, nitelikli yatirmcilara halka arz edilmeksizin ihracini tamamladi.

e MARTI: Marti Otel, basinda ¢ikan Marmaris’te otel insaatinin durduruldugu haberlerinin gercegi yansitmadigini duyurdu.

e SKPLC: Seker Pilig, iran'a kilogrami $2,05 bedelle 1.000 ton, 1,5 ay icerisinde génderilmek kayd ile ihracat yapma konusunda
anlasmaya varildigini bildirdi.

e TGSAS: TGS, Tirk Eximbank'tan 120 giin vade ve L+0,75 oran ile $5 mn tutarinda Eximbank SORK kredisi kullandigini bildirdi.

e THYAO: THY, Temmuz ayi yolcu sayilarini agikladi. Buna gére, 2012 Ocak-Temmuz yolcu sayisi gegen yilin ayni dénemine gére
%19 artarak 21,6 milyona ulasti. Dis hatlarda Business/Comfort Class ve Distan Disa Transfer yolcu sayilari ise gegen yila gére
siraslyla %44,3 ve %47,1 artis gergeklesti. Ayni ddnemde yolcu doluluk orani ise 5,3 puan artisla %76,4 olarak gergeklesti.

e THYAO: Misir Turizm Bakani Hisham Zaazou: Turizmde yeniden eski glinlere dénmemiz igin Tirkiye'nin ve THY'nin glclne
ihtiyacimiz var. *Sabah

Makro Haberler

e Haziran ayinda cari agik $4,2 milyar ile beklentilere paralel gerceklesti, $4,1 milyar olan beklentimizin ise bir miktar Gizerinde kaldi. Bir
onceki yila gore %45 gerileyen cari agik ile yilin ilk yarisindaki toplam rakam $31,1 milyar oldu ve bir énceki yila gére %30,6 geriledi.
12 aylik toplam rakam ise $63,5 milyar ile Nisan 2011’den bu yana ilk kez $65 milyar seviyesinin altina gerilemis oldu. Detaylara
baktigimizda; $1,9 milyar seviyesindeki dogrudan yabanci yatirimi bir 6nceki yila gore %167,5 yilkselirken, finansman kalitesi ile ilgili
kaygilari bir miktar yatistirmis oldu. Son olarak, cari agigin ekonomik aktivite ve eneriji ithalat faturasinda degisiklik olmayacagini
varsayarak yilin 4. geyreginde dip yapacagini tahmin ediyoruz.



@ MENKUL DEGERLER

210 TL
200 TL
190 TL
180 TL
170 TL
160 TL
150 TL
140 TL
130 TL
120 TL
110TL
100 TL

90 TL

Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

204,7

116,1

80 TL

9 Ekim
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9 Aralik

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Ocak

9 Subat

9 Mart

9 Nisan

9 Mayis
9 Haziran

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Temmuz

9 Adustos

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,94 1,95 I -0,51%| 1,56 | 1,64 | 2,25 15,98%
ANHYT | 4,73 4,71 |4+ 0,42%| 3,98 | 4,30 | 5,20 ,94%
GARAN | 7,28 7,26 |4+ 0,28%| 5,75 | 6,20 | 8,00 ,89%
TAVHL | 9,50 9,62 [k -1,25%| 8,75 | 9,41 | 11,20 17,89%
TOASO | 8,64 8,80 |4 -1,82%| 5,95 | 6,54 | 9,50 ,95%
KOZAL | 34,50 | 35,00 {4} -1,43%| 31,12 | 34,16 | 42,00 21,75%)

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



