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Haftalik Ajanda

06 Agustos Pazartesi

07 Agustos Sali
Ingiltere Sanayi Uretimi, Haziran
Almanya Sanayi siparigleri, Haziran

08 Agustos Cargsamba

TR Sanayi Uretimi, Haziran

TR TCMB Beklenti anketi, Agustos (I)
TR Hazine nakit dengesi, Temmuz
Almanya sanayi Uretimi, Haziran
ABD Verimlilik, 2. geyrek

ABD isguicti maliyeti, 2. geyrek

09 Agustos Pergsembe

BOJ Faiz Karari

ABD Issizlik maasi bagvurulari
ABD dis ticaret dengesi, Haziran

10 Agustos Cuma
Almanya TUFE, nihai, Temmuz
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksinin bir énceki giin ikinci seans iginde baslayan yurt disi piyasalardan
olumsuz yéndeki ayrismasi, din de devam etti. Bir dnceki gin 6gleden sonra yurt disi
piyasalarda guglenen alimlara istirak edemeyen endeks, Il. seansta %0.51 deger
kaybetmisti; din de benzer sekilde ikinci seansta %1.0 disen bankacilik sektori
Onclliginde %0.71 deger kaybetti. Avrupa borsalari son dért ayin zirvesini, ABD borsalari
ise son U¢ ayin zirvesini yeniledi.

Hazinenin dizenledigi 05/03/2014 valérli gésterge tahvilin yeniden ihracinda talebin zayif
kalmasi ve faiz oraninin da beklentilerin lzerinde gerceklesmesi, IMKB’nin negatif
ayrismasinda etkili oldu. Gosterge tahvilin bilesik faizi %7.66 ile %7.57 olan beklentinin
lizerinde olustu. Yikselen petrol fiyatlari ve IMKB’nin yilbagindan itibaren devam eden
gelismekte olan Ulkelerden pozitif ayrismasi, kar satislarini tetikledi. Petrol fiyatlari diin
kuzey denizinden saglanan arzin dislk kalacagi beklentisiyle 111.82 dolari gérdi. Bu
seviye ile 109.5 ile 111.25 seviyelerinden gegen (agirlikli) ve (basit) 200-ginlik HO’larinin
Gzerinde ¢ikan petrol fiyatlarinin s6z konusu ortalamalarinin (zerinde tutunmaya devam
etmesi durumunda yiikselis egilimini koruyabilecegini tahmin ediyoruz.

Endeksin ve VOB-30 kontratinin mum grafiklerinde hafta basindan itibaren takip ettigimiz
formasyonlar, dusts egilimine isaret eden sinyal gecerliligini diin de korudu. Ancak
formasyonlarin tam olarak onaylanmasi igin IMKB-100 Endeksinde 64.500, VOB-30
kontratinda ise 79.000 seviyelerinin altina gerileme olmasi gerekiyor.

Son ¢ ayin en ylksek seviyelerine ulasan Asya borsalarinda buglin Japon Yeni’'ndeki
deger kaybinin ihracatci sirketlere verdigi destekle Nikkei'nin %0.75 yukarida oldugunu
gorlyoruz. Gin borsasi yatay, Hindistan borsasi ise %0.20 artida islem gorlyor. Ancak
sabah saatlerinde gorilen en yiksek seviyelerine gére bakildiinda Asya’da ortalama
%0.5 oraninda kayiplar oldugu gbze c¢arpiyor. ABD vadelileri %0.15 ekside seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise ortalama %0.20 saticili acilmasi bekleniyor. Sonuglari 6glen
arasinda belli olan ihalenin ardindan din 18 baz puan birden ylkselen ve %7.71’den
kapanan gosterge tahvilin faizi, bugln tezgahiistii piyasada %7.69-%7.73 bandinda
islem gortyor. Dolar kuru ve dbviz sepeti ise 1.7860 ve 2.000 seviyelerinde yatay
seyrediyor.

Bugiin yurt iginde saat 10:00’da agiklanacak Sanayi Uretimi verisi ile ISCTR’nin bilangosu
bekleniyor. Son agiklanan BDDK verilerine gére ISCTR’nin beklentilerin Gzerinde bir kar
rakami agiklayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin, 65.000 seviyesinin altinda Ust Uste
ikinci kez kapanip kapanmayacagdini izliyoruz.

15:30 ABD Verimlilik, 2. Ceyrek (B: %1,3)
15:30 ABD isgiicii maliyeti, 2. Ceyrek (B: %0,6)
ISCTR 2C12 Bil. (B: 822 mn TL)

TSKB 2G12 Bil. (B: 85,3 mn TL)

e IMKB'deki hisse senetlerinin beste biri ABD'li firmalarin oldu. *Diinya

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
ARSAN 1,84 4,5% 3.508.790 " -
ATEKS 473 sz 227113 | BUgln Aciklanacak Veriler
DENTA 2,42 34% 1.387.133 o )
EREGL 2,02 3.1% 55.960.006 | 10:00 TR Sanayi Ure., Haziran (B: %3,1, YF:%3,5)
UCAK 2,03 3,0% s80.177 | 14:30 TCMB Beklenti ank., Temmuz (1)
17:30 TR Hazine nakit dengesi, Temmuz
0 117 1 «_0,
En Cok Digen Hisseler 13:00 Almanya Sanayi Uret., Haziran (B:-%0,8)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VAKFN 1,65 -6,3% 2.912.442 . .
ESCOM 250 5,7% smns  Plyasalarda Gelismeler
IHGZT 1,60 53%  14.313.893
HALKB 15,40 -4,6%  101.203.569
EMKEL 1,15 -3,4% 585.273

e Goldman Sachs uzmani Jim O'Neill: Meksika, Endonezya, Giiney Kore ve Trkiye'nin olusturdugu MIST,
Brezilya, Rusya, Hindistan ve Gin'in olusturdugu BRIC'i solladi. *Diinya

e S&P, Yunanistan'in kredi notunun gérinimuini, daha fazla destek gerekmesi ihtimaline karsi negatife
cekti. “BloombergHT

e ABD'de disutk faizlerinin kirilgan ekonomi igin gerekli oldugunu savunan Fed Baskani Bernanke,
Avrupa'nin durumunun ¢ok zor oldugunu séyledi. *“BloombergHT

e italya'nin Temsilciler Meclisi €26 milyar tutarindaki yeni tasarruf paketini yasalagtirdi. “BloombergHT

e  Atina HikUmeti, €11,5 milyar tutarindaki tasarruf paketini tamamlamak Uizere €3,5 milyar ekstra tasarruf
bulmanin yollarini ariyor. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri
e Genel Energy Kuzey Irak'ta kendi boru hattini yapiyor. *Milliyet

e Genel Enerji Kuzey Irak'ta ABD'li Hawler Energy'nin Bina Bawi sahasindan ylizde 22'lik hisseyi 240 milyon dolara aliyor. *Haber
Tiirk

e Enerji Bakani Taner Yildiz: Elektrik isinde sirketler arkasinda durabilecekleri teklifler vermeli. *Milliyet
e 13 milyar dolarlik piyasa degeriyle ABD'nin en bliylik enerji icecegi markasi Monster Eyliil'de Tiirkiye'ye giriyor. *Hdirriyet

e 500 kilovata kadar elektrik dretim tesislerinin kurulmasi icin lisansa gerek olmadan yatirimin éninin acilmasinin ardindan
vatandas evinde kullandi§i elektrigi kendi Gretmek icin siraya girdi. *Hdirriyet

e Erdogan: Ozel sektérde ar-ge odakli firmalar artmali. *Diinya
e Baskent Dogalgaz'in tamami satilacak. *Zaman

e Merkez Bankasi'nin kredi genislemesini yizde 14 olarak éngdrmesiyle kredi kullanmakta zorlanan vatandaslar kredi kartina
ylklendi. *Haber Tiirk

e Ik yarida kredi genislemesi yiizde 8 diizeyinde kaldi. *Diinya

e BOYNR: Boyner, maksimum 3 yil vadeli 100 mn TL nominal degere kadar tahvil ¢ikariimasi igin is Yatinm’a yetki verilmesine
karar verdi.

e CLEBI: Gelebioglu Ailesi, ellerinde bulundurduklari Gelebi holding hisselerinin %99,99'unu ve Celebi Hava Servisi'nin %22,63'0n{
tim haklariyla sermaye yatirim sirketi Actera Group’la esit bir sekilde paylasacag bir sirkete devri igin baglayici olmayan niyet
mektubu imzaladi.

e EKGYO: Emlak Konut tarafindan diizenlenecek istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Ozel Proje ve Rekreasyon Alani Arsa Satisi
Karsihg Gelir Paylagimi Isi ihalesi 08.08.2012 tarihinden 31.08.2012 tarihine ertelendi.

e EREGL: Erdemir, 2C12 bilangosunda 82 mn TL net kér agikladi. Piyasa beklentisi 115 mn TL net kér agiklayacagi yénindeydi.
Erdemir'in 2C12 satislar piyasa beklentisi olan 2.356 mn TL'ye paralel 2.349 mn TL olurken, FAVOK rakami piyasa beklentisinin
%9 altinda kalarak 246 mn TL olarak gergeklesti.

e ERSU: Ersu, Saglik Bakanhgi'nin ivriz Su Dolum Tesisi’ndeki suyun sagliksiz oldugunu yapilan test sonugclarini beklemeden
acikladigini test sonuglarinin saglikli oldugunu gésteren bir belge ile duyurdu.

e HURGZ: Hrriyet, %100 oraninda bagl ortakhdi Hurriyet Investin sermayesini 267 mn Euro’dan 287 mn Euro’ya yikseltmesi
kapsaminda paylarina diisen 20,8 mn Euro tutarin tamaminin kullanilacagini bildirdi.

e KOCTF: Kog¢ Tiketici Finansmani, 100 mn TL nominal degerde, 18 ay vadeli tahvilin halka arz yéntemiyle ihracina karar verdi.

e NTHOL: Net Holding, dolaysiz % 60, dolayli % 69,83 oraninda ortag! oldugu, 250 bin TL sermaye ile yeni kurulan Enet internet
Yayincilik Hizmetleri Yatinm ve Ticaret A.$.'nin sahip oldugu http://nediyor.com sitesinin, internette haber/sosyal medya
platformu olarak faaliyete bagladigini bildirdi.

e PETKM: Petkim, 2018 yilina kadar 17 milyar dolar yatirnm yapacak. *Diinya

e PTOFS: Petrol Ofisi, 2C12 bilangosunda 56,2 mn TL net kar agikladi. Gegen yilin ayni déneminde bu rakam 27,5 mn TL net zarar
olarak gergeklesmisti.

e TKNSA: Teknosa, iki yilda gevre Ulkelere agilmayi hedefliyor. *Sabah
e TRGYO: Torunlar GYO, Istanbul-Sisli'de bulunan Ali Sami Yen arazisinde gergeklestirilecek proje ingaati icin yapi ruhsati ald.

e TSPOR: Trabzonspor, hakim ortadi olan Trabzonspor Futbol isletmeciligi'nin sahibi oldugu "Bordo Mavi Eneriji Elektrik Uretim Tic.
Ltd. Sti." Gzerinden ydiriittGgi enerji projelerinden bir tanesi olan "Yillik 28 MW Kapasiteli Uzungdl Regllatoéri HES Projesi" igin 49
yil sireyle Uretim faaliyeti géstermek tzere EPDK’nin karari ile tretim faaliyeti lisansi alindigini bildirdi.

e TTRAK: Tirk Traktér, 2G12 bilangosunda 73 mn TL'lik piyasa beklentisinin Gzerinde ve gegen yilin ayni dénemine gére %8'lik
artisla 102 mn TL net kar agikladi. Glgll faaliyet performansinin etkisiyle satis gelirleri ve FAVOK rakamlari da beklentilerin
Uzerinde gergeklesti.

e YKSGR: Yap! Kredi Sigorta’nin sermayesini 80 mn TL'den 102 mn TL’ye bedelsiz olarak artirmasindan dogan paylarin dagitimina
buglin bagliyor. Referans fiyatin 15,9 TL olmasi bekleniyor.

e ISGYO: is GYO, 2G12 bilangosunu bugiin agiklayabilir.

ISGYO (is GYO) 2G¢12
mn TL BeklenTisFi Bel:!:fisai
Net Satislar 33 32
VAFOK 21 21
Net Kar 16 16
VAFOK marji 64% 66%
Net kar marji 48% 50%

Makro Haberler

e Hazine piyasadan iki ihale vasitasi ile 5,3 milyar TL borclanirken, borglanma maliyetleri piyasa beklentilerinin Gzerinde kaldi. Bugin
yapilan ihaleler ile Hazine bu hafta toplam 11 milyar TL borg¢lanarak yarin gerceklesecek 12,8 milyar TL'lik itfanin %85,8’lik kismini
karsilamis oldu. Taleplerin rekabetci olmayan tekliflerin gésterdiginin altinda olusmasi, ihaleler sonrasi ikincil piyasa getirilerinin
olumsuz tepki vererek %7,7 seviyelerine yikselmesini sagladigini gériiyoruz.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

206,0

115,7

80TL

9 Ekim

9 Kasim

9 Aralik

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

9 Ocak
9 Subat

9 Mart
9 Nisan
9 Mayis

9 Haziran

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

9 Temmuz

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,94 1,96 [{F -1,02%| 1,56 | 1,64 | 2,25 15,98%
ANHYT | 4,79 4,84 | -1,03%| 3,98 | 4,30 | 5,20 8,56%
GARAN | 7,14 7,28 [§ -1,92%| 5,75 | 6,20 | 8,00 12,04%
TAVHL | 9,66 9,70 4k -0,41%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,94%
TOASO | 8,54 8,46 |f+ 0,95%| 5,95 | 6,54 | 9,50 11,24%
KOZAL | 34,60 | 35,20 [} -1,70%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 21,40%)

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



