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Haftalik Ajanda

06 Agustos Pazartesi

07 Agustos Sali
Ingiltere Sanayi Uretimi, Haziran
Almanya Sanayi siparigleri, Haziran

08 Agustos Cargsamba

TR Sanayi Uretimi, Haziran

TR TCMB Beklenti anketi, Agustos (I)
TR Hazine nakit dengesi, Temmuz
Almanya sanayi Uretimi, Haziran
ABD Verimlilik, 2. geyrek

ABD isguicti maliyeti, 2. geyrek

09 Agustos Pergsembe

BOJ Faiz Karari

ABD Issizlik maasi bagvurulari
ABD dis ticaret dengesi, Haziran

10 Agustos Cuma
Almanya TUFE, nihai, Temmuz
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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta kiresel borsalardaki kazanimlarin tamaminin Cuma gini yasanan sert
yUkseligler sayesinde gerceklestigini gérlyoruz. Haftanin ilk glintine ylkselisle baslayan hisse
senedi piyasalarinda, Sali ve Garsamba glinlerinde, ECB’nin faiz karari ve basin toplantisi
Oncesinde, bekleyisin hakim oldudu, Persembe giini ise Draghi'nin piyasalari tatmin etmeyen
agiklamalari sonrasinda ise sert dustiigii gézlendi. Haftanin en duslk seviyelerinin goraldigu
Persembe giini, ispanya ve italya borsalari sirasiyla %5.4 ve %4.4 oraninda deger
kaybederken IMKB'nin sadece %0.4 oraninda gerilemesi dikkat ¢cekti. Cuma giinii ise ECB’'den
gelen agiklamalari daha serinkanli degerlendiren piyasalarda, ABD tarim-disi issizlik verisinin
beklentileri asmasiyla birlikte ydn yeniden yukariya déndii. Alman hikimetinden bazi yetkililerin
ECB’nin tahvil alim programina engel ¢ikarmayacaklari yénindeki aciklamalari da etkili oldu ve
bir 6nceki giin sert deger kaybeden piyasalar, tim haftanin kayiplarini telafi edecek 6lgtide sert
yikseldi. ispanya ve italya borsalari ortalama %6.4 sigrayarak haftayr %2.3 ve %3.9 oraninda
artida tamamladi. IMKB de Cuma giinii %2.4 oraninda yilkseldi ve hafta bazinda %1.45 deger
kazandi.

Baktigimizda, gectidimiz hafta yasanan iyimserlidin bir benzerinin Haziran ayinin son haftasinda
da yasanmis oldudu dikkatimizi ¢ekiyor. O hafta da Cuma gini sert ylUkselislerle haftayi artida
tamamlayan global borsalarda, 2C12 mali tablolarinin kapanis gini olmasinin yani sira
Avrupali liderlerin Euro bdlgesi bankalari igin ortak bir denetim mekanizmasinin olusturulmasi
konusunda anlasmasi etkili olmustu. Anlasma haberinin tGzerine EUR/USD paritesi bir glinde
%1.7 deger kazanarak 1.2600'nin (izerine yiikselmig, artan risk istahi ile birlikte ispanya ve
italya 10-yilik tahvil faiz oranlari da yaklasik 50 baz puan gerileyerek %6.5 ve %6.0
seviyelerinin altina inmisti. Gegctigimiz Cuma gini de paritenin %1.7 ylkselerek 1.2386
seviyesine ulastigini, ancak ispanya ve italya 10-yillik tahvil faiz oranlarindaki geri ¢ekilmenin
cok daha sinirh kaldiginiz gérilyoruz. Cuma ginii italya 10-yillik tahvil faiz oranlarinin 25 baz
puan gevseyerek %6.08 seviyesine geriledigini, %6.98'den kapanan ispanyol 10-yilliklarinin ise
sadece 1 baz puan distigini gérlyoruz. Bu nedenle &nceki iyimserlik esnasinda %6.5 ve
%6.0 seviyelerinin altina inen ispanya ve italya 10-yilliklarinin, yeniden bu seviyelerin altina
kalici olarak gerilememesi durumunda ikinci kez yasanan iyimserlik zayif kalabilir.

Yurt icine bakildiginda ise s6z konusu dénemde ddviz sepeti ve dolar kurunun 2.05 ve 1.80,
IMKB-100 Endeksinin de 62.500 seviyelerinden haftayl tamamladiklari gériiliiyor. Halihazirda
déviz sepeti ile dolar kurunun 1.990 ve 1.7777'den, IMKB-100 Endeksinin ise 65.300
seviyesinden islem gérdiigu dikkate alindiginda, alinacak mesafe anlaminda hareket alanlarinin
daralmis oldugu gbze carpiyor. Ayrica daha 6nce yasanan iyimserlik sonrasinda global
borsalarda (g il4 dort hafta boyunca yatay bir seyrin hdkim oldugu dikkate alindiginda, bu kez
de benzer bir ihtimalin géz ardi ediimemesi gerektigini dislniyoruz. Oniimuzdeki dénemde
dzellikle Ispanya ve italya 10-yillik tahvil faiz oranlarinin 6nemli olacagini tahmin ediyoruz.

Bugiine baktigimizda Cuma gUnl yasanan sert yiukselislerin bir yansimasi olarak Asya
borsalarinda ortalama %1.5-%2.0 arasinda deger artislarinin oldugunu gériyoruz. ABD
vadelileri ise yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise ortalama %0.25 oraninda alicih
acillmasi bekleniyor. Cuma giini 18 baz puan disen ve %7.49'dan kapanan gésterge tahvilin
faizi ise bugiin tezgahiistii piyasada %7.47-%7.50 bandinda iglem gérlyor.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin 65.500 seviyesinin direnc islevi gérecedini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Buglin agiklanacak énemli veri bulunmamaktadir.

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
SEKFK 0,82 79% 288.341
LOGO 2,75 7,4% 3.702.985
AKSUE 5,80 7,0% 1.835.635
ESCOM 2,50 6,4% 3.669.277
DAGI 2,20 6,3% 10.617.697
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LATEK 1,29 -10,4% 2.847.877
MRTGG 1,14 -4,2% 6.475.399
KLBMO 1,20 -4,0% 173.960
KNFRT 12,30 -3,1% 1.379.982
BROVA 1,00 2,9% 1.764.134

Piyasalarda Gelismeler

e  Cin Merkez Bankasi, ince ayar politikalarini yihn ikinci yarisinda da devam ettirecegini sdyledi. “BloombergHT
e ispanya Ekonomi Bakani De Guindos, yeni harcama kisintilarina gidilmeyecegini agikladi. *BloombergHT

e S&P, italya igin ekonomik risk skorunu yiikseltti ve 15 italyan bankasinin notunu indirdi. *Finans Trend

o talya Bagbakani Monti, Euro krizinin Avrupa'nin gelecegini tehdit ettigi uyarisinda bulundu. *BloombergHT

e Yunan hikimeti
*BloombergHT

e Unli ekonomist Nouriel Roubini, 2013'te yasanacak 'mikemmel firtina'nin 2008 krizinden gok daha kéti
olacagini 6ngérdi. *Radikal

ile Troyka heyeti 11,5 milyar Euroluk kesinti paketinin énemli kisminda anlasti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Resmi Gazete'de diin yayimlanan tebligle sigorta branslari arasina tartismali Tontin dahil edildi. Tontin'de migterinin katildigi fon isletilip kar payi
veriliyor. *Milliyet

e  Ziraat Bankasi Genel Md(iri Hiiseyin Aydin: Yeni bir is modeline gegiyoruz. Tarimin daha ¢ok enddstrisini kredilendirecegiz. *Milliyet
e Sirket ortaklari dénem sonunu beklemeden kér payi alabilecek. *Milliyet

e Ipragaz CEO'su Selim Siper: 50 milyon dolarla akaryakit dagitim isine girecegiz. *Hiirriyet

e [ngaat faaliyetlerine sigorta zorunlugu geliyor. *Hdirriyet

e Yurtdisinda sirket edinmek isteyenler icin Eximbank'in devreye soktugu marka kredisine ¢ok sayida basvuru geldi. Ancak satin alinmak istenen
varliklarin marka degeri olmadigi igin henliz yararlanabilen olmadi. *Haber Tiirk

e Ulastirma Bakani Binali Yildinm: Denizcilige 10 yilda 2,7 milyar lira katki sagladik. *Haber Tiirk

o Tlrkiye otomotiv pazar 2012 yili Ocak-Temmuz déneminde gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 16,91 oraninda daralarak 402 bin 936 adede
geriledi.*Diinya

e Kentsel déniisiim yénetmeligi Resmi Gazete'de yayimland. Itirazlar 15 giin icinde yapilabilecek. *Diinya

e [stanbul Finans Merkezi projesinde ilk altyapi ihalesi 8 Ajustos'ta yapilacak. *Zaman

e AKBNK: Akbank, 2G12 bilangosunda bizim beklentimiz olan 641 mn TL ve piyasa beklentisi olan 603 mn TL'nin altinda 535,1 mn TL net kar
aclkladi. Bu rakam yillik bazda %16,4’l0k, geyreksel bazda %3,7’lik bir azalisa isaret etmektedir. Bankanin gelirleri beklentilerimize paralel olsa
da, beklenenden yiksek gelen faaliyet giderleri ve beklenenden disik gelen faaliyet gelirleri beklentimizden oldukga farkl bir rakamin gelmesini
sagladi.

e AKGUV: Akdeniz Guvenlik, ERB Teknoloji ile isbirligi konusunda anlasti. Buna gére, daha 6nce kurulmus fakat gayr faal durumda olan Akdeniz
Savunma Sanayi sirketinin unvanini Akdeniz Teknoloji ve Givenlik olarak degistiriimesine ve 4’0 6denmis 500 bin TL olan sermayesinin %51’inin
sirket, %49’'unun ERB tarafindan nakden édenmesine karar verildi.

e ANHYT: Anadolu Hayat ve Emeklilik (AHE) 2C12 bilangosunda 17,7 milyon TL net kar agikladi (-17,0% ¢/¢ ve -19,2% yl/y). 18,4 milyon TL’lik
piyasa beklentisinin hafif altinda gergeklesmesine ragmen sirketin teknik karliliginin oldukga iyi bir seviyede gergeklestigini ve bu nedenle de
piyasa etkisinin nétr olabilecegdini diislinlyoruz.

e ARSAN: Arsan Tekstil, istiraki Arman Tekstil'in sermayesini 500 bin TL'den 4 mn TL'ye artirmasina riighan haklarini kullanarak katildigini bildirdi.
Sirketin istirak orani %50 olup, sermayedeki pay! 2 mn TL’dir.

e ASELS: Aselsan, %112,56'lik bedelsiz sermaye artinrmina bugiin baslyor. Sermaye 264,7 mn TL'den 500 mn TL'ye artirilacak. Referans fiyatin
5,77 TL olmasini bekliyoruz.

e ASYAB: Bank Asya Genel Midir( Abdullah Gelik: Yilsonuna kadar 5 ton altin toplayacagiz. *Zaman

e CIMSA/AFYON: Cimsa’nin zorunlu olarak yaptigi ¢agri toplam islemine talep gelmediginden disaridan hisse alimi gergeklesmedi ve Gimsa’nin
Afyon Gimento’daki payi %51 oldu.

e DESA: Desa Deri, italyan moda markasi "PRADA S.p.A." firmalari arasinda iglenmis deri, saraciye, ¢anta ve kiiglk deri egya Grlnleri imalati”
konularinda gecerli Gretim anlasmasi 31 Temmuz 2013 tarihinde kadar uzatildi.

e ECILC: Maliye Bakanhgi, Eczacibas! ilag bagl ortakliklarindan Eczacibasi ilag Pazarlama’ya 570 bin TL KDV ve 855 bin TL vergi ziyal cezasi
kesti.

e ETILR: Etiler Bufe, 750 bin TL nominal degerli 750 bin adet hissesini alt limit 2 TL, Ust limit 3 TL olmak lzere 18 ay icinde geri aliminin
yapilacagini bildirdi.

e FROTO: Ford Otosan, yillik izin dolayisiyla Kocaeli Fabrikasi’nda 04.08 — 27.08.2012 tarihleri arasinda, inénii Motor Fabrikasi’'nda 06.08 —
27.08.2012 tarihleri arasinda ve Inéni Kamyon Fabrikasi'nda 13.08 — 27.08.2012 tarihleri arasinda Uretime ara verilecegini agikladi.

e GOODY: Good Year, artan stoklarini dengelemek amaciyla Adapazan Fabrikasi’'nda 10.08 — 30.08.2012 tarihleri arasinda, izmit Fabrikasi'nda
16.08 — 30.08.2012 tarihleri arasinda Uretimi durduracagini agikladi. Fabrikalar Gretime 31.08.2012 tarihinde tekrar baslayacak.

e  KPHOL: Kapital Yatirim, 4,25 mn TL olan sermayesinin tamami nakden 50 mn TL’ye gikarilmasi i¢in SPK’ya yaptigi basvurunun SPK tarafindan
iptal edildigini agikladi.

e KRDMD: Kardemir, kapasitesini 3 mn ton/yil ham demir seviyesine ¢ikarma kapsaminda “Demir Celik Tesisi Kapasite Artisi” projesi icin Cevre
Bakanligi’'ndan “olumlu” raporu aldi.

e MGROS: Migros, basinda ¢ikan satis haberlerini yalanladi.

e  TCELL: Rekabet Kurulu, arag takip hizmeti sunan igletmelere GPRS alt yapi hizmeti saglayan Turkcell iletisim Hizmetleri AS hakkinda, isletmeler
ile yaptigi dikey anlagsmalar ve cesitli uygulamalar yoluyla Vodafone Telekomiinikasyon AS'nin faaliyetlerini zorlastirdigi iddiasiyla sorusturma
aciimasina karar verdi. *Diinya

e TOASO: Tofas, 2G12 bilangosunu bugin agiklayacak.

e  TTRAK: Tirk Traktor, Adapazari yatirimi i¢in Gevre Bakanligi’'ndan “olumlu” raporu aldi ve s6z konusu yatirim igin Ekonomi Bakanhgr’na yatirm
tesviki igin basvurdu.

e ULKER: Ulker Grubu'nun catisi Yildiz Holding gegen yil gida alaninda yiizde 11,7 blyudu. *Milliyet

Makro Haberler

e Trkiye istatistik Kurumu (TUIK) Temmuz ayinda tiketici fiyatlarinin beklentileri agan %0,23'lik bir gerileme kaydettigini duyurdu. Art arda Ggincl
ayda da eksi olarak gergeklegsen aylik TUFE enflasyonu ayni zamanda piyasa beklentisine isaret eden %0,15’lik 6ngériimizle kiyaslandiginda bir
miktar iyimser bir gergeklesmeye isaret ediyor. Beklendigi Gizere negatif aylik gergeklesmeye ragmen yilik TUFE Haziran ayindan sonra gegtigimiz
ayda da yikselerek %9,07 diizeyine 0,2 puanlik bir artis ile ulagiyor. Uretici fiyatlarinin gegen ayki %0,31’lik yine beklentilere kiyasla olumlu bir
gergeklesme. UFE icin bizim beklentimiz %0,05 dlzeyinde sinirli bir gerileme gérilmesi iken piyasa beklentisi %0,03’lik bir artis gerceklesecedi
yénindeydi.

e Temmuz ayi rakamlar sonrasinda 2012 TUFE tahminimizi %#6,8 olarak koruyoruz. Tahminimiz igin riskler dengeli gozlkirken ana asag! ve yukari
yonlu riskler sirasi ile TL'nin daha da glglenmesi ve emtia (enerji ve tarimsal) fiyatlarinda yeni artiglar. Onimuizdeki aylarda TUFE’nin bir miktar
gerileyerek %8-9 bandina geri dénecegini, hissedilir dislsin ise 4G12 ile baglamasini bekledigimizi hatirlatalim. Gegen hafta Enflasyon Raporu ile
TUFE’'de sinirli ylkselis bekledidinin sinyalini veren Merkez Bankasi agisindan ise buglinkii rakamlarin para politikasinda herhangi bir degisiklik
ihtiyaci dogurmayacagini sdyleyebiliriz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,95 1,90 [ 2,63%| 1,56 1,64 2,25 15,38%
ANHYT 4,97 4,92 4 1,02%| 3,98 4,30 5,20 4,63%
GARAN 7,24 7,02 |4+ 3,13%| 5,75 6,20 8,00 10,50%
TAVHL 9,72 9,66 [{+ 0,62%| 8,75 9,41 11,20 15,23%
TOASO | 8,30 8,12 [+ 2,22%| 5,95 6,54 9,50 14,46%
KOZAL 35,70 | 35,60 |4 0,28%| 31,12 | 34,16 | 42,00 17,66%
* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



