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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 
Dün güne zayıf satıcılı bir başlangıç yapan endeksin yoğun haber akışı ile dalgalı bir gün geçirdiğini 
gördük. Endeks günü %0.47 oranında kayıp ile 63.777 seviyesinden tamamladı. Döviz kurlarında ise son 
dönemde etkili olan düşüş sonrasında dün dar bantta hareketler görülürken, gösterge tahvilde 7 puan 
artışla 7.67 seviyesinden kapanış gerçekleşti.  
 
Dün zayıf açıldıktan sonra ECB umutları ve özellikle Yunanistan’dan gelen olumlu haberlerle birlikte 
yükselişe geçen endekste, ECB’den herhangi bir adım gelmemesi ile özellikle bankacılık sektöründe hızlı 
düşüşler görüldü. Ardından Yapı Kredi’nin 2Ç12 net kârının beklentilerin altında kalması sektördeki 
düşüşleri artırdı. 63,265 seviyesine kadar geri çekilen endekste son bir saatte tepki alımları ile birlikte 
bollinger bandının içine geri döndü ve 63.600 seviyesinin üzerinde kapadı. Bu durum olumlu gibi gözükse 
de kısa vadeli göstergelerden sonra orta vadeli göstergelerin de bozulmaya başlaması gevşeme eğiliminin 
hızlanabileceğini ortaya koyuyor.  
 
Dünün hatta haftanın en çok beklenen olayı ECB’nin faiz kararı ve Draghi’nin toplantısı idi. Faizde değişiklik 
olmaması, Draghi’nin adım atmaya hazır olduklarını fakat adım atabilmeleri için hükümetlerin önkoşulları 
yerine getirmeleri gerektiğini açıklaması piyasalarda oluşan beklentileri karşılayamadı. Toplantının ardından 
global çapta düşüşler görüldü. 
 
Asya piyasalarında ECB’nin beklenen adımları atmaması ile dün başlayan düşüşler derinleşiyor. ECB 
toplantısının ardından bankalarda görülen düşüşlerin yanında Japonya’dan gelen Sharp ve Sony 
bilançolarının zayıf gelmesi teknoloji hisselerinin de geri çekilmelerini hızlandırmasını sağladı. Amerika 
piyasalarında ise yine ECB etkisi ile düşüşler peş peşe 4. günde de devam etti. S&P endeksi son bir ayın 
en sert düşüşünü yaşadı. 
 
Avrupa’da erken saatlerde ECB ile ilgili umutların azalsa da devam etmesi ile yükselişler görüldü. Özellikle 
Yunanistan’ın tahvil ihracı gerçekleştireceğini ve bankacılık kurtarma fonuna başvuracağını açıklaması ile 
yükselişler hızlandı. Fakat ECB’den herhangi bir hareket gelmemesi ile birlikte öncelikle Đspanya ve Đtalya 
olmak üzere %5’e varan sert düşüşler görüldü.  
 
Bugün yurtiçinde Temmuz ayı enflasyon verileri açıklanacak. 10:00’da açıklanacak TÜFE ve ÜFE verileri 
için piyasa beklentileri sırasıyla -%0,15 ve %0,03 olurken, bizim beklentimiz -%0,15 ve -%0,05 oldu. 
Yurtdışında ise ABD’den gelecek tarım dışı istihdam verisi yakından izlenecek. Geçen ay beklentilerin çok 
altında kalarak 80 bin olan istihdam verisi için bu ay oluşan beklenti 100 bin iken, işsizlik oranının %8,2’de 
kalması bekleniyor. Ayrıca yurtiçinde Akbank’ın açıklayacağı 2Ç12 bilançosu yatırımcıların radarında 
olacak. 
 
Bugüne baktığımızda Asya borsalarında %1,0 civarlarında kayıplar olduğunu gözlüyoruz. ABD 
vadelilerinde ise bu saatler itibariyle %0,1 oranında sınırlı yükseliş görülürken, Avrupa borsalarında 
ise yatay bir başlangıç bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki dünü  %7.67’ten tamamlayan gösterge tahvilin 
faizi, bugün ise %7.62-7.66 bandında işlem görüyor 
 
Endekse teknik olarak baktığımızda ise son günlerde etkili olan gevşeme eğilimi ile teknik göstergelerde 
bozulmanın arttığını gözlemliyoruz. Ancak bir önceki zirvemiz olan 63.600’ün altına yaşanan sarkmalara 
rağmen bu seviyenin üzerinde kapanış gerçekleşmesi bir nebze de olsa olumlu bir görüntü veriyor. Güne 
yatay başlamasını beklediğimiz endekste 63.600’ün üzerinde mevcut pozisyonlar korunabilir ve tepki 
alımları yapılabilir. Bu seviyenin üzerinde yaşanacak yükselişlerde 64.000-64.100 bandı gün içi direnç 
konumunda olacaktır. Endekste 63.600’ün üzerinde kalınamaması halinde ise 66.000 gün içi alt destek 
olarak izlenebilir.  

Haftalık Ajanda 
 
30 Temmuz Pazartesi 
 
31 Temmuz Salı 
TR Dış ticaret dengesi, Haziran 
Almanya Perakende satışlar, Haziran 
Almanya Đşsizlik, Temmuz 
Euro Böl. Enflasyon, öncü, Temmuz 
Euro Böl. Đşsizlik, Haziran 
ABD Kişisel gelirler, Haziran 
ABD Çekirdek PCE, Haziran 
ABD Chicago PMI, Temmuz 
ABD Tüketici güv.end., Temmuz 
 
01 Ağustos Çarşamba 
TR Đmalat PMI, Temmuz 
TR TĐM Đhracat verisi, Temmuz 
Almanya Đmalat PMI, nihai, Temmuz 
Euro Böl. Đmalat PMI, nihai, Temmuz 
ABD ADP özel istihdam ver, Temmuz 
ABD Đmalat PMI, Temmuz 
ABD ISM imalat endeksi, Temmuz 
ABD FED Faiz kararı, Ağustos 
 
02 Ağustos Perşembe 
Đngiltere BOE Faiz kararı, Ağustos 
Euro Böl. ECB Faiz kararı, Ağustos 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Fabrika siparişleri, Haziran 
 
03 Ağustos Cuma 
TR TÜFE, aylık, Temmuz  
TR TÜFE, yıllık, Temmuz  
TR ÜFE, aylık, Temmuz  
TR ÜFE, yıllık, Temmuz  
Euro Böl. Perakende satışlar, Haziran 
ABD Tarım dışı istihdam, Temmuz 
ABD Đşsizlik, Temmuz 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• IMF: FED faiz oranlarının uzun vadede düşük tutulmasında süreyi uzatmalı.  

• Faizleri anlaşmalı olarak belirleyip devleti ve tüketicileri soyan bankaların manipülasyonunu 
yargıya taşıyan ABD Libor'u tamamen devre dışı bırakmaya hazırlanıyor. *Hürriyet 

• Geçen hafta "Euro’nun istikrarını korumak için her şey yapılacak" diyen ve büyük beklenti yaratan 
ECB Başkanı Mario Draghi politika faizlerinde herhangi bir değişikliğe gitmediklerini açıkladı. 
*Haber Türk 

• TĐM Başkanı Mehmet Büyükekşi: Avrupa'da yaşanan krize karşı Türkiye yeni pozisyon almalı. 
*Dünya 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NUGYO 6,06 9,4% 17.456.695

PENGD 1,64 4,5% 1.739.400

ARMDA 1,96 4,3% 1.038.254

ADEL 36,10 3,1% 2.590.695

ARSAN 1,77 2,9% 2.039.531

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NETAS 126,00 -5,3% 29.027.113

ALYAG 1,34 -5,0% 3.876.527

ARCLK 8,68 -4,4% 10.415.804

UYUM 3,03 -3,8% 6.449.780

FENER 51,00 -3,8% 6.917.096

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 

Bugün Açıklanacak Veriler 
 
10:00 TR TÜFE, aylık, Tem. (B:-%0,15,YF:-%0,15) 
10:00 TR TÜFE, yıllık, Temmuz 
10:00 TR ÜFE, aylık, Temmuz (B:%0,03,YF:-%0,05) 
10:00 TR ÜFE, yıllık, Temmuz 
 

 
12:00 Euro Böl. Perakende sat., Hazi. (B: -%0,1) 
15:30 ABD Tarım dışı istih, Tem (B: 100 bin) 
15:30 ABD Đşsizlik, Temmuz (B: %8,2) 
AKBNK 2Ç12 bil. (B: 603mn TL, YF: 641mn TL) 

 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

• Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu (TMSF), iki ayrı ödemeyle Hazine'ye 250 milyon dolar kaynak aktarıldığını ve 2012 içinde yapılan 
ödeme tutarının 413 milyon dolara ulaştığını açıkladı. *Zaman 

• Ulaştırma Bakanı Binali Yıldırım: Üçüncü havalimanı Đstanbul'un kuzeyinde Karadeniz'e yakın yerlerde yapılacak. Đhale Ağustos'ta 
açılacak. *Milliyet 

• Sinop'ta yapılacak ikinci nükleer santral için Nisan'da mutabakat zaptı imzalayan Kanadalı Candu şirketinin başkan yardımcısı Ala 
Alizadeh: Nükleer santrala Türk ortak gelebilir. *Milliyet 

• UEFA'nın yeni mali kriterleri Süper Lig kulüplerinin transfer ücretlerini 75 milyon Euro azalttı. *Hürriyet 

• Çimentaş Grubu'na bağlı Recycdia A.Ş. Đngiltere'de şirket aldı, global hedefi büyüttü. *Dünya 

• Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan: Dünyada en fazla yatırım çeken 23. ülke olduk. *Dünya 

• Dünyada tahıl fiyatlarını rekor seviyeye çıkaran kuraklık Rusya’yı da pençesine alıyor. *Dünya 

• Bankalar ikinci çeyrek ve ilk yarının bilançolarını açıkladı. Đkinci çeyrekte Ziraat Bankası 613, 79 milyon, Yapı Kredi Bankası 424 
milyon, TEB ise 127,3 milyon lira net kâr elde etti. *Zaman 

• ACIBD: Acıbadem, Đstanbul-Üsküdar’da bulunan 16.646 m2 gayrimenkulü hastane yapımı için otuz yıllığına kiraladı. 

• AKCNS: Akçansa’nın 2Ç12 bilançosunu bugün açıklamasını bekliyoruz. 2Ç12 net kârı beklentimiz 37 mn TL iken, piyasa 
beklentisi 40 mn TL.  

• AKENR: Akenerji, Akcez Enerji’deki %45 hissesinin yarısını CEZ’e, diğer yarısını Akkök Sanayi ve Yatırım’a toplam $140 mn 
bedelle satacak. Hisselerin nominal bedeli 224,8 mn TL’dir. 

• ASELS: Aselsan, bir yurtdışı müşterisi ile gece görüş cihazlarının satışına dair $6,6 mn tutarında sözleşme imzaladı.  

• ASYAB: Asya Bank, 2Ç12 bilançosunda 54,4 mn TL net kâr açıkladı. Bu rakam çeyreksel bazda %9’luk artışa, yıllık bazda %2’lik 
düşüşe işaret etmektedir. Bankanın net kâr rakamı, piyasa beklentisi olan 51 mn TL ve bizim beklentimiz olan 50 mn TL’nin 
üzerinde geldi. 

• CLEBI: Çelebi, Newco Airport Services S.A.'nın faaliyetlerinin Tasfiye Kurumu'ndan devir alınmasına ilişkin tekliflerinde belirtilen 
ve mutabık kalınan ön şartların yerine getirilememesi nedeniyle satın alım sürecinin sona erdirdi. 

• EKGYO: Emlak Konut, Đstanbul-Ataşehir’de Varyap Varlıbaşlar tarafından yapılan projenin satış toplam gelirinin 885 mn TL’den 
1.000 mn TL’ye, şirket payı toplam gelirini ise 390,7 mn TL’den 441,5 mn TL’ye yükseltildiğini açıkladı. 

• ERICO: Ericom, yeni kurulacak 100 bin TL sermayeli Heksan Đklimlendirme A.Ş.’nin kuruluş sermayesine 49,9 bin TL (%49,99 
pay) ile katılacağını bildirdi. 

• HALKB: Özelleştirme Đdaresi, Halkbank için danışmanlık ihalesi açtı. *Dünya 

• HATEK: Hateks, Suriye’de faaliyet gösteren iştiraki Hateks Aldawlia’nın Suriye’deki iç savaş durumundan dolayı geçici olarak 
faaliyetlerini durdurduğunu açıkladı. 

• ISCTR: Đş Bankası, yurtiçiçnde 5,75 milyar TL’ye kadar farklı vadelerde TL cinsinden banka bonosu veya tahvil ihracı için Genel 
Müdürlüğe yetki verilmesine karar verdi. 

• KOZAA: Koza Anadolu, %99,04 oranında iştiraki ATP Đnşaat’in 169,5 mn TL olan sermayesinin 220,35 mn TL’ye artırılmasına 
katılacağını açıkladı. 

• NETAS: Netaş, 6,4 mn TL olan sermayesini 64,8 mn TL’ye çıkarmasından doğan bedelsiz payların dağıtımına bugün başlayacak. 

• YBTAS: Yibitaş Đnşaat, sermyesinin %17,125’ini temsil eden nama yazılı paylarının beyaz ciro ile devredilebilmesine karar 
verildiğini açıkladı. 

• YKBNK: Yapı Kredi, 2Ç12 bilançosunda bizim beklentimiz olan 477 mn TL ve piyasa beklentisi olan 399 mn TL’nin altında 352,4 
mn TL net kâr açıkladı. Bu rakam yıllık bazda %20,2’lik, çeyreksel bazda %30,5’lik bir azalışa işaret etmektedir. Bankanın gelirleri 
beklentilerimize paralel olsa da, beklenenden yüksek gelen karşılık giderleri ve beklenenden düşük gelen faaliyet gelirleri 
beklentimizden oldukça farklı bir rakamın gelmesini sağladı.  

• YKSGR: Yapı Kredi Sigorta, 80 mn TL olan sermayesini 101,9 mn TL’ye çıkarılmasından doğan bedelsiz payların kullanımına 
08.08.2012 tarihinde başlanacağını bildirdi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Makro Haberler 
 

• TÜĐK, Temmuz ayı enflasyonunu bugün açıklayacak, TÜFE’de beklediğimiz %0,15’lik düşüş piyasa beklentisi ile paralellik gösteriyor. 
Beklentiler dâhilinde bir gerçekleşme yıllık enflasyonu 2. ay üst üste yükselterek %9,15 seviyelerine çıkmasını sağlayacaktır. 
Anketlere bakıldığında beklentiler %0,35’lik düşüş ve %0,3 lük yükseliş arasında değişkenlik gösteriyor, biz ise -%0,2 nin altında veya 
0%’ın üzerinde bir gerçekleşmenin piyasayı etkileyebilmesini olası buluyoruz. 
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,90 1,93 -1,55% 1,56 1,64 2,25 18,42%
ANHYT 4,92 4,91 0,20% 3,98 4,30 5,20 5,69%
GARAN 7,02 7,00 0,29% 5,75 6,20 8,00 13,96%
TAVHL 9,66 9,88 -2,23% 8,75 9,41 11,20 15,94%
TOASO 8,12 8,24 -1,46% 5,95 6,54 9,50 17,00%
KOZAL 35,60 35,60 0,00% 31,12 34,16 42,00 17,99%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

Avni Akkaya  Genel Müdür Yardımcısı  avni.akaya@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 
  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Birimi 
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Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 
  
Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
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Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı  oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Đstanbul    Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay  +90 (312) 417 30 46 

    Merkez  +90 (212) 263 00 24 Ankara - Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

    Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Samsun   +90 (362) 431 46 71 

    Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Bursa   +90 (224) 224 47 47 

    TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana   +90 (322) 458 77 55 

         Antalya   +90 (242) 243 02 01 

         Đzmit   +90 (262) 325 40 30 

 


