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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

30 Temmuz Pazartesi

31 Temmuz Sal

TR Dis ticaret dengesi, Haziran
Almanya Perakende satiglar, Haziran
Almanya lssizlik, Temmuz

Euro Bdl. Enflasyon, 6ncl, Temmuz
Euro Bél. igsizlik, Haziran

ABD Kisisel gelirler, Haziran

ABD Gekirdek PCE, Haziran

ABD Chicago PMI, Temmuz

ABD Tuketici gliv.end., Temmuz

01 Agustos Cargsamba

TR imalat PMI, Temmuz

TR TiM ihracat verisi, Temmuz
Almanya imalat PMI, nihai, Temmuz
Euro Bél. imalat PMI, nihai, Temmuz
ABD ADP 6zel istihdam ver, Temmuz
ABD imalat PMI, Temmuz

ABD ISM imalat endeksi, Temmuz
ABD FED Faiz karari, Agustos

02 Agustos Pergsembe

Ingiltere BOE Faiz karari, Agustos
Euro Boél. ECB Faiz karari, Agustos
ABD lssizlik maagi basvurulari
ABD Fabrika siparigleri, Haziran

03 Agustos Cuma

Euro Bol. Perakende satiglar, Haziran
ABD Tarim digi istihdam, Temmuz
ABD Issizlik, Temmuz

0

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%)

Hacim (TL)

Piyasa Beklentisi

Son giinlerdeki yiikseligler sonrasi diin giine saticili baglayan IMKB-100 Endeksi dzellikle giiniin
ikinci yarisinda artan satislar ile glinii %1.19 oraninda kayip ile 64.259 seviyesinden tamamladi.
Hisse senedi piyasasindaki saticili seyre ragmen ddviz ve tahvilde de deger kayiplari dikkat
¢ekti. Dolar/TL kuru 1.79 seviyelerine gerilerken, gdsterge tahvil de 7.62 ile giniin en dislk
seviyelerinden giini tamamladi.

Din gine 718,5 mn TL diizeyinde gelen ve beklentilerin altinda kalan Garanti Bankasi
bilangosu ile baslayan i¢ piyasalarda. $7,2 milyar ile beklentilere goére olduk¢a olumlu gelen
Haziran ayi dis ticaret a¢igi 6nemli ic giindem maddeleri oldu. Olumlu gelen dis ticaret verisinin
etkisi hisse senedi piyasalarinda hissedilmezken, ddviz ve faizde gevseme egilimi siirliyor.

Asya piyasalari, Cin’den gelen imalat PMI verisinin Haziran ayina gére diismesinin etkisiyle ve
merkez bankasi toplantilarinin éncesindeki gergin bekleyisle birlikte asagi yonli hareket etmeye
baslasa da erken saatlerde yasadiklar yikselislerin etkisiyle diine gére yukarida kalmaya
devam ediyorlar. ABD piyasalarinda ise FED’in politikasinda blyik degisiklikler yapmayacagi
beklentilerinin artmasi ile az da olsa dlsis goérildi. Avrupa borsalarinda ise UBS ve BP’den
beklentilerin altinda gelen finansallarla birlikte dislise gegtiler. Ayrica ECB’nin ne yapacagi
konusundaki belirsizlikler de piyasalarda olumsuz bir hava olusturdu.

Bugiin Turkiye, Avrupa ve ABD’de Temmuz ayi imalat PMI verileri agiklanacak. Yatirimcilar, bu
verileri yakindan takip edecek olsa da aslinda tim dikkatlerinin FED’in bu aksam saat 21:15'te
aclklanacak olan kararinda olacagini tahmin ediyoruz. Ayrica ABD’de agiklanacak olan ADP
Ozel istihdam verisinin de Cuma giini agiklanacak olan tarim digi istihdam verisinin éncusi
olmasi agisindan yatirimcilarin yakindan takip edeceklerini disiinlyoruz.

Bugiine baktigimizda Asya borsalarinda karisik seyir etkili oluyor. Nikkei'de %1’e varan kayiplar
gorilirken, diger piyasalarda %0.10-80 arasinda yUkseliglerin oldugunu gbézliyoruz. ABD
vadelilerinde ise %0.11 oraninda yUkselis goriluyor. Avrupa borsalarinda ise gline saticili
bir baslangic bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki dini %7.62'ten tamamlayan gdsterge
tahvilin faizi, bugiin ise %7.60-7.63 bandinda islem gériyor

Gine saticili baslamasini bekledigimiz endekste din tutunmaya calistigimiz 64.100 seviyesi
destek konumunda olacaktir. Saatlik grafiklerde bazi kisa vadeli gdstergelerin asiri satim
seviyesinde olmasi endekste 64.100'Un Uzerinde tutunma c¢abasinin ve tepki hareketlerinin
gorilme olasiligi giiclendirmesine ragmen bu seviyenin Uzerinde kalinamamasi halinde ise bir
Onceki zirvemiz olan 63.600’e kadar geri ¢ekilme beklenebilir.

Endekste giinlik islemler igin verebilecegimiz ilk direng ise 64.750 seviyesi olarak izlenebilir.
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En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

40.427.799
1.452.723
1.130.691

555.875
411.064

Hacim (TL)

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR imalat PMI, Temmuz

11:00 TR TiM ihracat verisi, Temmuz

10:53 Almanya imalat PMI, nihai, Tem. (B: 43,3)
10:58 Euro Bdl. imalat PMI, nih., Tem. (B: 44,1)

15:15 ABD ADP &zel ist. ver, Tem. (B: 120 bin)
15:58 ABD imalat PMI, Temmuz (B: 52)

17:00 ABD ISM imalat end., Temmuz (B: 50,2)
21:15 FED Faiz Karari

TUKAS
SELEC
ECYAP
DAGI

AKFEN

1,00
1,91
4,50
214
9,32

1,4%
-5,9%
-5,3%
-4,9%
-4,7%

18.152.863
1.279.517
1.460.139

12.053.918
2.805.263

Piyasalarda Gelismeler

e YASED: Bu yil 15-20 milyar dolar dogrudan yabanci sermaye girisi bekleniyor. *Sabah
e TUIK: iran'a yapilan altin ihracat biy(ik dlciide pesin 6demeyle gergeklestirildi. *Diinya

e London School of Economics profeséru Dr. John Van Reenen: Derecelendirme gereksiz, Tirkiye Avrupa'yi
yakaladl, artik AB'ye alinmali. *Diinya

e Ekonomist Paul Krugman: Euro’nun kurtulmasi stpheli. *Haber Turk

¢ ABD Hazine Bakani Geithner, Avrupa'nin krizi kontrol altina almak i¢in daha zorlu adimlar atmasinin gerektigini
savundu. *BloombergHT

e ltalya'da Haziran 2012'de issiz sayisi 2 milyon 792 bin kisi olarak belirlenirken, Ocak 2004'ten bu yana en
ylksek issizlik dizeyinin yasandigina dikkat gekiliyor. *“BloombergHT

e AMB'nin ardindan Fed Baskani Bernanke de bankalarin rezerv faizlerini agagi ¢ekebilir. “BloombergHT
e Almanya, Avrupa Kalici Kurtarma Fonu ESM’ye banka lisansi veriimesine karsi ¢ikiyor. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Sosyal Givenlik Kurumu ézel hastaneye hasta sevkini kisitlayacak yeni bir uygulamaya hazirlaniyor. *Milliyet

o [hracatta diimeni AB'den Dogu'ya kiran Tiirkiye Haziran'da yilin en iyi rakamina ulasti. *Sabah

e Fitch: Tirkiye'de Basel Il kurallarina gegilmesiyle bankalarin sermaye yeterlilik rasyolari 1 puan azalir. *Haber Tiirk

*  Rekabetci dretim maliyeti icin yabanci is¢i ¢alistirmak isteyen cesitli sektdr temsilcileri hiikiimet nezdinde girisimde bulundu. *Diinya
e Rekabet Kurumu: Dodalgazda rekabet yok, Botas ayri ticaret sirketi kursun. *Diinya

o [stanbul 3'iincii Tiiketici Mahkemesi elektrik dagitim girketlerinin faturalarina ekledigi kayip-kagak kullanim bedelinin aboneye iadesine karar verdi.
*Hdirriyet

e Kiiresel Isinma tarimda rekolte kayiplari yaratti. *Diinya

e AKALT: Ak-Al Gayrimenkul, Akis GYO’nun tim aktif ve pasifleriyle kiillen sirkete devrolmasi yoluyla iki sirketin birlesmesine ve faaliyetlerine GYO
olarak devam etmesine karar verildigini agiklad.

e ARCLK: Arcelik, 2G12 bilangosunu bugiin agiklayacak.

ARCLK (Argelik) 2G12
mn TL Bek\en:(\sFi Be:\‘::ﬁsai
Net Satislar 2.634 2.602
VAFOK 285 271
Net Kar 174 163
VAFOK marj 1% 10%
Net kar marji 7% 6%

e ARTOG: Ar Tarim, sirket merkezi olarak kullanmak amaciyla Ankara’da 550 bin TL'ye mesken ald!.

e ATAC/GEDIZ: Atag ingaat, Gimsan Gediz'in %27,77’sini 5 mn TL bedelle alacagini duyurdu.

e ATSYO: Atlantis Yatirm Holding, Or-Na Tarim ve %100 bagh ortakhigi MRY Gida’yi 1,95 mn TL bedelle satin ald.
e AVOD: AVOD Gida bagh ortakligi Hasat BNO’nun halka arzi ertelendi.

e BAGFS: Bagfas, Turkiye'de ilk kez kurulacak olan granl stabilize amonyum nitrat/granil kalsiyum amonyum nitrat kimyevi giibre fabrikasi icin
Cevre Bakanhgrndan “Cevresel Etki Degerleme Olumiu” karari ¢ikmistir. Sirket, bu kararin ¢ikmasinin ardindan yatinm tesvik belgesi igin
Ekonomi Bakanligi’na bagvuracagini agikladi.

e BISAS: Bisas Tekstil, 12 mn TL olan sermayesini tamami nakden 22 mn TL'ye gikarmasindan dogan righan haklarinin 02.08 — 16.08.2012
tarihleri arasinda kullanilacagini bildirdi.

e DAGI/TACYO/DAGHL: Tag YO hisseleri unvan ve statl degisikligi nedeniyle isleme kapatildi. Hisseler isleme 02.08.2012 tarihinde Gozalti
Pazar’nda agilacaktir. Ayrica Dagi, daha 6nce verdigi taahhlide gore stati degdisikligine onay vermeyen ortaklarin 1 TL nominal bedelli paylari igin
bugiinden itibaren 6 is giinl igerisinde 2,3158 TL bedelle ¢cagdri yapacaktir.

e DYHOL: Uluslararasi derecelendirme kurulusu ISS Corporate Sevices Inc., Dodan Yayin'in kurumsal yonetim derecelendirme notunu 10
Uizerinden 9,00 (%90,06; 2011: %88,76) olarak revize etti. Buna gore; sirketin kurumsal ydnetim derecelendirme notu 8,87'den 9,00'a ylkselmistir.

e FROTO: Ford Otosan, 2G12 bilangosunu bugilin agiklayacak.

FROTO (Ford Otosan) 2C12
mn TL Beklen:{i:\ Be::isz:
Net Satiglar 2.565 2.630
VAFOK 211 217
Net Kar 185 175
VAFOK marji 8% 8%
Net kar marji 7% 7%

e GLYHO: Global Yatirim Holding, 2007 yilinda almis oldugu $100 mn nominal bedelli, %9,25 kupon faizli tahviller kapsaminda kullandig kredilerin
geri ddemesi tamamladigini agikladi. Sirketin bu kredi ile ilgili bir 6demesi kalmamistir.

e  GOZDE/MAKTK/TRNSK: Gézde Grisim’'in, Makine Takim paylarinin %30,59'unun Transtirk Holding'ten almasi dolayisiyla yapilacak olan ¢agriya
iliskin ¢agri fiyati 1 TL nominal bedelli paylar i¢in 1,15 TL olarak belirlendi.

e ISYAT/TSKYO: is YO, TSKB YO ile birlesmesi nedeniyle ihra¢ edilecek 25,9 mn TL degderindeki paylarin SPK tarafindan kurul kaydina alindigini
belirtti.

e KOZAL: Koza Altin, Himmetdede projesinde yapilan hesaplamalarla birlikte toplam altin rezervlerinin 2,3 milyon ons’tan 2,87 milyon ons’a
yUkseltildigini bildirdi.

e KRATL: Karakas Atlantis Kiymetli Madenler: Halka arz gelirleri beklentileri asti. *Zaman

e SNGYO: Sinpas ispanya'da yatinm yapacak. Yénetim Kurulu Baskani Avni Gelik: Kriz Tirkiye'yi Avrupa'da yildiz yapti. *Sabah

e TRGYO: Torunlar GYO, 224 mn TL olan sermayesini tamami i¢ kaynaklardan olmak (zere 500 mn TL'ye artirmasindan dogan paylar SPK
tarafindan kurul kaydina alindigini belirtti. Bedelsiz paylarin dagitimina 02.08.2012 tarihinde baslanacaktir.

e TCELL: BTK, Turkcell'e 1,634 mn TL ceza verdi. Bu tutar 2010 yili net satis tutarinin %0,02’sine denk gelmektedir.
e TSKB: TSKB, istanbul-Beyoglu'nda bulunan gayrimenkuliinii 2,55 mn TL'ye satti.
¢ UYUM: Uyum Gida, Kayasehir magazasinin 10 mn TL+KDV bedelle satildigini bildirdi. Sirket satimdan 1,8 mn TL kar elde etti.

Makro Haberler

e Dig Ticaret a¢igr Haziran ayinda beklentilerin 1 milyar Dolar altinda gerceklesti ve 7,2 milyar Dolar olarak kaydedildi. Bu rakam ile yillik
gerileme %30 oldu. Ek olarak mevsimsellikten arindiriimis dis ticaret agiginin 7-8 milyar Dolar araliginin alt sinirna dogru geriledigini
goériiyoruz. Ihracat tarafinda toplam rakam 13,3 milyar Dolar ile piyasa beklentisini asti, bizim beklentimize ise paralel gergeklesti. 1,4 milyar
Dolarlik altin ihracatini disarida biraktigimizda toplam rakam yillik olarak %5,4’lik bir gerilemeye isaret ediyor. Toplam ithalat ise 20,4 milyar
Dolar ile bizim ve piyasa beklentisinin altinda kaydediliyor. Detaylara baktigimizda sermaye ve tiketim mallan ithalatindaki sirasiyla
kaydedilen %30,7 ve %20’lik daralma i¢ talebin gucu ile ilgili soru isaretlerini giindeme getiriyor. Son olarak Haziran ayi dis ticaret acigi ile
birlikte ilgili ddnem icin 4,7 milyar Dolarlik cari acik éngériyoruz. Bu rakam ile 12 aylik toplam rakamin 64,2 milyar Dolar olmasini tahmin
ediyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 5059
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,93 1,94 [ -0,52%| 1,56 1,64 2,15 11,40%
ANHYT 4,90 4,85 [ 1,08%| 3,98 4,30 5,20 6,12%
GARAN 7,00 7,20 HF -2,78%| 5,75 6,20 8,00 14,29%
TAVHL 9,84 9,94 [} -1,01%| 8,75 9,41 11,20 13,82%
TOASO | 8,28 8,32 [} -0,48%| 5,95 6,54 9,50 14,73%
KOZAL 35,50 | 36,20 [} -1,93%| 31,12 | 34,16 | 42,00 18,32%
* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



