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Haftalik Ajanda

30 Temmuz Pazartesi

31 Temmuz Sal

TR Dis ticaret dengesi, Haziran
Almanya Perakende satiglar, Haziran
Almanya lssizlik, Temmuz

Euro Bdl. Enflasyon, 6ncl, Temmuz
Euro Bél. igsizlik, Haziran

ABD Kisisel gelirler, Haziran

ABD Gekirdek PCE, Haziran

ABD Chicago PMI, Temmuz

ABD Tuketici gliv.end., Temmuz

01 Agustos Cargsamba

TR imalat PMI, Temmuz

TR TiM ihracat verisi, Temmuz
Almanya imalat PMI, nihai, Temmuz
Euro Bél. imalat PMI, nihai, Temmuz

ABD ADP 6zel istihdam ver, Temmuz

ABD imalat PMI, Temmuz
ABD ISM imalat endeksi, Temmuz
ABD FED Faiz karari, Agustos

02 Agustos Pergsembe

Ingiltere BOE Faiz karari, Ajustos
Euro Boél. ECB Faiz karari, Agustos
ABD lssizlik maagi basvurulari
ABD Fabrika siparigleri, Haziran

03 Agustos Cuma

Euro Bol. Perakende satiglar, Haziran

ABD Tarim digi istihdam, Temmuz
ABD Issizlik, Temmuz

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin giiniin ilk béliminde dar bantta hareket ederken, giiniin sonuna
dogru guglenen alimlar ile gini %1.02 oraninda yukselis ile 65.032 seviyesinden
tamamladi.

ABD borsalarinda ise ciddi bir degisim gorilmedi. Asya piyasalarinda ise HSBC, Hitachi ve
Panasonic’ten gelen iyi bilancolarin etkisiyle ve merkez bankalarinin harekete gecgecegi
beklentileriyle yukselis hareketine devam ediyor. ABD piyasalari, iki gunlik ylkselisin
ardindan, yatinmcilarin merkez bankalari toplantilari ve ABD tarim disi istihdam verisi
Oncesinde temkinli bir tutum sergilemelerinden dolayl az da olsa geri gekildi. Avrupa
borsalarinda ECB’nin tahvil alimi yapacagi beklentileri piyasalardaki olumlu havanin
strmesini saghyor. Piyasalar dini de %1,25 - %2,00 araliginda yiikselislerle kapadi.

Buglin igin yogun veri akisi bizi bekliyor. iceride saat 10’da agiklanacak olan Haziran ayi
Dis Ticaret verisi acilista IMKB (izerinde etkili olacaktir. Piyasa beklentisi 8,2 milyar Dolar,
bizim beklentimiz ise 8,8 milyar Dolar civarinda gelmesi yénlinde. Yurt disinda ise saat
9:00'da agiklanacak olan Almanya perakende satislar ve 10:55'de gelecek igsizlik
verilerinin yani sira saat 12:00'daki Euro Bolgesi enflasyonu ve issizlik rakamlari basta
Avrupa borsalari Uzerinde klresel piyasalar Uzerinde etkili olacaktir. ABD’de ise bugiin
itibariyle agiklanacak olan Kisisel gelirler, ABD Gekirdek PCE, ABD Chicago PMI, ABD
TUketici gliven endeksleri Fed toplantisi dncesi énemli veriler olacak.

Buglne baktigimizda Asya borsalarinda ortalama 9%0.50-%1.17 arasinda deger
artislarinin oldugunu gézliyoruz. ABD vadelilerinde ise %0.32 oraninda yikselis
goriliyor. Avrupa borsalarinda ise alicili bir baslangic bekleniyor. Tezgahiistii
piyasadaki dini 9%7.77°ten tamamlayan gdsterge tahvilin faizi, bugin ise %7.75-7.74
bandinda islem gériyor.

Giine alicili baglamasini bekledigimiz endekste 65.000 seviyesinin Gizerinde 65.500 ve
66.000 seviyeleri kisa vadeli direncler olaraktir. Bazi kisa vadeli géstergelerin asiri
alim seviyelerine yaklagmasina ragmen simdilik net bir bozulma goriiimiiyor.
Endekste 64.500 seviyesinde giin ici islemlerde ilk destek konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Dis tic. Den., Haz (B: -$8,2 mlyr, YF:-$8,8)
10:55 Almanya Issizlik, Temmuz (B:%6,8)

16:45 ABD Chicago PMI, Temmuz (B: 52,5)
17:00 ABD Tuketici guv. end., Temm. (B: 61,5)

12:00 Euro Bol. Enflasyon, éncii, Temm. (B: %2,4) | Sea. On. Pfizer 2G12 bilancosu (B:$0,54)
:'J; 5 "“;’;;* D‘*gif’f;fy 1;‘;’7"12;; 12:00 Euro B9l. issizlik, Haziran (B: %11,2)
' o o 15:30 ABD Kisisel gelirler, Haziran (B: %0,4)
WARTI o072 S 281288\ 45.30 ABD Gekirdek PCE, Haziran (B: %0,2)
TUKAS 1,08 9,1% 5.251.398 ’ S
SERVE 0,72 7,5% 522.208
KLBMO 1,26 6,8% 1.231.907
Piyasalarda Gelismeler
::_t;e Ka{ :;'s Deg'_é’/;l/a H:;:;;; e 65,9000 puani asan IMKB 15 ayin zirvesine ¢ikti. *Haber Tiirk
ISMEN 1,68 -4,5% 1.565.782 e Troyka temsilcileri Yunan hikimetinin Gzerinde g¢alistigi 6énlem paketi nihai seklimi alana kadar
ECYAP 475 29% 1.015.213 Atina'da kalacak. *Milliyet
MNDRS 072 27% 1.674.208 o ) o ) L .
KRSTL 078 25% 313.650 e Bakan Davutoglu PKK'nin Suriye'nin kuzeyine yerlesmesine izin verilmeyecegini belirterek, "Terér

tehdidi mesru midafaa hakki tanir" dedi. *Sabah
e Turkiye'nin Nisan, Mayis, Haziran aylarinda turizm gelirleri yiizde 3,8 artti. *Haber Tiirk
e Euro bdlgesi bagkani Jean-Claude Juncker: Euro’yu kurtarmak igin gok az zaman kaldi. *Zaman
yapti,

e Erdogan, Obama ile telefon goérismesi hizlandirmada

koordinasyonu ele aldilar. *Reuters

Suriye'deki gegis sUrecini
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bloomberg Ajansi: Kuzey Irak petroliinii Tirkiye'ye tasiyacak boru hatti 281 km olacak, 18 km’lik kismi insa edildi. iki yil iginde
gunlik 200,000 varille baglayacak, sevkiyat 1 milyon varile kadar ¢ikacak. *Milliyet

Tdrkiye'nin ilk resmi glines enerjisi santrali Konya'da faaliyete gecti. *Hiirriyet
BDDK ABD modelinde Tliketici Haklari Dairesi kurmaya hazirlaniyor. *Hiirriyet

llag firmasi Abdi Ibrahim biyiimeyi segti ve Japon devi Otsuka ile masaya oturdu. Otsuka Abdi Ibrahim'le Tiirkiye'de ortak Giretim
yapacak. *Sabah

Tesvik kapsaminda yatirim yapanlar atil fabrikalarla desteklenecek. Bina bedeli yatirim indirimi olarak verilecek. *Sabah
Cok ortakli 46 sirket borsa yolunda. *Diinya

Yabanciya miilk satisina KDV ve tapu engeli ¢cikti. *Diinya

Miitekabiliyet yasasi gecikti, gayrimenkulctilerin bekledigi 3 milyar dolarlik satig zor. *Diinya

Merkez Bankasi'na gére 500 milyar dolarlik 2023 yili ihracat hedefi ulagilabilir. *Diinya

Bakan Cadglayan: Tesvik paketinin ydrdrlige girdigi 19 Haziran'dan bugline kadar 5,5 milyar TL sabit yatirim tutarinda 480
mdracaat yapildi. *Zaman

ACIBD: Acibadem, ana ortagi Almond Holding’in ortakhk payr %97,33’e yikselmesinin ardindan borsa kotundan ¢ikariima
bagvurusunun SPK tarafindan kabul edildigini bildirdi. Bu ¢ergevede yapilacak olan gagri isleminde paylarin 24,90 TL'den
alinacagi agiklandi.

ARCLK: Arcelik'in kurumsal yonetim derecelendirme notu; Saha Kurumsal Yoénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
tarafindan yapilan revizyon sonucunda 10 Uzerinden 8,59'dan (% 85,91) 10 Gzerinden 9,11'e (% 91,07) yUkseltildi.

ASCEL: Asil Celik Serbest islem Platformu'nda bes islemde 36,4 milyar TL piyasa degerine ulagarak bir giinde IMKB'nin devlerini
solladi. *Milliyet

AYEN: Ayen Enerji, 100 bin TL sermayeli Ayen Dogalgaz’in kurulum iglemleri tamamlandi. Ayen Enerji'nin sirketteki payr %90
oranindadir.

CIMSA: Aberdeen Asset Managers Limited, Gimsa’'daki paylarini %9,90'dan %10,20’ye artirdi. Aberdeen, 395,860 adet Cimsa
hissesini 7,95 TL'den satin aldi.

EKGYO: Emlak Konut, istanbul-Basaksehir, Avcilar, Gaziosmanpasa, Fatih ve Esenyurtta 14 parselden olusan 395 bin m?
ylizélgmll arsalarin TOKiI’den 398 mn TL bedel karsiliginda satin alindigini agikladi. Yorum: Emlak Konut'un 1G12 itibariyle
portfdylinde yaklasik 5 mn m?lik arsasi mevcuttur. Bu yeni arsa alimlari ile arsalarinin toplami yaklasik 5,4 mn m2’ye ulasacaktir.
Fatih arsasi turizme ydnelik bir varlik gelisimine misait olup diger arsalarda ticari ve konut projeleri gelistirilebilecektir. Emlak
Konut’'un bu arsa alimlari, yeni proje gelistiriimesine imkén saglayabilecek olmasi agisindan olumludur.

ESCOM: Escort Bilgisayar, 15,33 mn TL olan sermayesini 26,98 mn TL’si i¢ kaynaklardan, 7,66 mn TL’si nakden olmak (izere
ihrag edilecek paylarin SPK tarafindan kurul kaydina alindini bildirdi.

GARAN: Garanti Bankasli, 2G12 bilangosunu agikladi. Bankanin 2G12 net kari 718,5 mn TL olarak gergeklesti (yillik bazda -%24,
ceyreksel bazda -%17). Bizim beklentimiz 776 mn TL iken, piyasa beklentisi 748 mn TL idi. Bankanin gelir kalemi beklentilerimize
paralel gelse de karsilik giderlerinde beklenmeyen artis bankanin karini asagi gekti.

GENTS: Gentas, %48,04 oraninda hissesine sahip oldugu istiraki Genpaz Orm.Ur.Tic.Paz.A.S. ’nin sirket sermayesinin isletme
fazlasi nedeni ile sermaye azaltiimasi yolu ile hissedarlara hisseleri oraninda geri verilmesi ile sermaye azaltilmasina karar
verildigini agiklad.

GLRYH/MYZYO: Giler Yatinm Holding, Mustafa Yilmaz YO’da elde ettigi paylarla ilgili olarak ¢adri muafiyeti igcin SPK'ya
basvurdu.

IBTYO: Ansa Yatirim Holding, 10 mn TL olan sermayesini 207 mn TL’'ye tamami nakden karsilanmak Uzere artirmaya karar verdi.
Ayrica VBG Holding hisselerini 197 mn TL bedelle satin alinacagdini, sermaye artiriminda elde edilen 197 mn TL'lik paylarin ise
tahsisli olarak VBG Holding ortaklarina satilacagini da agikladi.

KLGYO: Kiler GYO, Mayis ayinda %98 oraninda istirak ettigi kurucu ortagi oldugu Kilerasya Gayrimenkul sirketinin 30.06.2012
tarihinden itibaren mali tablolarina konsolide edilecegini bildirdi.

MERKO: Merko Gida, Finansbank ve Eurobank Tekfen ile imzaladigi $18,5 mn tutarindaki refinansman kre_di sbzlesmesine iligkin
kredi tadil sozlesmesini imzaladi. Sirket, imzalanan bu s6zlesme ile $18,5 mn kredi limitinin dahilinde Ihracat Kredi Bankasi
kaynakli $4 mn tutarinda ihracat kredisi kullanma olanagi sagladi.

NETAS: Netas, 6,4 mn TL olan sermayesini 64,8 mn TL'ye ¢ikarmasindan dogan bedelsiz paylarin dagitimina 03.08.2012
tarihinde baslayacak.

0ZBAL: Ozbal Celik, yurticinden iki siparis alindigini agikladi. Siparislerin toplam KDV dahil 4,19 mn TL oldugu ve teslimatinin
2013 yilinda yapilacag: belirtildi. Siparis bedelleri 2011 yili toplam satislarin %3,4'ine denk gelmektedir.

POLHO: Polisan Holding bagl ortakhigi Polisan Kimya, genlesebilir polistreni imal etmek igin Averis GMBH ve Averis AS ile
isbirligi sézlesmesi imzaladi. llk asamada 60 bin ton/yil Gretim hesaplanmaktadir.

VAKBN: Vakifbank Genel Midiir(i Stileyman Kalkan: Géz éniinde bir banka olmak istiyoruz. ilk hedef Istanbul. *Milliyet
VAKBN: Vakifbank Genel Mdiri Kalkan: Basel |l kriterlerine Amerika'dan énce sessiz sedasiz gectik. *Zaman

Makro Haberler
Aciklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,94 1,95 [} -0,51%| 1,56 1,64 2,15 10,82%
ANHYT 4,85 481 [+ 0,83%| 3,98 4,30 5,20 7,22%
GARAN 7,20 7,16 |4+ 0,56%| 5,75 6,20 8,00 11,11%
TAVHL 9,94 9,84 |+ 1,02%| 8,75 9,41 11,20 12,68%
TOASO | 8,32 8,16 [+ 1,96%| 5,95 6,54 9,50 14,18%
KOZAL 36,20 | 36,30 [} -0,28%| 31,12 | 34,16 | 42,00 16,03%
* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



