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Giinluik Bilten
Piyasa Beklentisi
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2;‘888 1 200 [MKB-100 Endeksi gegctigimiz haftanin son ginini %0.83 oraninda deger kazanci ile
150 tamamlarken, haftalik bazdaki deger kazanci %4,17 oraninda gercgeklesti. Gegtigimiz

62.000

S 1 -9 haftayr Avrupa ve ABD borsalari da yiikselis ile kaparken, Euro/Dolar paritesi de zayif tepki
e Sl 15001 2256 I 200 hareketi ile 1,2390 seviyesini test etti.
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mmHacim (mn TL) - =0=XU100 Asya borsalari AB liderlerinin Euro Bolgesi krizinin ¢dzimi icin her seyi yapmaya hazir
Haftalik Ajanda olduklarini sdylemelerinin ardindan yutkseldi. Eurogroup Baskani Juncker’in Pazar giini AB

Oyelerinin, kurtarma fonunun ve ECB’nin Euro’yu korumak igin en kisa zamanda harekete

30 Temmuz Pazartesi gegecegini sOylemesi piyasalara olumlu yansidi. Yatirimcilarin, bu hafta gergeklesecek
31 Temmuz Sal olan FE_D,_ ECB ve Ingiltere MB toplantilarinda piyasalari kurtarmak.igin a_d|mlar atilacagi
TR Dis ticaret dengesi, Haziran beklentileri artti. Ayrica ABD’den gegen hafta gelen olumsuz ekonomik veriler ve bu sabah
Almanya Perakende satislar, Haziran Japonya’dan gelen olumsuz sanayi Uretimi verisi merkez bankalarinin harekete gecgecegi
pmanya 'Eﬂﬁgtygﬁmgj Temmus beklentilerinin artmasina katkida bulunuyor. Yatinmcilar ézellkle FED'in 1 Adustos’ta
Euro Bol. Issizlik, Haziran Gglincl niceliksel gevseme planini ortaya koymasini bekliyor.
ABD Kisisel gelirler, Haziran
QSB 85‘.‘;2’;“5&52’;;"32 Buglne baktigimizda Asya borsalarinda ortalama %0.30-%1.4 arasinda deger artiglarinin
01 Agustos Carsamba oldugunu gozliiyoruz. ABD vadelilerinde ise %0.25 oraninda kayip gérilmesine ragmen,
TR imalat PM!, Tommuz Cuma gunu IMKB kapanisinin Uzerinde. Avrupa borsalarinda ise alicili bir baslangic
TR TiM ihracat verisi, Temmuz bekleniyor. Tezgahiistli piyasadaki Cuma gininl yatay kapanis ile %7.78ten

02 Agustos Pergembe tamamlayan gdésterge tahvilin faizi, buglin ise %7.78 seviyesinde islem goriyor.

03 Agustos Cuma Endekse teknik olarak baktigimizda ise Persembe giinii yaganan agresif yiikselig
sonrasinda Cuma giiniini de yiikselis ile kapatan endeksin son 1 yilin zirvesi olan
63.600 seviyesinin lizerinde 2 giin st Uste kapanis yasanmasi olumlu. Ayrica kisa
vadeli gostergelerden sonra orta vadeli géstergelerinde Al konumuna gecis yoniinde
hareket etmesi endekste ylikselis hareketinin devamini destekler konumda. Yeni
haftada 63.600°tG destek seviyesi olarak izleyecegiz ve bu seviyenin (izerinde
yiikselis hareketinin gliciinii korumasini beklemekteyiz. Yiikselis hareketlerinde
66.300 haftalik islemlerde ilk diren¢ olarak izlenebilir. Bu seviyenin de gecilmesi
halinde 67.600 seviyesine kadar yiikseligsin devami gériilebilir.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Bugﬁn A9|k|anacak Veriler

KRDMB 2,08 6,1% 9.593.071

DITAS 3% 57% 846591 | Bugiin agiklanacak dnemli bir veri bulunmamaktadir.

UCAK 2,05 5,1% 3.867.790

KRDMA 1,45 51% 12.125.252

CEMAS 1,26 5,0% 14.703.414

Piyasalarda Geligmeler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) s " . . . . ' J—

AFYON 7575 3% 2B e Euro’ya doért glinde (¢ destek geldi, artik gozler ECB'de. *Milliyet

ALYAG 1,75 -3,3% 1.578.694 e Almanlarin gcogu Euro’yu birakip marka dénmek istiyor. *Milliyet

CRDFA 3,56 2,7% 108.390 . I . . - . .. . . o .
ALTIN 2870 24% 480493 . S;,unye Ulusal Konseyi Birlesmis Milletler'in (ilkenin kuzeyini ugusa yasak bolge ilan etmesini istedi.
ASUZU 10,60 2,3% 422880 Sabah

¢ Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble Yunanistan igin hazirlanan yardim programi zaten
iyi, dlizeltme olmaz. *Haber Tirk

e TEPAV: Avrupa'daki kriz derinlesirse kur ve enflasyon yiikselir. *Diinya

e Yunan liderler, kreditérlerin talep ettigi kemer sikma 6nlemlerinin gogunu kabul etti; ancak henliz
Troyka'yl ikna edemedi. *BloombergHT

e Japonya'nin sanayi Uretimi Mayis ayindaki ylzde 3,4'lik sert distsinin ardindan, Haziran'da
aylik bazda yuzde 0,1 geriledi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Esdeger ilag kurulusu Zentiva Tirkiye'nin en blyik dretim merkezlerinden Lileburgaz'daki tesislerini diinyanin ilag Usstine
déndstdrdyor. *Milliyet

Tirkiye Clio'dan sonra Nicolas Sarkozy'nin "Bursa'da lretilmeyecek" dedigi Sports Tourer'in de dretimini kapti. *Hdirriyet
3 trilyon dolarlik gelik pazarini yéneten devier gegen hafta diinya basinini atlatip Istanbul'da bulugtu. *Sabah

Otomotiv ihracatinda Avrupa'nin payi geriliyor. Ontimiizdeki dénemde Ortadodu, Rusya ve Kuzey Afrika iilkelerinin payinin
artmasi bekleniyor. *Sabah

Tirkiye Finans CEO'su Derya Girerk: Sukuk cikarsa toplamda birkac milyar liralik talep gelir. Hazine'den tarih bekliyoruz, ilk
etapta 500 milyon lira talebimiz olacak. *Diinya

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Giney Kore ile 1 Ajgustos'ta serbest ticaret anlagsmasi imzalanacak. Giney Kore'ye ihracatin
ylizde 93'(i Adustos'tan sonra vergisiz. *Haber Tiirk

Tirkiye'de borsaya kote firmalarin GSYH'ye orani ylizde 26.1'de kalirken bu oran Uganda'da ylizde 46. *Haber Tiirk

ALYAG: Altinyag, 27,6 mn TL olan sermayesini 60 mn TL'ye ¢gikarmasindan dogan yeni paylarin kullaniminin 01.08 — 15.08.2012
tarihlerinde yapilacagini bildirdi.

ARTOG: Ar Tarim’in %99,99 istiraki olan Arp Petrol, petrol arama faaliyetleri cergevesinde TPAO’nun uluslararasi yatirim sirketi
TPIC ile gbriismelere baslaniimasina karar verdi.

ATAC: Atag insaat, 150 mn TL olan sermayesinin 350 mn TL'ye artirilacagini duyurdu.

BISAS: Bisas tekstil, 12 mn TL olan sermayesini bedelli olarak 22 mn TL'ye ¢ikarmasi nedeniyle ihra¢ edilecek paylarin SPK
tarafindan kurul kaydina alindigini bildirdi.

BUCIM: Bursa Gimento, atik isidan enerji Uretim tesisi kurulmasi igin tesvik belgesi aldi. Sirket, bu belgeyle $7,98 mn ithal
makine-techizat icin KDV istisnasi ve Gimrik Muafiyeti saglad.

DITAS: Ditas, Gin’de otomotiv yedek parga Uretimi ve ticareti yapmak igin Cinli Madison ile ortak girisim sirketi kurulmasi adina &n
protokol imzaladi.

EKIZ: Ekiz, fason zeytinyagd! Uretimi yapmak igin Bunge Gida’'yla anlasti. Anlagsmanin cirosunun 6 mn TL olmasi bekleniyor ve
tutar 2012 tahmini cirosunun %8’ine denk gelmektedir.

FROTO: Ford Otosan Almanya'da 1 milyar dolarlik ticari sov yapacak. *Huirriyet
FROTO: Ford Otosan Genel Midirt Haydar Yenigiin: Otomotiv i¢in liman gerekiyor. *Diinya
FROTO: Ford Otosan Genel Miduri Yenigln: Yeni Cargo'yu Cin'e géndermek istiyoruz. *Zaman

IDAS: idas, Universe Capital Partners’in sirkete yapacagi sermaye yatirimi disinda borglarini da en kisa zamanda édenmesi icin
calismalara bagladigini, tahsisli alimlarla sermayenin 2012 yili sonuna kadar minimum 50 mn TL’ye ¢ikarilmasina karar verildigini
acikladi. Kredibilitenin artinimasinin ardindan yeni yatirim, tesis modernizasyonu igin gerekli finansmani bulmak adina
sendikasyon veya yapilandiriimig yatirrm finansmani temin etmek igin ¢alismalar yapilacagini da bildirdi.

ISCTR: isbank, isbank Rusya’'nin sermaye artirmindan dogan $37 mn tutarindaki riichan hakki 6demesini yapti.

KOCTF: Kog Tlketici Finansmani, 150 mn TL'ye kadar nominal dederde, 2 yil vadeli, alti ayda bir kupon, vade sonunda anapara
6demeli tahvilin halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi icin yénetim kurulu karari alindigini agiklad.

MMCAS: MMC, bagl ortakhdi West Pharma’nin sermayesini 1,5 mn TL'den 6 mn TL'ye ¢ikarmasina katilacagini bildirdi.

MNDRS: Menderes Tekstil, 225 mn TL olan sermayesini tamami gecmis yil kérlarindan karsilanmak Gzere 250 mn TL'ye
artiracagini ve artirilan 25 mn TL'nin kar payi olarak pay sahiplerine bedelsiz hisse olarak dagitilacagini bildirdi.

OTKAR: Otokar, 2G12 bilangosunda 36,9 mn TL net kér agikladi. Piyasa beklentisi 15 mn TL idi. Bu rakam gegen yilin ayni
dbénemine gore %33’lUk bir artisa isaret ediyor.

OZBAL: Ozbal Gelik, Bursa Bilyilksehir Belediyesi’nin spiral kaynakli gelik boru alimi ihalesini kazandigini belirtti. ihalenin toplam
bedeli 3,8 mn TL'dir.

TCELL: Turkcell, yeni ticaret kanununa gére sirketlerin hisselerini geri alabildiklerini ve sirketin bdyle bir durumu gdzden
gecirebilecegini fakat henliz alinmig bir kararin olmadigini bildirdi.

UCAK: Usas, en blylk ortagi Isiklar Holding'in, basta USAS olmak (zere grup sirketlerinin mali yapilarinin giiglendirilmesi
amaclyla, Ugak Servisi A.$' de sahip oldugu toplam 52.765.933 adet B grubu paylardan, 26.000.000 &dete kadar New/York ABD
merkezli Fairhills Capital Off-Shore Limited'e satiimasina iligskin hisse satis anlagsmasi ile halen devam etmekte olan USAS - Ege
Kraft birlesmesinin sonuglanmasini takiben, kalan 26.765.933 adet payin yine Fairhills Capital Off-Shore Limited'e satiimasina
yonelik olarak Term Sheet imzaladigini bildirdi.

VAKBN: Vakifbank, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile TurAFF (Turkish Agribusiness Financing Facility) projesi
kapsaminda €20 mn tutarinda kredi anlasmasi imzaladi. Kalkinmada &ncelikli bdlgelerde tarim alaninda faaliyet gosteren ve
kiicuk ve orta blyUkllkte isletmelere kullandirilacak kredinin vadesi, ilk 2 yili geri 6demesiz olmak tzere 5 yildir.

YKBNK/YKSGR: Yapi Kredi, grubun sigorta alaninda faaliyetlerinin yapilandiriimasi kapsaminda Deutsche Bank, UniCredit Bank
Austria ve Yapi Kredi Yatinm’in misterek finansal danisman olarak gérevlendirildiklerini agiklad.

YKBNK: SPK, Yapi Kredi’'nin ihrag edecegdi €300 mn tutarindaki varlik teminath menkul kiymetleri kurul kaydina aldi.

Makro Haberler
Aciklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Glinluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 5007
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direnc |Hedef |Potans.(%)
ASYAB 1,95 1,90 [ 2,63%| 1,56 1,64 2,15 10,26%
ANHYT 4,81 4,76 [+ 1,05%| 3,98 4,30 5,20 8,11%
GARAN | 7,16 7,16 |= 0,00%| 5,75 6,20 8,00 11,783%
TAVHL 9,84 9,66 [+ 1,86%| 8,75 9,41 11,20 13,82%
TOASO | 8,16 7,98 |4+ 2,26%| 5,95 6,54 9,50 16,42%
KOZAL | 36,30 | 36,90 [{} -1,63%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 15,72%
* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



