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Giinluik Bilten

Piyasa Beklentisi

63.000 <62.341 - 200 IMKB-100 Endeksi diin %0.66 deger kazandi ve yurt digi piyasalardan pozitif yénde ayrismasini
62000 4 P34’ 2 6608 (oo surdirdi. Ogleden onceki islemlerde yorulma emareleri gdsteren ve Avrupa borsalarina gére daha
61000 4 1 000 S|"n|rI| bi.r y@k§eli§ Kaygeden iMP.(B’nin_,. 6g!eden sonra ise hizlanan allmlar ile yenidfzn glic kazandigi
gbzlendi. Bir 6nceki glin beklentilerin Gizerinde kar agiklayan HALKB’nin ardindan diin de SKBNK’nin
60.000 ~1.643] 1.560] 1.348| 1514 ] 1580 500 2G12 bilangosunun olumlu gelmesi yikseliste etkili oldu. Avrupa ve ABD borsalarinda ise giln
50,000 s e e icindeki zayif yikseligler, giin sonuna dogru yatay déndi. Kapanis itibariyla Avrupa borsalari %0.2
ﬂﬁ?j%ﬁfgﬁi)ﬁmz“mimgo ylkselirken, ABD borsalari giini karisik tamamladi. Beklentilerin altinda kar agiklayan ve %4.3 diigen
Apple sirketi, Nasdaq ve S&P500 Endeksleri Uzerinde negatif baski olustururken, Dow Jones
Haftalik Ajanda Endeksinde yer alan Boeing ve Caterpillar sirketlerinin acikladiklar olumlu kér rakamlari ise DJI'nin
%0.47 ylkselmesini sagladi.
23 Temmuz Pazartesi
TR girig-gikis yapanlar, Haziran Son (¢ gundir oldukga sert deger kaybeden Avrupa borsalarinin diin sinirli tepki vermesinde, ECB
24 Temmuz Sal YoOnetim Kur_l_JIu desi Nowotny‘nin’ve Fransa ile i§panya mgliye pakgnlarmm ortak .alglklanjalarl etkili
Almanya imalat PMI, éncti, Temmuz oldu. ECB [yesi Noyvotny, ESM.e bankalellk lisansi vetllm§3| "gl_J_nd_fame gelebilir dedi. ESMfye
Almanya Hizm. PMI, éncii, Temmuz bankacilik lisansi verilmesi ECB'nin daha 6nce karsi ¢iktigi bir gérlstl. Fransa ve Ispanya maliye
Euro B3l. imalat PMI, 6nc, Temmuz bakanlari ise Euro bolgesinde istikrar saglanmasi igin ortak bankacilik denetim mekanizmasinin
E\E’S %’;;';"&-f%k%f;ﬁemmuz benimsenmesi gerektigini sdylediler. S6z konusu agiklamalar sonrasinda EUR/USD paritesi, giin
' icinde 1.2054 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan 1.2170 seviyesine kadar yukseldi. Yurt igi
25 Temmuz Gargamba piyasalarin kapandigi saatte ise 1.2125 seviyesinden islem goéren parite, buglne ise 1.2143
TR Reel kesim gliven end., Temmuz seviyesinden basliyor. Dolar kurunda islemler 1.8250 direncinin altinda 1.8220’den, déviz sepetinde
TR Kapasite kul. orani, Temmuz ise 2.018'den gegiyor.
Almanya IFO endeksi, Temmuz
Ingiltere GSYH, nihai, 2. ceyrek
AIgD Yeni konutsat.,Hazgirgn TCMB'nin saat 10:00'da basin toplantisi ile agiklayacagl yilin Gginct enflasyon raporu, bugln
26 Temmuz Persembe piyasalarin giindemindeki en §nem|i konu basligi konumunda bulunuygr. Bu rapqrda TCMB’nin %6.5
ABD Dayanikli mal sip., Haziran olan yilsonu TUFE tahminini, 50 baz puan kadar asagl yonli revize etmesi bekleniyor. Ancak
ABD issizlik maagi basvurulari enflasyon 6lgiminde kullandigi fiyat sepetinin 1/4 ‘lnden fazlasini gida fiyatlarinin olusturuyor
ABD Bekleyen konut sat., Haziran olmasi ve son donemde ise Misir, Bugday, Soya Fasulyesi gibi tarimsal emtia Griinlerinde oldukga
27 Temmuz Cuma yuksek oranlari artiglar kaydedilmis olmasi, revizyonun daha sinirli kalabilecegine isaret ediyor.
Almanya TUFE, 8ncil, Temmuz Nisan Ayi enflasyon raporunda yil sonu igin %7.5 olarak tahmin edilen yillik gida enflasyonu su
Almanya Perakende sat., Haziran asamada %7.38 dlzeyinde bulunuyor. Bu ¢ercevede baktigimizda e@er tarimsal emtia fiyatlarindaki
QEB Sjme E";%Ez-n%ﬁ;i’eg ceyrok artis kalici hale gelerek gida enflasyonunda kiiresel 6lcekte bir artisa yol agarsa, bunun para
ABD Michigan tik. giv. end., nihai, politikasi adimlarinda kisitlayici bir etken olacagini digliniyoruz.
Temmuz
Bugin Asya borsalarinda ortalama 9%0.25-%0.75 arasinda yukselisler oldugunu izliyoruz;
Hindistan’da ise %0.13 oraninda bir kayip g6ze carpiyor. Avrupa borsalarinin yatay acgiimasi
bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 6 baz puan dismesinin ve %7.89'dan kapanmasinin
ardindan buglin tezgahiistii piyasada %7.88 —%7.91 bandindan gegiyor.
Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin, son iki qlindiir ilizerinde kapandigi ve
61.300°den gecen %23.6 ilk Fibo. diizeltmesinin ne dlcliide destek islevi gérmeye devam
edecegini izleyecegiz.
Hisse  Kapams Deg. (%)  Hacim () | Bugiin Agiklanacak Veriler
IHGZT 1,79 162%  62421.263
SKPLC 207 0% 8861% | 10:00 TCMB Ill. Enflasyon Raporu Sea. On. United Techno. 2C12 bil. (B: $1,42)
Si:é‘i 1‘:"67: :2; 5952231 15:30 ABD Dayanikli mal sip, Haziran (B: %0,5) Sea. On. Exxon 2G12 bil. (B: $2,01)
KROME 192 wm  sesog | 19:30 ABD lssizlik maagi bagvurulari (B: 380 bin) 3M 212 bilangosu (B: $1,65)
’ ’ o 17:00 ABD Bekleyen konut sat, Haziran (B: %1)
- i
Hisse Kapals g. (%) Hacim (TL) Plyasalarda Gell§meler
:gx: 1‘:1730 1;::? 405532';: e Egan-Jones, italya’nin notunu B+ seviyesinden CCC+ seviyesine diistirdu.
DAGI z,;;a _5:6% 20.154.804 e Moody’s, Almanya’da 17 finans kurulugunun gériinimUnd negatife disirdi.
ECYAP 4386 47% 708.161 e Yatinmci George Soros'un destekledigi 17 ekonomist hazirladiklari raporda "Avrupa uyurgezer halde
MRTGG 1,18 -3,3% 2.690.916

6lglilemez boyutta bir felakete dogru ylryor" denildi. *Milliyet
e IMF: Gin ekonomisi yumusak inise gegcti. *Hiirriyet
e New York Times: El Kaide'nin amaci Suriye-Irak Islam Devleti. *Diinya
e Erdogan: Suriye'nin kuzeyinde PKK yapilanmasina izin vermeyiz. *Zaman

e Almanya "siki
*BloombergHT

e AB, ispanya'yl kurtarmak icin Avrupa Merkez Bankasi'ni banka denetimindeki tek s6z sahibi kurum
héline getirmeye calisiyor. “BloombergHT

sartlar altinda" Yunanistan'a ikinci bir yardim paketi verilebilecegini sdyledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Ulke genelinde 87,000'i gecen 2B arazisi bagvurularinda Antalya ilk sirada. Istanbul, Mugla ve Balikesir izliyor. *Milliyet

e |HKIB Bagkani Hikmet Tanriverdi: Yaz saati uygulamasinin kalkmasi ihracati etkiler, Avrupa'dan gelecek yatirimlari vurur.
*Hlirriyet

e Ziylan Sirketler Grubu Baskani Mehmet Ziylan: Yabancilarla gbrismeler var. Ortaklik disdndyoruz. *Sabah

e Caligma Bakani Faruk Celik: Gindemimizde kidem tazminati fonu yok, fon taslagi 30 yillik galisma. *Sabah

e Son bir yila vatandasgin taksitli kredi kart kullanimi yizde 37 arttl, taksitsiz kart kullanimi yizde 15 yiikseldi. *Haber Tiirk
e 2011 yilinda en yliksek Karlilik madencilik sektéri ve tiitin isleme sanayiinde kaydedildi. *Diinya

e Alman VHV, NART Sigorta ve Reastirans Brokerlik'in %40'ini1 satin aldi. *Diinya

o QIB'nin ihaleye cikardigi otoyol ve kdpriilerin tek paket olarak 25 yil isletim hakkinda iliskin ihalede 6n yeterlik son bagvuru tarihi 3
Eyliil'e, son teklif verme tarihi 31 Ekim'e uzatildi. Ihaleye yerli ve yabanci ¢ok sayida bliylk sirketin ilgisi artiyor. *Diinya

e Kiiltdr ve Turizm Bakanhigi yazliklarin turizme kazandirilmasi igin belgelendirme ¢alismasi baglatti. *Diinya

e BTK: Mobil ve sabit telefonlarda ¢agri yonlendirme artik licretsiz olacak. *Zaman

e ARTOG: Ar Tarim, %99,9 oraninda istiraki olan Arp Petrol’lin bir adet petrol arama ruhsati almak icin gerekli bagvuruyu yaptigini
bildirdi.

e CEMTS: Cemtas, ihale feshinden kazandigi Uzel Otomotiv'e ait Gebze’'de bulunan tasinmazi teslim aldi.

e COSMO: Cosmos YO, Girisim Sermayesi YO statusline gecmek i¢in gerekli bagvurularin yapilacagini agiklad.

e ECILC: Eczacibas! llag, istiraki Eczacibasi Baxter'in kaybettigi davalarin biri icin Danistay’a bagvuruldugunu ve digeri icin yasal
sUreler iginde basvurulacagini bildirdi. Sirket, davalarin karsiligi olarak %50 payi oraninda 14 bin TL karsilik ayrildigini da bildirdi.

e KARSN: Karsan, I[ETT’nin diizenledigi toplam €120 mn iki ihaleyle ilgili basinda ¢ikan haberlere iliskin olarak prosediirlerin devam
ettigini ve ihale sirecinin devam ettigini bildirdi.

e KIPA: Tesco Kipa, Tez-Koop’a karsi 2010 Temmuz’unda agtigi davayi kaybetti. Buna goére, Tez-Koop toplu is sézlesmesi yapacak
yetkiye sahip bulundu.

e KRONT: Kron Telekominikasyon, Pakistan’da is hacmini artirmak adina 5000 PKR sermayeli Kron Telecommunication sirketini
kurdu.

e MARTI: MartiOtel isletmeleri, istanbul-Beyoglu'nda isletmesini yapacadi Marti istanbul Hotel igin gerekli ruhsatlar aldi.

* OTKAR: Otokar, IETT’nin 250 adet dizel yakith solo tip otobils, yedek parca ve araglarin 5 yillik bakimini kapsayan ihaleyi
kazandi. lhale 41,9 mn Euro bedellidir.

e RGYAS: Rénesans Gayrimenkul, Istanbul-Silivri'de bulunan tasinmazini %99,99 oraninda istiraki olan Akatlar Gayrimenkul’a ayni
sermaye olarak konulmasina iliskin tapu devir islemlerini tamamladi.

e SERVE: Serve Kirtasiye, 7,4 mn TL olan sermayesini gegmis yil zararlari kalemini azaltmak adina 4,9 mn TL azaltarak 2,4 mn
TL'ye dlsurecek. Sirket, esanl olarak sermayesini 16 mn TL artirarak 18,5 mn TL'ye ¢ikaracak. Sermaye artiriminda 4,9 mn
TLlik kismin mevcut ortaklara %200 oraninda righan hakki kullandirilarak karsilanmasina karar verildi. Serve Kirtasiye ayrica
Kemerburgaz Ofis ve Okul Geregleri sirketinin %80’ini 11,1 mn TL bedelle satin alinmasina da karar verdi.

e SKBNK: Sekerbank, 2C12 bilancosunda bizim beklentimiz olan 51 mn TL ve piyasa beklentisi olan 54 mn TL'nin (zerinde
e 59,9 mn TL net kér agikladi. Bu rakam yillik bazda %8’lik bir artisa isaret etmektedir.

e TCELL: Turkcell, 2G12 bilangosunda 472 mn TL olan piyasa beklentisini ve 490 mn TL olan bizim beklentimizin (izerinde 536 mn
TL net kar agikladi.

TCELL (Turkcell) 2C12
mn TL YF Beklentisi Bezieynaﬁs; Gergeklesen
Net Satislar 2.450 2.493 2.565
VAFOK 730 747 779
Net Kar 490 472 536
VAFOK mariji 30% 30% 30%
° Net kar marji 20% 19% 21%

e TCELL: Turkcell gelirde ikinci geyrek rekorunu kirdi. *Milliyet
e TCELL: Yil sonu gelir beklentimizi yukar! revize ettik, fiyat rekabeti olursa FAVOK marjindan fedakarliga haziriz. *Reuters

Makro Haberler

e Haziran ayinda kapasite kullanim orani %75,5'lik beklentimizin bir miktar altinda, %74,8 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten
arindirlimis oran ise %73 ile 3 aylik disls serisine son vermis oldu. Bu rakamlarin ardindan 2G12 biylime beklentimizi
sekillendirirken Haziran ayi sanayi Uretim verisinin énemli olacadi gérUsindeyiz. Dider taraftan reel sektér gliven endeksi hem
dizeltiimemis, hem de mevsimsellikten arindirilmis serilerde bir miktar gerileyerek sirasiyla 107,3 ve 103,3 degerlerini aliyor. Mevcut
stok ve siparis miktari igin olumlu gérlsini koruyan katilimcilar, 6nimuizdeki 3 ay igin Uretim hacmi ve istihdam konusunda
kétimserlesen gorisini korumaya devam ediyor.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 1979
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,85 1,83 1,09%| 1,56 | 1,64 2,15 16,22%
ANHYT 4,61 4,58 0,66%| 3,98 | 4,30 5,20 12,80%
GARAN | 6,84 6,82 0,29%| 5,75 | 6,20 8,00 16,96%
TAVHL 9,48 9,46 0,21%| 8,75 9,41 11,20 18,14%
TOASO | 7,90 7,62 3,67%| 5,95 | 6,54 9,50 20,25%
KOZAL | 35,80 | 34,80 2,87%| 31,12 | 34,16 | 42,00 17,33%
* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



