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Haftalik Ajanda

23 Temmuz Pazartesi
TR giris-cikis yapanlar, Haziran

24 Temmuz Sal

Almanya imalat PMI, 6ncli, Temmuz
Almanya Hizm. PMI, éncli, Temmuz
Euro Bél. imalat PMI, éncii, Temmuz
Euro Bol. Hizm. PMI, 6ncli, Temmuz
ABD imalat PMI, Temmuz

25 Temmuz Carsamba

TR Reel kesim giliven end., Temmuz
TR Kapasite kul. orani, Temmuz
Almanya IFO endeksi, Temmuz
Ingiltere GSYH, nihai, 2. geyrek
ABD Yeni konut sat., Haziran

26 Temmuz Pergembe

ABD Dayanikli mal sip., Haziran
ABD Issizlik maasi bagvurulari
ABD Bekleyen konut sat., Haziran

27 Temmuz Cuma

Almanya TUFE, 6nct, Temmuz
Almanya Perakende sat., Haziran
ABD GSYH, nihai, 2. geyrek

ABD Gekirdek PCE, nihai, 2. ceyrek
ABD Michigan tik. glv. end., nihai,
Temmuz

Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz Cuma gini %1.0’in lzerinde de@er kaybederek kapanan Avrupa ve ABD borsalari, diin
de sert satislara sahne oldu ve ortalamada %2.3 ve %0.9 oraninda diiserek kapandi. IMKB'de ise
gectigimiz cuma 6gleden sonra itibariyla baslayan yurt disi piyasalardan olumlu yénde ayrisma motifi,
diin de yari-belirgin 6l¢clide devam etti. Bu durumun, son iki glinde petrol fiyatlarinda %4.0’e varan
deger kayiplarinin devami halinde daha belirgin hale gelecegini tahmin ediyoruz. Hatirlanacagi Gizere
Haziran ayinda yurt digindan oldukga olumlu yénde ayrisan IMKB, Temmuz ayi bagindan itibaren ise
negatif yonde ayrigsmaktaydi.

ispanya’da cuma giinii Valencia’nin ardindan diin de bes ayri bdlgenin daha merkezi hikiimetten
yardim talebinde bulunacag haberleri, Ulkenin yakin zamanda bir kurtarma paketine ihtiyag
duyabilecegi beklentisini gliclendirdi. Bu durumun ilerde Italya’ya da sirayet edebilecedi kaygilariyla
birlesmesi diin 6zellikle Avrupa borsalarindaki satis baskisini giiclendirdi. ispanya'da finans
hisselerinde agiga satislar (i ay boyunca yasaklandi. Cuma giinii %4.4 diisen Italya borsasi, diin bir
ara %5.0'in lizerinde daha eksiye gegti. Benzer sekilde cuma giinii %5.8 gerileyen ispanya borsasi
din %5.5 daha distd. Ancak gin i¢i en dislk seviyelerine gbre sirasiyla %2.6 ve %4.6 toparlayan
italya ve Ispanya borsalari, giinii %2.8 ve %1.1 kayipla tamamladi. 10-yillik tahvil faiz oranlari ise
ispanya’da cuma gini rekor yiksek seviyelere ulasmasinin ardindan diin 30 baz puan daha
ylUkselerek %7.57'yi gérdl ve %7.46’dan kapandi.

Bugiine Moody's’'in Almanya, Hollanda ve Liksemburg'un kredi notu gérinimlerini “duragan”dan
“negatif’e dustrdigl haberi ile basliyoruz. Avrupa'daki bor¢ krizinin etkilerinin bu Ulkelerin
ekonomileri igin tehdit olusturdugunu ifade eden Moody’s, Yunanistan’in Euro birliginden ¢ikmasinin
ise finans sektériine gok yliksek maliyetler yiikleyebilecegini belirtti. Bugiin ispanya ekonomi bakani,
Almanya maliye bakani Wolfgang Schaeuble'yi ziyaret edecek. Gérlismenin detayiyla ilgili agiklama
bulunmuyor. Ayni zamanda AB Komisyonu, ECB ve IMF'den olusan Troyka heyeti bugin
Yunanistan'in reform sirecine iliskin rapor hazirlamak (izere Atina'da olacak. Raporun sonuglarinin
ise Eylil ayinda agiklanmasi bekleniyor. Buglin ayrica Ispanya’nin 3-6 aylik kisa vadeli tahvil ihalesi
bulunuyor.

Avrupa borsalarinda din yasanan sert satiglarin bugin Asya borsalarina tam yansimadigini
goéruyoruz. Cin’de HSBC tarafindan agiklanan Temmuz ayi imalat PMI endeksinin 49.5 ile son bes
ayin en ylksek diizeyine ulagsmasi nedeniyle, Asya borsalarinda nispeten yatay bir seyir izleniyor.
ABD vadelileri ise %0.10 pozitif seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.35 arasinda artida
acllmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasada diin 9 baz puan ylkselen ve %7.86'dan kapanan
gbsterge tahvilin faizi, bugiin %7.85 —%7.88 bandindan gegiyor.

Bugiin Cin’den sonra Avrupa ve ABD’de aciklanacak imalat PMI verilerini risk istahi agisindan
belirleyici olacagini tahmin ediyoruz. Ayrica Apple’in agiklanacak dénem kari takip edilecek.

Bugiin hafif alicili acilmasini bekledigimiz endeksin, diin altinda kapandigi ve son yukselis
dalgasinin _%23.6 ilk Fibo. diizeltmesinin gectigi 61.300 desteqini asip asamayacadini

izleyecegiz.

Hisse  Kapams Deg. (%)  Hacim () | Bugiin Agiklanacak Veriler
IEYHO 0,5 8% 4.788.800
CCOLA 288 3% &M% | 10:98 Almanya Imalat PMI, 6ncll, Temmuz,(B: 45,3) | HALKB 2C12 Bil, (B:619 mn TL,YF: 628 mn TL)
HZNDR 3,97 2,1% 592,435 ) : e ) ot )
ECYAP 509 e 106,952 10:28 Almanya Hizmetler PMI, 6ncii, Tem, (B: 50) Apple 2C12 bilangosu, (B:$10,34)
' o e 10:58 Euro B4l. Imalat PMI, énci, Tem,(B: 45,3) DuPont 212 bilangosu, (B: $1,47)
TOASO 7,52 1,6% 4.488.789 . . . . ’ ’
10:58 Euro Bal. Hizmetler PMI, 6ncii, Tem, (B: 50) S.6ncesi AT&T 2G12 bilancosu, (B: $0,63)
S 15:58 ABD Imalat PMI, Temmuz (B: 52,1) S.éncesi UPS 2C12 bilangosu (B: $1,17)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

KARKM 516 -6,9% 1.564.971 - .

MNDRS 070 7% mus Piyasalarda Gelismeler

DENIZ 9,90 -6,6% 304153 P s T - — .

DAGI 259 65,,/" 0722158 e Oncl gostergeler, Cin'in imalat aktivitesinin Subat'tan bu yana en gigli seviyesine g¢iktigina ve
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AFYON 6950 1% 2,635,056 yavaglamanin hiz kestigine isaret etti. *BloombergHT

e Yunanistan'in uluslararasi kreditérlerinden olusan Troyka Heyeti buglin Ulkenin borg krizindeki
asamasini izlemek Gzere Atina'ya gidiyor. “BloombergHT

e Moody's; Almanya, Hollanda ve Liksemburg'un gériinimiini negatife ¢ekti. *“BloombergHT

e ispanya ve Italya regiilatérleri, volatiliteden dolay), hisse senedinde agiga satislar yasakladi.
*BloombergHT

e Ekonomistler Merkez Bankasi'nin temkinli durusunu dogru buluyor: Merkez enflasyon hedefini %6'ya
ceker. *Milliyet

e Basbakan Tayyip Erdogan: Suriye'de halk zafere ¢ok yakin. *Hiirriyet
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Yildiz, enerji sektérindiin, Tirkiye'den daha hizli bdyddligind séyledi. *BloombergHT

e Mersin Akkuyu'da insa edilecek niikleer santralin insasinda yerli malzeme kullanimiyla maliyetin 20 milyar dolarin altinda kalacagi
belirtiliyor. *Hdirriyet

o Jran'dan gelen turist sayisi yiizde 39,6 azaldi. *Milliyet
e Singapur'dan 157 milyar dolarlik fon geliyor. *Hdirriyet

e Dinyanin 9. bliyik yatirim fonu Singapur merkezli Temasek, Tlrk bankalarini takibe aldi. Kiresel yatirimlardan sorumlu mdddr
Hamiyeh, "Firsat kolluyoruz, gelecegiz" dedi. *Sabah

e Gdmrik ve Ticaret Bakani Hayati Yazici ticari kredi ve kefalette es onayi sartinin degisecedi isaretini verdi. *Haber Tiirk
e Ekonomide dikkat ceken iki gésterge: KOBI kredilerinde batik artiyor, turist sayisi yiizde 2,3 azaldi. *Diinya

e Kuveyt sermayeli Tiirk Kapital Holding televizyon ve gazete dahil entegre bir medya grubu kurmayi amagliyor. *Diinya

o inci Grup sekiz milyon euroluk proje ile Fildisi Sahili'nde Iiks konutlar yapacak. *Diinya

e Cin merkezli enerji firmasi China Sunergy, 600 milyon dolar yatirimla glines paneli fabrikasi kuracak. *Diinya

e Tirkiye'de ilk kez balistik, yani kitalararasi fiize dretimi igin ¢alismalar baslatildi. *Zaman

e AKGRT: Aksigorta, yilin ilk alti ayinda toplam 706 bin TL prim Uretti.

e ASYO: Asya Menkul, unvanini Arti Yatirim Holding olarak degistirdi.

¢ AYEN/OSTIM: EPDK, Ostim'’in istirak satigina onay verdi. Sirket daha dnce Ayen Ostim Enerji'deki %24 oranindaki hisseleri 15,5
mn TL bedelle Aydiner Ingaat’a satigina karar vermisti.

e EKGYO: Emlak Konut, istanbul-Sisli'de gerceklestirilecek toplam 5322 adet bagimsiz bdlimden olusan proje icin tadilat yapi
ruhsati aldi. Daha 6nce bu projede 6844 adet bagimsiz bélim igin yapi ruhsati alinmis fakat imar plan notlarinin revize
edilmesinden dolayi proje plani degismistir. Bu gelismelerle birlikte yUklenici taahhidlinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

e FROTO: Ford Otosan, Tourneo Custom ve Transit Custom modellerinin seri Uretimine basladi. Yillik yaklasik 130 bin adet Gretim
kapasitesine sahip araclar Ekim ayi basinda satisa sunulacak.

¢ GRFIN: Garanti Finansal Kiralama, 300 mn TL'lik borglanma araci ihrag etmek adina SPK’ya bagvurdu.

e HALKB: Halkbank, 2G12 bilangosunu bugiin agiklayacak. Bankanin ¢eyreksel bazda %15, yillik bazda %23 artisla 628 mn TL net
kar agiklamasini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise 619 mn TL.

e MANGO: Mango Gida, ¢ikariimis sermayesini 22 mn TL'den 36,3 mn TL'ye ¢ikarilacagini daha &nce bildirmisti. Bunun yaninda
istirak satisindan elde edilen 2,2 mn TL'nin de sermayeye eklenmesine karar verildigini ve bu tutarin pay sahiplerine bedelsiz
olarak verilecegini agiklad.

e OZBAL: Ozbal Gelik, daha 6nce duyurdugu 3 mn TL'lik siparigin 2,98 mn TLlik kismini teslim ettigini ve geri kalan kisminin ise
iptal oldugunu acikladi.

e RANLO: Rangim Gimrik Misavirligi, Ran Lojistik’'te sahip oldugu hisselerin tamamini toplam 267,4 bin bedelle sattl.

e THYAO: THY, gerekli izinlerin alinmasinin ardindan isfahan ve Kirmansah (iran), Kilimanjaro (Tanzanya), Mombasa (Kenya),
Luksemburg, Aden (Yemen) ve Luanda'ya (Angola) tarifeli uguslar gergeklestirecegini agikladi.

e UCAKI/ISYHO: Isiklar Holding, Usas Ugak Servisi ve Isiklar Yatinm Holding’in ana ortadi Turkraft't devraldi. Isiklar Holding’in
Isiklar Yatirim Holding’deki hisse orani %31,77’den %33,24’e ylkselirken, USAS’taki hisse orani %83,86 oldu.

Makro Haberler

e Turkiye'yi ziyaret eden yabanci ziyaretgi sayisi Haziran ayinda yillik %2,7 artti. Bu rakam son 5 ayin ilk pozitif blylimesine isaret
ediyor. Buna karsin yilin ilk yarisindaki yabanci ziyaretgi sayisi bir énceki yila gére %2,3 daralma gdsteriyor. Tahminlerimize gére
brat turizm gelirleri Haziran ayinda 2,3 milyar Dolar olarak kaydedilebilir. Bu rakam ile yilin ilk yarisinda toplam gelir 8,2 milyar Dolar
olarak gergeklesecektir. Dikkat edilece@i Uzere bu miktar bizim tim yil icin 24,5 milyar Dolarlik tahminimiz ile uyumluluk
gb6stermektedir. Diger taraftan gliney sinirimizda artan gerginligin gelirlerde Gizerinde bir baski yaratabilecegini dlistiniyor, dolayisiyla
tahminimiz Gzerindeki risklerin asagi yénli olduguna inaniyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,80 1,85 [} -2,70%| 1,56 | 1,64 | 2,15 19,44%
ANHYT | 4,53 4,62 |4 -1,95%| 3,98 | 4,30 | 5,20 14,79%
GARAN | 6,70 6,88 [ -2,62%| 5,75 | 6,20 | 8,00 19,40%
A
L

TAVHL 9,52 9,66 -1,45%| 8,75 9,41 11,20 17,65%
TOASO | 7,52 7,40 1,62%| 5,95 | 6,54 9,50 26,33%
KOZAL | 34,50 | 34,90 i} -1,15%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 21,74%
* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



