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Haftalik Ajanda

16 Temmuz Pazartesi

TR issizlik, Mayis

TR Tuketici gliven endeksi, Haziran
TR Bitge dengesi, Haziran

Euro Bél. Enflasyon, Temmuz

ABD NY FED imalat end., Temmuz
ABD Perakende satislar, Haziran
ABD Gek. perakende sat. Haziran
TTKOM 2. ceyrek bilangosu

17 Temmuz Sal

ingiltere TUFE, Haziran

Almanya ZEW endeksi, Temmuz
ABD TUFE, Haziran

ABD Gekirdek TUFE, Haziran

ABD Sanayi tretimi, Haziran

ABD Kapasite kullanim orani, Haziran

18 Temmuz Garsamba
ABD Yeni konut insaatlari, Haziran
ABD Ingaat ruhsatlari, Haziran

19 Temmuz Persembe

TR PPK Karari, Temmuz

ingiltere Perakende satiglar, Haziran
ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Ikinci el konut satislari, Haziran
ABD Philly FED endeksi, Temmuz

20 Temmuz Cuma
TCMB Beklenti anketi, Temmuz (11)
TR Merkezi yon. bor¢ stoku, Haziran

Piyasa Beklentisi

Fed Baskani Bernanke’nin Sali glinki konusmasina kadar hafta basindan itibaren zayif
islem hacmiyle hareketsiz giinler geciren IMKB-100 endeksi, Bernanke’nin konusmasinin
ardindan diin de hareketsiz kalmaya devam etti ve sifir degisimle kapandi. Gin iginde bir
ara yukarida 62.902, asagida ise 62.107 seviyelerini test eden endeks, giin sonunda
62.444 seviyesinden kapandi. 62.500 desteginden ne asagi ne de yukari ydnde
uzaklagabilen endeks, mevcut sikismasini ne yénde tamamlayacagina dair belirsizligini
korudu. Ote yandan DAX endeksindeki benzer bir sikismanin din yukari ydnde
tamamlandigina tanik olduk. Hizli bir ylUkselis sergileyen DAX Endeksi diin %1.61 deger
kazandi; ABD borsalari da ortalama %0.67 ylUkselerek kapandi.

IMKB'nin diin yurtdigi piyasalarin oldukga gerisinde kalarak kapanmasinda, petrol
fiyatlarinin son yedi haftanin en yiiksegine ulasmasinin etkili olabilecegini dustinliyoruz.
Ancak petrol fiyatlarindaki bu yUkselisin yurt icinde sadece hisse senetleri lizerinde etkili
oldugunu, gevsemeye devam eden goésterge bono ve dolar kuru Uzerinde ise etkili
olmadigini belirtmek gerekiyor. Bir diger faktdr ise IMKB-100 Endeksi lizerinde %39 agirhig
olan banka hisselerinin, gerek ABD’'de gerekse Avrupa’da diger endekslere gbrece zayif
performans gdstermesi olabilir diye distniyoruz. Ornegin ABD’de finansal sirketlerin 2G12
kar rakamlari beklentilerin Gzerinde gelmeye devam etmesine ragmen, banka hisseleri diin
%0.73 deger kaybetti. Avrupa’da ise hisse bazh ylkselislere bagh %0.85 deger kazanan
banka endeksine karsin, ispanyol BBVA yatay kapandi, italyan UniCredit ise %0.93 diistil.

Bugln sonuglar saat 14:00’de aciklanacak olan TCMB’nin PPK toplantisi ile Almanya
Parlamentosundaki Ispanya’ya saglanacak 100 milyar EUR tutarindaki kredinin oylamasi
takip edilecek. Ayrica ispanya’nin bugiin 2014,2017 ve 2019 vadeli tahvil ihalelerinin
sonuglari izlenecek.

PPK toplantisinda agirlikh olarak TL cinsi zorunlu karsiliklarin déviz ve altin olarak
tutulabilecek st sinirinda artis bekleniyor. Ankete katilan ekonomistlerin (gte birinden
fazlasi ise %11 olan faiz koridorunun (st bandinda indirim olacagini 6ngériyor. TL zorunlu
karsiliklarin déviz tutulabilecek st sinirnin yizde 50'den ylzde 55'e, altin tutma oraninin
ise ylUzde 25'ten ylizde 30'a beser baz puan artiriimasi bekleniyor.

Buglin Asya borsalarinda ortalama %1.0’e varan deger artiglari oldugunu gézliyoruz. ABD
vadelileri %0.30 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 civarinda alicili
acllmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki diin 6 baz puan gevseyen ve %7.83'den
kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %7.80 —%7.83 bandindan gegiyor.

Bugqiin yiikselerek acilmasini_bekledigimiz_endeksin, 62.500 seviyesinin lzerinde

kalip kalamayacagini izlemeye devam ediyoruz.
Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
KLMSN 2,93 6,5% 6.561.553
SILVR 1,20 6,2% 50482 | Bugiin Agiklanacak Veriler
IHLAS 1,13 46%  50.554.374
LUKSK 342 40% 128488 | 14:00 TR PPK Karari, Tem (B:%5,75,YF%5,75) 17:00 ABD Philadelphia FED end., Tem. (B: -5)
VKGYO 322 3,9% 557384 | 11:30 Ingiltere Perakende sat, Haziran (B:%0,6) Seans On. Morgan Stanley. 2G12 bil, (B: $0,43)
15:30 ABD lssizlik maas! bas. (B: 365 bin) Seans Son. Google 2G12 bil, (B: $10,04)
En Gok Diigen Hisseler 17:00 ABD Ikinci el kon. sat., Haz. (B: 4,62 mn) Seans Son Microsoft 2G12 bil, (B: $0,62)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NETAS 147,00 A35%  14.211.378
ESCOM 7,12 -6,6% 9.506.056 Piyasalarda Geli§meler
METRO 060 6,3% 5.827.792 _ . I —_ o - - e —_
KARKM 560 48% 654,685 . nglltere MB, yeni tedbirlerin etkisinin degerlendiriimesinin ardindan faiz indirimine gidebilir.
BRMEN 050 3.8% 53.103 BloombergHT

e FED Baskani Bernanke, ekonomideki diizelmenin issizligi azaltmakta yetersiz kalmasi halinde
FED'in gerekirse piyasadan yeniden bono ve tahvil alabilecegini anlatan Bernanke, bankalara
dogrudan borg vermede faiz penceresi uygulamasina da gegebilecegdini sdyledi. *Diinya

e Uluslararasi piyasalar, merkez bankalarinin parasal gevsemeye gidecegi beklentilerini satin aliyor.
*BloombergHT

e Bej Kitap: Ekonomi "imli ila 6l¢llu” buyadd. *BloombergHT

e |IMF 4. Madde Degerlendirme Raporunu yayimladi, rapora gére Euro Boélgesi krizde kritik doneme
girdi, Avrupa Merkez Bankasi faiz dusUrebilir, tahvil alimi yapabilir. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e BDDK Baskani Oztekin, bankacilik sektériindeki bliyiime trendinin 6niimiizdeki dénemde de devam etmesinin muhtemel
oldugunu séyledi. *Diinya

e BDDK Baskani Mukim Oztekin hazirladiklari yeni kredi karti diizenlemesini agikladi: Kredi karti almak ve kart limitini artirmak
isteyenden yazili basvuru alinacak. Bankalar misterinin haberi olmadan kredi karti ¢ikartmayacak. Kart lcreti ve hesap isletim
ticretinde fahig tarife olmayacak. *Milliyet

e BDDK Baskani Oztekin, yabancilarin bankacilik sektériiniin aktif blyikligiinden aldiklari payin yiizde 41 oldugunu séyledi.
*BloombergHT

* Finansal Istikrar Komitesi, BDDK, TMSF, SPK, Merkez Bankas! ile birlikte kredi karti (icretleri ve komisyonlar igin ¢alisma baglatti.
Ucretlere standart getirilecek. *Sabah

e Dai-Ichi Life Turkiye'de bu (gliiyle masaya oturacak: Acibadem Sigorta, Aegon Emeklilik ve Yapi Kredi Emeklilik. *Milliyet
e BES sekiz yilda ortalama %4,8 getiri sagladi. *Sabah

e Turizm-Ramazan ve yaz (glisi bu yil da gida sektdriniin yizind gildirdd. Kis déneminde mevsimsel etkiler nedeniyle tavan
yapan sebze meyve fiyatlari son bir aydir normal seyrine dénmis durumda. *Diinya

e Tirkiye Kirmizi Et Ureticileri Merkez Birligi, Et ve Balik Kurumu'nun (EBK) ézellestiriimesi gerektigini éne siirdii. Birlik Baskani
Bllent Tung, Tarim igletmeleri ile EBK'nin arazilerine de talip olduklarini séyledi. *Zaman

e Sicak hava findi§i vurdu. *Diinya

e Ozellestirme Idaresi Baskan Vekili Ahmet Aksu, yilsonuna dogru Galataport olarak bilinen projede ihale ilanina g¢ikmayi
disdnddiklerini bildirdi. *Diinya

o Ozellestirme gaza basiyor. Bu yil Galataport, seneye Kalamis. *Milliyet

e SGK spor kulliplerini mercek altina aldi. Basketbol birinci ligindeki yabanci sporcularin sigorta yapilmamasi nedeniyle olusan zarar
18 milyon liraya ulasti. *Milliyet

e Jtalyan Indesit, Manisa daki tesislerinde Tiirk miihendislerin gelistirdigi buzdolabini piyasaya sundu. Uretimin yiizde 601 ihracat
yoluyla satilacak. *Finans Trend

e EPDK, Siyah Kalem'e Kuzey Irak dogalgazi icin 90 gtin sdire tanidi. *Aksam

e Denizbank'l satip bankaciligi birakan Zorlu Grubu, Zorlu Faktéring ile finans sektériine déniiyor. Baskan Ahmet Zorlu bankacilik
icin "Nasip" diyor. *Haber Tiirk

e AKFEN: Akfen Holding, bagl ortakligi Akfen Enerji'ye, HHK Enerji ve Kurtal Elektrik hisselerinin sirasiyla $2,24 mn ve $1,1 mn
bedelle devirleri tamamlandi. 24 MW kurulu gii¢ elde eden sirket, bu alimlari devraldidi sirketlerin borglarina karsilik
gerceklestirdi.

e AKFEN: Son dakika biletlerine uygulanan yiiksek fiyat ve internet satisinda yasanan sorunlarla biiyiik tepki geken IDO, tek fiyat
uygulamasina déneceginin sinyalini verdi. *Hiirriyet

e ARMDA: Armada Bilgisayar, lomega Corporation ile distribiitorlik anlasmasi imzaladi.

e BIMAS: Borsada 7 yillik siiregte hisseleri 18 kat degerlenen BIM 6.6 milyar dolar piyasa degeri ile rafineri devi Tipras ve Erdemir'i
solladi. *Radikal

e CIMSA: Cimsa, Afyon Cimento’da 1,53 mn TL nominal degerli hisse alimi ile %51 pay sahibi olmasi ve ydnetim hakkini ele
gecirmesinden dogan g¢agri zorunlulugu kapsaminda cagri fiyatinin 37,60131 TL'den dlsik olmamak Uzere SPK tarafindan
onaylandigini ve ¢agrinin 23.07 — 03.08.2012 tarihleri arasinda gergeklesecegini duyurdu.

e EREGL: Erdemir, bagli ortakliklarindan Iskenderun Demir Gelik'in kulanim haklarini elinde bulundurdugu alana konteyner limani
yapilmasina karar verildigini acikladi.

e ISGYO: Is GYO, istanbul Finans Merkezi'nde bulunan 9.590m? yiizélgiimlii arsanin 93,22 mn TL bedelle satin alim islemini
tamamladi.

e MARTI: Marti Grubu, sehir otelciligine Taksim Talimhane'de actigi Marti Istanbul Hotel ile giris yapti. *Hiirriyet

e MNDRS: Menderes Tekstil, istiraki Akga Enerji'nin sondaj calismalari sonucunda maksimum 5 MW giciinde elektrik Gretimi
yapilabilecegini MTA’ya bildirdi. Ayrica sirket diger kuyularda sondaj ¢calismalarinin devam edecegini de bildirdi.

e RAYSG: Ray sigorta, yilin ilk alti ayinda toplam 146,8 mn TL prim Uretti.

e SAHOL: Sabanci sanayide kara odaklandi. Sabanci Holding Sanayi Grup Baskani Mehmet Pekarun cirolarda diislis olacagini,
karlihgin ise artacagini sdyledi. *Aksam

Makro Haberler

e PPK bugln toplanacak, politika koridorunun st sinirinda 100 baz puanlik bir indirim bekliyoruz. Anketlere gére katilimcilarin yarisi
%11,5'lik (piyasa yapicilar igin %11) gecelik bor¢ verme faiz oranlarinda indirim beklerken, bu indirimin 50 veya 100 baz puan olmasi
konusunda ayriliyorlar. Ust limitin indirilmesi fikrini paylasiyor olsak da bunun ciddi bir 5neme sahip olmadigini distiniyoruz. Merkez
Bankasi gunlik efektif politika faizinde son bir buguk ayda 200 baz puandan fazla indirim yaparak, dinyadaki diger merkez
bankalarina paralel bir yol izledi. Sirasiyla %8 altina ve %9,6’ya gerileyen gdsterge faiz son 3 aylik repo ihalesi ortalamasi, Ust
sinirda yapilacak indirimin fiyatlara yansidigini gésteriyor. Ek olarak Merkez Bankasi'nin Turk Lirasi mevduat igin tutulmasi gereken
zorunlu karsiliklarin altin ve déviz cinsinden olan kismini 5 baz puan daha arttirarak sirasiyla %55 ve %30 seviyelerine yikseltmesini
de olasi buluyoruz. Son olarak Merkez Bankasi’nin éniimiizdeki dénemler icin verecegi mesajin piyasa tepkisini belirleyici nitelikte
olacagini distiniyoruz. Gerekli gorildigu takdirde ek sikilagtirma uygulanabilecegdine iliskin ifadenin kullanilmamasi, éniimizdeki
glnlerde daha glvercin bir tutuma gegileceginin teyidi olarak algilanacaktir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 1989
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,88 1,89 [} -0,53%| 1,56 1,64 2,15 14,36%
ANHYT 4,53 450 [+ 0,67%| 3,98 | 4,30 5,20 14,79%
GARAN | 7,00 6,98 |4+ 0,29%| 5,75 6,20 8,00 14,29%
TAVHL 9,58 9,70 {F -1,24%| 8,75 9,41 11,20 16,91%
TOASO | 7,72 7,78 HF -0,77%| 5,95 6,54 9,50 23,06%)|
KOZAL | 35,50 | 35,00 [4¢ 1,43%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 18,31%
* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoéneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



