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Haftalik Ajanda

16 Temmuz Pazartesi

TR issizlik, Mayis

TR Tuketici gliven endeksi, Haziran
TR Bitge dengesi, Haziran

Euro Bél. Enflasyon, Temmuz

ABD NY FED imalat end., Temmuz
ABD Perakende satislar, Haziran
ABD Gek. perakende sat. Haziran
TTKOM 2. ceyrek bilangosu

17 Temmuz Sal

ingiltere TUFE, Haziran

Almanya ZEW endeksi, Temmuz
ABD TUFE, Haziran

ABD Gekirdek TUFE, Haziran

ABD Sanayi tretimi, Haziran

ABD Kapasite kullanim orani, Haziran

18 Temmuz Garsamba
ABD Yeni konut insaatlari, Haziran
ABD Ingaat ruhsatlari, Haziran

19 Temmuz Persembe

TR PPK Karari, Temmuz

ingiltere Perakende satiglar, Haziran
ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Ikinci el konut satislari, Haziran
ABD Philly FED endeksi, Temmuz

20 Temmuz Cuma
TCMB Beklenti anketi, Temmuz (11)
TR Merkezi yon. bor¢ stoku, Haziran

Piyasa Beklentisi

Son iki ginddr oldugu gibi diin de oldukga zayif islem hacmiyle neredeyse hi¢ degisim
gostermeden seyreden IMKB-100 endeksi, saat 17:00'de baslayan Fed Baskani
Bernanke’nin konusmasinin ardindan gini %0.32 ekside tamamladi. Gdsterge tahvilin
bilesik faizi, yarin yapilacak PPK toplantisi 6ncesinde, enflasyon beklentilerinin
gerileyecegi beklentisiyle dismeye devam ederken, dolar kuru ve ddviz sepeti sakin kald.

Bernanke’nin sunumu Oncesinde Fed’in para politikasini gevsetebilecegi yéninde bir
mesaj verebilecegi beklentisiyle kiiresel piyasalarda giin boyunca temkinli bir iyimserlik
g6zlendi. Ancak Fed Baskani'nin konusmasinda yeni bir parasal gevseme sinyali
vermemesi, piyasalardaki iyimserligin yerini satiglara birakmasina neden oldu. Ancak yurt
ici piyasalarin kapanmasinin ardindan alimlar yeniden etkili oldu ve Avrupa vadelileri ile
ABD borsalari ortalama %0.50’nin Gzerinde deger kazand.

Bernanke'nin bugiin de Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapacagi
aciklamalar bekleniyor. Piyasalarda, bankalarin FED nezdinde tuttuklari askin rezerviere
verilen %0.25 oranindaki faizin asagiya c¢ekebilecedine dair beklentiler mevcuttu.
Hatirlanacag! tzere ECB, 5 Temmuz'da politika faizini 25 baz puan indirimle %0.75’e
g¢ekmesinin yani sira bankalarin O/N olarak nezdinde tuttuklari fonlara uyguladigi %0.25
oranindaki faizleri de sifirlamisti. Bu yolla atil fonlari ekonomiye kazandirmayi amaglayan
ECB’nin ardindan benzer bir hamlenin FED tarafindan da gelebilecedi tahmin ediliyordu.
Ancak bu tir opsiyonlari simdilik masada birakmay:i tercih eden FED, ekonominin yeterli
istihdami yaratamamasi halinde ise s6z konusu faiz indiriminin yani sira varlik alimlarina
konut kredisine dayali olanlari dahil edebilecegdini agikladi.

ABD’de agiklanan finansal sirketlerin 2G12 kar rakamlari beklentilerin lizerinde gelmeye
devam ediyor. Bir dnceki giin tahminlerin Gzerinde net kar agiklayan Citi’nin ardindan, diin
de Goldman Sachs'in agikladigi net kar rakami beklentileri asti. Bugin de saat 17.00'de
Bank of America 2G12 bilangosunu agiklayacak. Ancak ABD Kongresinde yuritilen LIBOR
sorusturmasinin Citi, JPMorgan ve Bank of America'yl kapsayabilecegi yonindeki haberler
nedeniyle finansal sirketlerin hisselerinin baski altinda kalabilecegini diistinliyoruz.

Asya’ya baktigimizda sabah saatlerinde olumlu seyreden borsalarin su saatlerde ortalama
%0.50-%1.0 arasinda deger kaybettigini gozliyoruz. ABD vadelileri %0.30 ekside
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 civarinda alicih agilmasi bekleniyor.
Tezgahlistii piyasadaki diin 5 baz puan gevseyen ve %7.89'dan kapanan gdsterge
tahvilin faizi, bugiin %7.86 —%7.90 bandindan gegiyor.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin, 62.500 seviyesinin ligzerinde kalip

kalamayacagini izleyecegiz.
Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
METRO 064 143%  15.681.890
KRSTL 0,84 3,7% 1.840.720
EDIP 1,44 3,6% 906.005
KUTPO 24 34% 9584 | Bugiin Agiklanacak Veriler
AKALT 1,93 3,2% 3.156.551
15:30 ABD Yeni konut sat., Haziran (B: 735 bin) 17:00 Bank of America 2.C bil, (B: $0,15)

En Gok Diigen Hisseler 15:30 ABD Ingaat ruhsat., Haziran (B: 760 bin) Sea. Son. American Express 2.C bil, (B:$ 1,09)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRISA 5,68 4134%  157.871.488
NETAS 170,00 9,6% 36.600.823 u 1
EUROM 079 s 1w Piyasalarda Gelismeler
r:::L zgf:o :?.,2 ;fizﬁj e Topyek(n baskaldiri. Ozgir Suriye Ordusu Ulkenin bltlinlinde silahli direnis baslatti. *Sabah

e Irak hava sahasini kapatip Turkiye'ye mesaj verdi. *Zaman

e ABD hisse senetleri, Fed Baskani Bernanke'nin ekonomiyi desteklemek icin adim atmaya hazir
olduklarini séylemesinden destek buldu. *“BloombergHT

e Kilicdaroglu, 1164 delegenin oyuyla yeniden CHP genel baskanligina segildi. *BloombergHT
e Kanada Merkez Bankasi, ylzde 1 olan gosterge faiz oranini degistirmedi. *BloombergHT

e FED Bagkani Bernanke, ekonomik canlanmayi saglamak icin adim atmaya hazir olduklarini
sdyledi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Para sihirbazi Tiirk milyarder Damat'i diinya markasi yapacak. *Milliyet

Damat'in segimi Investcorp oldu. Investcorp azinlik hisselerine sahip oldu. *Diinya

Ispanyol Befesa 120 milyon dolar yatinmia zmir ve Adana'da celik tozundan ginko oksit iretimi tesisi kuracak. *Milliyet

Caglayan: "Bir iki banka var inatla tefecilige devam ediyor". *Diinya

BDDK Baskani bankalari uyardi: "Felaket tellalligi yapmayin. Istikrari bozanin géziiniin yasina bakmam." *Sabah

BDDK Bagskani Oztekin: Habersiz kredi karti géndermek yok. *Haber Tiirk

BDDK Baskani, bankalar bireyselde agresif dedi, diizenleme sinyali verdi. *Diinya

Yatirim indirimi uygulamasina getirilen kisitlamanin ortadan kalkmasi, bltge gelirleri agisindan énemli bir tehdit unsuru oldu.
*Diinya

Tiirkiye, Irak hikimetinin ‘durdurun’ dedigi Kuzey Irak'tan petrol ithalatinin yani sira dogalgaz da ithal edecek. *Haber Tiirk

Linyit madenleri 6zellegtiriliyor 17 HES icin ihaleye ¢ikiliyor. *Diinya

TiM'in ilk 1,000 ihracatg firma arastirmasina gére 2011'de 135 milyar dolarlik ihracatla rekor kiran ihracatgilarin karhligi azaldl.
*Diinya

Tirkiye uydu firlatma merkezi kuracak. *Sabah

ANHYT: Anadolu Hayat, yilin ilk alti ayinda hayat dalinda 182,1 mn TL, hayat disi 0,6 mn TL olmak Uzere toplam 182,7 mn TL
prim Uretti.

ANSGR: Anadolu Sigorta, yilin ilk alti ayinda toplam 1.164 mn TL prim Uretti.

AVIVA: Aviva, yilin ilk alti ayinda toplam 178,7 mn TL prim Uretti.

BANVT: Banvit, Elazig’da 243,7 bin m?lik ylzolgimli entegre tesisi 12,3 mn TL+KDV bedelle satin aldi. Aim bedeli agiklanan
son finansal tablodaki aktiflere orani %1,7’sine denk gelmektedir.

CEMAS: Cemas, 180 mn TL'lik sermayesini Ege Kraft'a tahsisli olmak Gzere 75 mn TL artirmasinin ardindan Ege Kraft'in
sermayedeki payl %78,25’'e yikselmesinden dolayi Ege Kraft'in gagrida bulunmayacagini, bunun yerine elde ettigi hisseleri 3 yil
sure ile borsada satmama taahhiidi verecegini agiklad.

EKGYO: Emlak Konut, istanbul-Basaksehirdeki Kayasehir projesi icin gegici, istanbul-Silivrideki ¢arsi ve sosyal tesis altyapi
calismalari igin ise kesin kabulliniin onaylandigini duyurdu.

EKGYO: Emlak Konut, yilin ilk alti ayinda toplam KDV hari¢ 1.169 mn TL satis yapti. Sirketin 2011 yili toplam satisi KDV harig
3.244 mn TL olarak gergeklesmisti. Sirket Haziran ayinda 672 adet 6n satis gergeklestirdi. Bu rakam aylik olarak %37 artisa, yillik
olarak %13 daralmaya denk geliyor.

GEDIK: Gedik Yatirim, bir yil igerisinde 200 mn TL’ye kadar farkli vadelerle finansman bonosu ihrag edecek. ilk etapta 30 mn TL
nominal degerli (talep gelmesi durumunda 60 mn TL'ye kadar artirilabilir), 179 giin vadeli bononun ihrag ve halka arzi
gergeklestirilecek.

GOLDS: Goldas, 60 (ilkede 48 istiraki bulunan Ingiliz D&O Group ile miicevher, giimiis tasarim (r(inleri iiretim ve satisi, kiilge
ticareti ve madencilik alanlarinda, Goldas'in Uretim, finansman ve satis kabiliyetinin artirlmasi amaci ile isbirligi yapmak zere
gbrismelere bagladi.

KARKM: Karkim, agirlikli olarak enerji sektérinin yenilenebilir enerji alani olan giines enerijisi Uretimi alaninda faaliyet géstermek
Uzere Asunim Yenilenebilir Enerji ile %50 - %50 ortaklik kurulmasina karar verildigini bildirdi.

MEPET: Mepet, Suudi Arabistan-Medine’de akaryakit istasyonu, dinlenme tesisi, aligveris merkezi, otel ve cami ingaatinin
yapilmasi icin Mohammad E.S. Badr ile ortaklik kurulmasi adina gériismelere basladi.

MEGAP: Mega Polietilen, takip eden 3 ay igin planlamis oldugu Gretim programina goére, gerekli olabilecek hammaddelerinden
354.000TL'lik kismini satis sézlesmesine baglayarak olasi fiyat ve vade farklarini engellemis ve siparis avansi édemesini
gercgeklestirmistir.

SAHOL: Sabanci Carrefoursa'da genel kurul istedi. *Sabah

SIFAS: Sifas Sentetik Iplik, Giretim tesislerinin yillik periyodik bakiminin yapilmasi icin 20.07 -21.08.2012 tarihleri arasinda Uretimi
durduracak. 858 ton Uretim kaybi olmasi planlanirken, stoklarin yeterli olmasindan dolayi sirket satiglarinin etkilenmeyecegini
tahmin ediyor.

TCELL/TTKOM: Trkiye bilisim pazari 29 milyar dolarlik biyUklige ulasti. Bilisim 500'ln ilk Ggl ise Tlrk Telekom, Turkcell ve
Vodafone. *Akgam

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

199,3

111,3

80 TL

e (Ongrilerin Getirisi (100 TL anapara)

P =D
OO TS
OO~
N= 33—
N= 3300+

e Fdeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,89 1,90 [ -0,53%| 1,56 | 1,64 | 2,15 13,76%
ANHYT | 4,50 4,44 |4 1,35%| 3,98 | 4,30 | 5,20 15,56%
GARAN | 6,98 7,02 |4 -0,57%| 5,75 | 6,20 | 8,00 14,61%
TAVHL | 9,70 9,66 |4+ 0,41%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,46%
TOASO | 7,78 7,78 [=+ 0,00%| 5,95 | 6,54 | 9,50 22,11%)
KOZAL | 35,00 | 35,10 {4} -0,28%| 31,12 | 34,16 | 42,00 20,009

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



