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Giinluik Bilten
Piyasa Beklentisi

OO0 T ot 30t 2500 IMKB-100 endeksi diin oldukga sikisik bir seyrin ardindan giinii neredeyse hi¢c degisim
63000 + B —x 62662 62675 2% gostermeden tamamladi. Banka Endeksi %0.22 oraninda sinirli bir gerileme gosterirken,
X B [ 190 Sanayi Endeksi ise %0.19 oraninda sinirli bir yikselis sergiledi. Son dénemde oldukga
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Haftalik Ajanda

16 Temmuz Pazartesi

TR issizlik, Mayis

TR Tuketici gliven endeksi, Haziran
TR Bitge dengesi, Haziran

Euro Bél. Enflasyon, Temmuz

ABD NY FED imalat end., Temmuz
ABD Perakende satislar, Haziran
ABD Gek. perakende sat. Haziran
TTKOM 2. ceyrek bilangosu

17 Temmuz Sal

ingiltere TUFE, Haziran

Almanya ZEW endeksi, Temmuz
ABD TUFE, Haziran

ABD Gekirdek TUFE, Haziran

ABD Sanayi tretimi, Haziran

ABD Kapasite kullanim orani, Haziran

18 Temmuz Garsamba
ABD Yeni konut insaatlari, Haziran
ABD Ingaat ruhsatlari, Haziran

19 Temmuz Persembe

TR PPK Karari, Temmuz

ingiltere Perakende satiglar, Haziran
ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Ikinci el konut satislari, Haziran
ABD Philly FED endeksi, Temmuz

20 Temmuz Cuma
TCMB Beklenti anketi, Temmuz (11)
TR Merkezi yon. bor¢ stoku, Haziran

sikisik bir seyir izledigi gbze ¢arpan endeksin, teknik agidan asagi ya da yukari yénde sert
bir hareket 6ncesinde oldugunu dustnlyoruz.

Aslinda benzer bir sikismanin kiresel borsalarin genelinde yasandigi géze carpiyor. Genel
olarak bakildiginda Diinya Endeksi diin %0.02 gerilerken, gelismekte olan llkeler endeksi
%0.06 yiUkseldi. Avrupa borsalari din ortalama %0.2 oraninda minimal bir yikselisle
yedinci haftaya da artida baslarken, ABD borsalari ise Citibank’in 2¢12 kéarinin beklentilerin
Uzerine gelmesine ragmen, agiklanan perakende satislar verisinin beklentilerin altinda
kalmasi nedeniyle %0.24 oraninda dista.

IMF’nin din agikladigi ekonomik gérinim raporunda 2012 yili kiresel biylime tahmini
%3.5 olarak korunurken, 2013 yili ise %4.1’den %3.9'a revize edildi. Euro bélgesi igin 2012
blylime tahmini -%0.3’te sabit tutulurken, 2013 yili ise %0.9'dan %0.7’ye dlsdraldi.

ABD’de aciklanan zayif perakende satisglar verisi ve IMF’nin kiresel blyume tahminlerini
disirmesi nedeniyle bugiin Bernanke'nin yapacagi konusma oncesi Fed'in para
politikasini gevsetecegine ydnelik beklentiler gliglendi. Diger yandan Euro bélgesinin kalici
kurtarma fonu (ESM) Uzerindeki belirsizlik devam ediyor. Almanya anayasa mahkemesi
ESM ve euro bdlgesi bitge kurallarinin Alman yasalarina uygun olup olmadigina yénelik
olarak 12 Eylll'den 6nce goérUs bildiremeyecegini agikladi. Kurtarma fonunun devreye
girmekte gecikmesi, ispanya ve italya gibi agir borg yiki altindaki lkelerin borglanma
maliyetleri (izerinde baski olugturuyor. italya ve ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlari diin
siraslyla 6 ve 17 baz puan yukselerek 6.12 ve 6.80 seviyelerinden kapandi. Buglin de
ispanya’nin 12 ve 18 aylik kisa vadeli tahvili ihalesi bulunuyor.

Bugln Asya borsalarinda ortalama %0.50’nin (zerinde deger artislari oldugunu izliyoruz.
ABD vadelileri %0.40 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 civarinda alicili
acllmasi bekleniyor. Tezgahistli piyasada diin 1 baz puan gevseyen ve %7.94’den
kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %7.91 —%7.94 bandinda islem gorlyor.

Piyasalarin odaginda Fed Baskani Bernanke'nin saat 17.00'de Senato’da yapacagi
ABD’nin ilk yari-yil ekonomik gériinimuine iliskin sunumu yer aliyor.

Bugiin hafif yilikselerek acilmasini_bekledigimiz endeksin, 63.000 direncinin_etkili
olmaya devam edecegini beklemekle birlikte Bernanke’nin sunumu éncesinde pozitif

egilimli sikisik bir seyrin izlenebilecegini tahmin ediyoruz.

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)

IEYHO 0,53 10,4% 3.950.297 .. -

KARKM 6,06 8% 1400659 Bugiin Aciklanacak Veriler

MIPAZ 1,21 6,7% 6.774.359 . . . o

MARTI 067 63%  sanae | 11:30Ingiltere TUFE, Haziran (B:%2,8) 16:15 ABD Kapa. kul orani, Haziran (B: %79,2)
FRIGO 092 5.7% swass | 12:00 Almanya ZEW endeksi, Temmuz (B: -20) Goldman Sachs 2. Geyrek bil, (B: $1,61)

15:30 ABD TUFE, Haziran (B:%0)
15:30 ABD Cekirdek TUFE, Haziran (B: %0,2)
16:15 ABD Sanayi Uretimi, Haziran, (B:%0,3)

Intel 2. Geyrek bil, (B: $0,53)
Johnson&Johnson 2. Geyrek bil, (B: $1,29)

En Gok Diigen Hisseler 1
Coca Cola 2. Geyrek bil, (B: $1,19)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

BFREN 163,50 84%  25997.714

BRISA 6,56 -4,9% 48.681.844 u 1

EUROM 084 s 2me  Piyasalarda Gelismeler

METRO 0,56 -3,4% 1.210.126 . . . N , - R .
RYGYO 078 25% 195.823 e Maliye Bakani Simsek performansta ciddi bozulma oldugunu belirterek, asgari Ucretten gdsterilen

maaslari mercek altina alacaklarini sdyledi. *Milliyet

e |IMF, Diinya Ekonomik Gériinim{ Raporu'nu glincelledi. Kiresel biylime bu yil yizde 3,5, 2013'te
yUzde 3,9 olacak. *Milliyet

e Kopri gegislerinin 3 ay sireyle Ucretsiz yapilmasinin maliyeti 41 milyon TL'yi gegecek. *Vatan

e Euro Bolgesi Haziran ayi enflasyonu bir 6nceki aya gére degisim géstermezken, ithalat ise Mayis
ayinda geriledi. *BloombergHT

e ABD savas gemisinin Birlesik Arap Emirlikleri sahillerinin agiginda bir tekneye ates agmasi sonucu
bir kisi 6ldu, Ug kisi yaralandi. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

Japonya'nin en blylk bankasi Ttirkiye'ye geliyor. *Hiirriyet

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (BTMU) Tiirkiye'de kuracagi anonim girket ile BDDK'nin onay vermesi halinde 2013'te toptan ticari
bankacilik yapacak. *Diinya

Caglayan: Ihracatta orta vadeli program hedefi olan 148,5 milyar dolar1 asacagiz. *Hiirriyet
Bilisim sektértiniin 2012'de $30 mlyr bliyiikllige ulasmasi bekleniyor-Arastirma *Reuters
Bankacilik sektériintin toplam kredi hacmi 1 haftada ylizde 0,44 gerileyerek 744 milyar 800 milyon liraya disti. *BloombergHT

AKBNK: Akbank’in 368 giin vadeli, 30-60 mn TL nominal degerli, tahsisli olarak nitelikli yatirrmcilara satilmak Gzere iskontolu
tahvil ihraci bagvurusu SPK kaydina alindi.

AKSEN: Aksa Eneriji, basinda ¢ikan haberleri yalanlayarak, Yénetim Kurulu Bagkani Cemil Kazanci hakkinda herhangi bir yargi
kararinin olmadigini ve Kazanci’'nin gérevine devam ettigini bildirdi.

AYGAZ: Aygaz, %99,99'una sahip oldugu Mogaz'la devralma yoluyla birlesecegdini acikladi.
BANVT: Banvit, Birlesik Arap Emirlikleri’'nde 1 mn AED sermayeli sirket kurulmasina karar verdi.
CARFA/CARFB: CarrefourSa Yénetim Kurulu baskani ve ¢ yénetim kurulu Oyesi istifa etti.
EREGL: Tata Steel'in Eredli aleyhine Texas’ta a¢tigi dava yetki yonliinden reddedildi.

GARAN: Garanti Bankasi, 1.850.000.000 TL tutarinda banka bonosu ve/veya tahvillerine iliskin talep toplama islemlerinin 17-18-
19 Temmuz 2012 tarihlerinde yapilacagini bildirdi.

INFO/IBTYO: Info Trend B Tipi Menkul Kiymetlerin Ansa Yatirim Holding’e dénlGsumine iligkin olarak yatirimeilar ellerindeki
paylari 1,27481 TL fiyatla VBG Holding’e 19.07 — 01.08.2012 tarihleri arasinda Info Yatirim araciligiyla yatirabilecekler.

ISYAT/TSKYO: TSKB YO'nun, Is Yatinm Ortakhigrna devrolmasina iliskin "Birlesme Sdzlesmesi" Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan tescil edildi. Buna gére, is YO'nun ¢ikarimis sermayesi 25.936.784 TL artirilarak 134.662.500 TL'den
160.599.284 TL'ye yilkseltilecek ve artirilan sermayeyi temsil eden Is YO hisseleri, hisse degistirme orani esas alinarak TSKB
YO'nun hissedarlarina dagitilacaktir.

KOCTF: Kog Tlketici Finansmani, 30 mn TL nominal dederde, 12 ay vadeli, vade sonunda anapara ve kupon ddemeli tahvillerin
halka arz edilmeksizin ihracini ve satisini tamamladigini bildirdi.

OTKAR: Otokar, Tirkiye'nin ilk 6zglin ana muhabere tanki Altay'in prototipini sonbaharda tamamlayacak. *Diinya
SAHOL: Carrefour giderse Sabanci'nin yola Fransiz indirim marketi Auchan ile devam edecegi konusuluyor. *Haber Tiirk

SAMAT: Saray Matbaacilik, Praetorian Capital ile $20 mn bedele kadar sermaye artirimi seklinde orta ve uzun vadeli fon girisinin
saglanmasi i¢in plasman araciligi sézlesmesi imzaladi.

TTKOM (hafif olumsuz): Tlrk Telekom 2C12 finansal sonuglarinda TRY 630mn net kar agikladi. Bu sonug piyasa beklentisi olan
TRY 664mn’dan daha disik bizim beklentimiz olan TRY 620mn ile uyumludur. Konsolide satislar yillik bazda %7,2 (ceyreksel
%7,5) artarak TRY 3,182mn’a ulasmistir. FAVOK marji piyasa beklentisi olan %41’in altinda kalarak %39,4 olarak gergeklesmistir.
Sirket yilsonu hedeflerinde bir degisiklik yapmayip sene sonunda %6-8 satis blylimesi, %40 civarinda bir FAVOK marji ve TRY
2,4 milyarhk bir yatinm harcamasi gergeklestirmeyi dngdérmektedir. 2C12 finansal sonuglarindan sonra hedef fiyatimizi ve
tavsiyemizi koruyoruz.

TTKOM: Tirk Telekom'un, 6 ayda konsolide yatirimi 1 milyar lirayi asti. *Dlinya

Makro Haberler

Merkez Bankasi’'nin yayinladigi tiketici glven endeksi Haziran ayinda %0,4 azalarak 91,8 degerini aldi. Haziran degeri ayni
zamanda Nisan ayinda kaydedilen 2012 dibinin Uzerinde bir gerceklesmeye isaret ediyor. Detaylara baktigimizda, glven
endeksindeki kisith disus, gelecek dénem is bulma olanaklari ve mevcut dénemin dayanikli tiketim mal satin almak igin uygunlugu
durumlarina ait degerlendirmelerinin kétlilesmesinden kaynaklaniyor.

Haziran ayinda butge 6,3 milyar TL agik verdi, bu rakam yillik bazda %303’lik bir bozulmaya isaret ediyor. Haziran ayinda faiz disi
aclk 4,4 milyar TL ile ilk yari igin toplam fazlayr 19 milyar TL'de sinirlarken bu rakam, yillik hedefin %67’sini olusturuyor. Bltgedeki
zayIf performansin %32,5 ylUkselen faiz-disi harcamalardan kaynaklandigi géze garparken, yavaslayan ekonomik aktivite ve baz
etkisi de gelirlerin %7,1 azalmasina neden oldu. Sonug itibariyle biitge agi§i/GSYIH oraninin sene sonunda %1,5 seviyesini asmasini
bekliyoruz. Dikkat edilecegi Gizere bizim tahminimiz bu oranin %1,7 civarinda olacagl yonindeydi, son bltce gerceklesmesi ile bu
tahmin Ozerindeki yukari yénli risklerin arttigini dlsinlyoruz. Daha énce de belirttigimiz (zere bu yil mali politka blyumeyi
destekleyici sekilde planlandi. Bu baglamda énimizdeki donemde harcamaya yo6nelik olan egilimin gelirleri arttirma g¢abalarinin
Oniine gegecegdine inaniyoruz.

Nisan ayinda issizlik %9 ile Eylil ayinda kaydedilen dibin bir miktar Gzerinde gerceklesti. Yillik iyilesme 0,9 puan ile kriz sonrasi
dénemdeki en dlsik gerilemeye isaret ediyor. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani %9 seviyelerinde kaydedilirken, is glcu
blylme hizi Subat-Mart dénemindeki disiik gerceklesmenin ardindan 463 bin yeni pozisyon ile toplam is glicinln 27,1 milyon kisiye
ulagsmasini sagliyor. Son olarak tarim-disi issizlik, %11,1 ile mutlak anlamda manset rakamdan daha kétl bir performans ortaya
koysa da, manset issizlikten daha hizli gerileme kaydettigini gériyoruz.

IMF, Dinya Ekonomik Goériiniim Raporu igin hazirladigi Temmuz ayi glincellemesinde son 3 aylik siiregte diinya ekonomisinin,
beklentilerin altinda toparlanma sinyalleri vermesine ilave olarak, ek zayifliklar gésterdigi belirtti. Buna iliskin bazi blyik gelismekte
olan ekonomilerin beklentilerin altinda blyadiginin altini gizen kurum, bu gelismelerin kiresel gérinimde sadece kisith bir etki
yapacagini éngoruyor. Zayiflayan gérinime paralel kiresel biyime tahminlerini de asagi ¢eken kurum, 2012 i¢in blyime tahminini,
0,1 puandan az bir diisUs ile %3,5’e, 2013 igin blylime tahminini ise %4,1 den %3,9'a ¢ekti.

Turkiye ile ilgili de bazi haber kaynaklarindan topladigimiz tahminlere gére kurum 2012 yili igin bitge agiginin GSYIH’nin %1,7 si
kadar olmasini beklerken, 2013 i¢in ise bu oranin %2 olarak gerceklesmesini tahmin ediyor.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,90 1,92 [ -1,04%| 1,56 | 1,64 | 2,15 13,16%
ANHYT | 4,44 4,38 |4+ 1,37%| 3,98 | 4,30 | 5,20 17,12%
GARAN | 7,02 7,00 [f 0,29%| 5,75 | 6,20 | 8,00 13,96%
TAVHL | 9,66 9,64 |4+ 0,21%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,94%
TOASO | 7,78 7,94 [ -2,02%| 5,95 | 6,54 | 9,50 22,11%)
KOZAL | 35,10 | 35,10 |=» 0,00%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 19,66%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



