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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
ĐMKB-100 endeksi son 6 haftayı artıda tamamlamasının ardından geçtiğimiz haftayı 
%0.19’luk minimal bir kayıpla ekside tamamladı. Bir önceki hafta USD bazında yataya 
yakın ekside kapatan endeks, dolar kurunun hafta içinde %0.38 gerilemesi nedeniyle USD 
bazında yükseldi. Döviz sepeti bazında ise 7. haftayı da artıda tamamlamayı başardı.  
 
Avrupa borsaları ise DAX Endeksinin %2.3 değer kazanmasının etkisiyle 2010-Nisan 
ayından bu yana en uzun kesintisiz yükselişini sergiledi ve %0.7 ile 6. haftayı da peş peşe 
artıda kapattı. Đspanya ve Đtalya borsaları ilse düştü. Ancak Đtalya'nın kredi notunun 
Moody's tarafından iki kademe birden indirilmesine rağmen, borçlanma maliyetleri geriledi. 
10-yıllık tahvil faiz oranları, Đtalya ve Đspanya’da hafta içinde 15 ve 20 baz puan 
yükselmelerine rağmen, sırasıyla 23 ve 8 baz puan gevşeyerek haftayı tamamladı. Bunda 
finansal kuruluşların ECB’de O/N olarak tuttukları mevduatların 808 milyar EUR’dan, 325 
milyar EUR’ya gerilemesinin tahvil piyasalarına fon akışı olarak yansıyacağı beklentisi etkili 
oldu. Yurt içinde de gösterge tahvilin faizi geçtiğimiz hafta içinde 7 baz puan gerileyerek, 7. 
haftayı da düşüşle tamamladı.  
 
Bu haftanın gündemine baktığımızda yurt içinde Politikası Kurulu (PPK) toplantısının yurt 
dışında ise Fed Başkanı Bernanke’nin salı ve çarşamba günleri Senato ve Kongre’de 
yapacağı ABD ekonomik görünümüne ilişkin 2012 ilk yarı-yıl sunumunun ana başlıklar 
olduğunu görüyoruz. Sonuçları 19 Temmuz saat 14:00'te açıklanacak PPK toplantısında 
ağırlıklı olarak TL cinsi zorunlu karşılıkların döviz ve altın tutulabilecek üst sınırında artış 
beklenirken, ankete katılan ekonomistlerin üçte birinden fazlası ise %11 olan faiz 
koridorunun üst bandında indirim olacağını öngörüyor. Fed’in yapacağı konuşmada ise III. 
parasal genişlemeye ilişkin ipuçlarının sinyali aranacak.  
 
Bugüne baktığımızda Japonya’nın tatil nedeniyle kapalı olduğu Asya borsalarında, Cuma 
günü %1.0’in üzerinde yükselerek kapanan ABD ve Avrupa borsalarının ardından, sınırlı 
yükselişler olduğunu görüyoruz. Hindistan borsası ise hafif ekside işlem görüyor.  ABD 
vadelileri %0.20 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarının ise yatay açılması bekleniyor. 
Tezgâhüstü piyasadaki Cuma günü 3 baz puan yükselen ve %7.95’den kapanan 
gösterge tahvilin faizi, bugün %7.92 –%7.95 bandından geçiyor.  
 
ĐMKB’de bugün 2Ç12 net kârını açıklayacak TTKOM ile birlikte bilanço sezonu açılıyor. 
Geçtiğimiz yılın aynı döneminde döviz açık pozisyonundan kaynaklanan kur farkı giderleri 
nedeniyle düşük kâr açıklayan TTKOM’un baz etkisi nedeniyle 2Ç12 kârının %31 artışla 
675 mn TL’ye yükseleceği tahmin ediliyor. (YF: 620 mn TL). Ancak gelir artışının %4 ile 
sınırlı kalacağı ve FAVÖK rakamındaki artışın ise %1.0’in altında kalacağı öngörülüyor.  
 
Bugün yatay açılmasını beklediğimiz endeksin, günü 62.500 seviyesinin üzerinde 
kapatıp kapatamayacağını izliyoruz. 

Haftalık Ajanda 
 
16 Temmuz Pazartesi 
TR işsizlik, Mayıs 
TR Tüketici güven endeksi, Haziran 
TR Bütçe dengesi, Haziran 
Euro Böl. Enflasyon, Temmuz 
ABD NY FED Đmalat end., Temmuz 
ABD Perakende satışlar, Haziran 
ABD Çek. perakende sat. Haziran 
TTKOM 2. çeyrek  bilançosu 
 
17 Temmuz Salı 
Đngiltere TÜFE, Haziran 
Almanya ZEW endeksi, Temmuz 
ABD TÜFE, Haziran 
ABD Çekirdek TÜFE, Haziran 
ABD Sanayi üretimi, Haziran 
ABD Kapasite kullanım oranı, Haziran 
 
18 Temmuz Çarşamba 
ABD Yeni konut inşaatları, Haziran 
ABD Đnşaat ruhsatları, Haziran 
 
19 Temmuz Perşembe 
TR PPK Kararı, Temmuz 
Đngiltere Perakende satışlar, Haziran 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Đkinci el konut satışları, Haziran 
ABD Philly FED endeksi, Temmuz 
 
20 Temmuz Cuma 
TCMB Beklenti anketi, Temmuz (II) 
TR Merkezi yön. borç stoku, Haziran 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Çin Başbakanı Wen, ekonomik büyümede toparlanmanın ivme kazanmadığını söyledi. 
*BloombergHT 

• SYRĐZA lideri Tsipras, "Koalisyon hükümeti ülkeyi Euro'nun dışına yönlendiriyor, iki yıl sonra 
Euro'dan çıkmak için yalvaracağız" açıklamasında bulundu. *BloombergHT 

• AB, önemli bir tahvil satışı öncesinde Đtalya'nın notunun Moody's tarafından 2 basamak 
indirilmesini manidar buldu. *BloombergHT 

• Đngiltere’de patlak veren Libor skandalında, Libor faizi konusunda aralarında anlaştıkları 
varsayımıyla soruşturma kapsamına alınan 16 uluslararası bankadan 11’inin 2014 yılına kadar 14 
milyar dolar tutarında para cezası ve dava masrafı ile karşılaşabileceği bildirildi. *Hürriyet 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ESCOM 7,62 9,8% 10.137.155

TEKST 0,76 4,1% 2.253.861

BOYNR 3,55 4,1% 7.398.123

TATKS 2,29 4,1% 3.487.953

SODA 3,08 4,1% 2.511.081

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GOLDS 0,55 -3,5% 2.684.549

MEMSA 0,46 -2,1% 492.512

VKGYO 3,11 -1,9% 560.706

UCAK 2,08 -1,9% 827.298

KRONT 1,67 -1,8% 296.898

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 

Bugün Açıklanacak Veriler 
 
10:00 TR Đşsizlik, Mayıs 
10:00 TR Tüketici güven endeksi, Haziran 
11:00  TR Bütçe dengesi, Haziran 
12:00 Euro Böl. Enflasyon, Temmuz (B: %2,4) 
 

 
15:30 ABD NY FED Đma. end, Temmuz (B:2,5) 
15:30 ABD Perakende sat, Haziran (B: %0,1)  
15:30 ABD Çek. Perakende Sat, Haz. (B: %0,0) 
TTKOM 2. çeyrek bilançosu 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

• Merkez Bankası tarafından bankalara duyurulan karşılıksız çek sayısı Haziran ayında geçen yılın aynı ayına göre yüzde 29.5 
artışla 61 bin 644 adete yükseldi. 2012 yılı Ocak-Haziran döneminde birikimli karşılıksız çek sayısı ise geçen yılın aynı dönemine 
göre yüzde 51.6 oranında artarak 405 bin 840 adete ulaştı. *Milliyet 

• Başbakan'ın köprü geçişlerinin ücretsiz olacağını açıklamasının ardından yapılan hesaplamaya göre iki köprünün iki aylık gelir 
kaybı 41 milyon TL'yi bulacak. *Dünya 

• Inter RAO Turkey, AEI Enerji Holding hisselerini almak için Rekabet Kurumu'na başvurdu. *Dünya 

• Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Taner Yıldız, "Yerli kömürde bir yıl içinde en az 6-7 bin megawata karşılık gelecek santrali ihale 
etmiş olacağız" dedi. *Dünya 

• Haziran ayı itibarıyla ikinci el konut fiyatları bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 10,76 artış gösterdi. Yeni konutlarda ise bu artış 
oranı yüzde 12,57 olarak gerçekleşti. *Zaman 

• AEFES: Anadolu Efes, 2Ç12 satış rakamlarını açıkladı. Buna göre, 2012 yılının ilk altı aylık döneminde toplam satış hacminin 
geçen yıla göre %18,9 arttığını, 2Ç12 toplam satış hacminin ise geçen yılın aynı dönemine göre %22,5 arttığını açıkladı. 2012 
yılının ilk altı aylık döneminde şirketin gerçekleştirdiği toplam bira satış hacmi bir önceki seneye kıyasla %25,9 oranında artarak 
14,8 mhl olarak gerçekleşmiştir. 2012 yılının ikinci çeyreğinde ise toplam bira satış hacmi bir önceki yılın aynı dönemine göre 
%32,2 yükselmiştir. 

• AKSEN: Aksa Enerji, Bolu-Göknük’te 270 MW’lık yerli kömür santralinin inşaatı için temel attı. 2014’te faaliyete geçmesi planlanan 
santralin yıllık 2 milyar kWh enerji üretiminde bulunması öngörülüyor.  

• EKGYO: Emlak Konut, Đstanbul-Ümraniye’de geliştirilen projede asgari şirket payı toplam gelirinin 61,5 mn TL’den 131 mn TL’ye, 
satış toplam gelirinin ise 164 mn TL’den 349 mn TL’ye çıktığını duyurdu. 

• GLRYH/MYZYO: Güler Yatırım, Mustafa Yılmaz YO’nun sermaye artırımı esnasında edinilen hisse senetleri ile ilgili daha önce 
çağrı yapacağını duyurmasına rağmen çağrı yükümlülüğü doğmamasından dolayı SPK’ya başvurduğunu açıkladı.  

• HALKB: Halkbank, tahvil ihracına ilişkin yatırımcı görüşmeleri sonrası talep toplama sürecinin tamamlandığını ve nominal tutarı 
$750 mn ve itfa tarihi 19.07.2017 olan 5 yıl vadeli sabit faizli tahvillerin %5,00 faiz oranı üzerinden fiyatlandığını ve kupon oranının 
 %4,875 olarak gerçekleştiğini bildirdi. 

• HALKB: Halkbank, ihraç edeceği 175 gün vadeli, 750 mn TL nominal değerli banka bonolarının bileşik faizinin %9, basit faizinin 
%8,8 olacağını duyurdu. 

• IHMAD: Đhlas Madencilik, Gaziantep’te atıl halde bulunan fabrika binasının satışı için açık artırma yoluyla ihaleye çıkılacağını 
bildirdi. Gayrimenkulun muhammen bedeli 19 mn TL’dir. 

• ISGYO: Đş GYO, Đstanbul-Küçükbakkalköy Đstanbul Finans Merkezi alanında bulunan 9.590 m2 yüzölçümlü arsayı 93,22 mn TL 
bedelle satın aldı. Alım bedeli açıklanan son mali tablolardaki toplam aktif değerinin %7,94’üne denk gelmektedir. 

• RGYAS: Rönesans GYO, %98,99 oranında bağlı ortaklığı Yarren Invest’in Rusya’da geliştireceği alışveriş merkezi projesi için 
Avrupa Kalkınma ve Đmar Bankası EBRD'den $130 mn tutarında proje finansmanı kredisi temin etti. 

• RHEAG: Rhea Girişim, göz sağlığı alanında faaliyet gösteren sağlık kuruluşlarına yatırım yapabilmek için değerlendirmelerin 
yapıldığını duyurdu.  

• SAMAT: Saray Matbaacılık, Avrupa’da satışa çıkarılan bir kağıt fabrikası için ön teklif verildiğini ve bir hafta içinde görüşmelerin 
başlayacağını duyurdu. 

• THYAO: Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, şirketi 2 milyon dolar zararı uğrattığı gerekçesiyle 305 işçiyi kovan THY’nin 2002 yılından 
bu güne kadar iptal edilen veya rötar yaşayan uçak seferleri nedeniyle toplam 48 milyon TL harcamada bulunduğunu bildirdi. 
*Milliyet 

• TRKCM: Trakya Cam, 90,48 mn TL bedelsiz sermaye artırımından doğan payların dağıtımına bugün başlıyor. 

• TTKOM: Türk Telekom, 2Ç12 bilançosunu bugün açıklıyor.  

 

TTKOM(Türk Telekom) 2Ç12  

mn TL 
YF 

Beklentisi 
Piyasa 

Beklentisi 
Gerçekleşen 

Net Satışlar 3.080 3.090   

VAFÖK 1.259 1.266   

Net Kar 620 664   

VAFÖK marjı 41% 41%   

Net kar marjı 20% 21%   

 

• ULKER: Yıldız Holding'in Yönetim Kurulu Başkanı Murat Ülker, holdingin faaliyet alanı kapsamındaki yabancı bir şirketle ortaklık 
için anlaştıklarını açıkladı. *NTV 

 

 

 

Makro Haberler 
Açıklanan önemli bir makro veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,92 1,91 0,52% 1,56 1,64 2,15 11,98%
ANHYT 4,38 4,22 3,79% 3,98 4,30 5,20 18,72%
GARAN 7,00 6,98 0,29% 5,75 6,20 8,00 14,29%
TAVHL 9,64 9,48 1,69% 8,75 9,41 11,20 16,18%
TOASO 7,94 7,94 0,00% 5,95 6,54 9,50 19,65%
KOZAL 35,10 34,30 2,33% 31,12 34,16 42,00 19,66%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
 

 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

Avni Akkaya  Genel Müdür Yardımcısı  avni.akaya@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 
  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Birimi 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 
  
Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı  oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Đstanbul    Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay  +90 (312) 417 30 46 

    Merkez  +90 (212) 263 00 24 Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

    Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun   +90 (362) 431 46 71 

    Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa   +90 (224) 224 47 47 

    Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana   +90 (322) 458 77 55 

    TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya   +90 (242) 243 02 01 

         Đzmit   +90 (262) 325 40 30 

 


