Y MENKUL DEGERLER

13/07/2012

Gunliik Biulten

Endeks ve Hacim (mn TL)

64.000 T
63.124 63,049
63.000 -.62'781 62.608

62.000 +

52825

- 2.500
+ 2.000
- 1.500
+~ 1.000
500

1552 1578 | 2.050| 1.846 | 1.557 [

61.000 -

0

06.Tem09.Tem10.Tem11.Tem12.Tem
=O== XU100

mmmm Hacim (mn TL)
Haftalik Ajanda

09 Temmuz Pazartesi
TR Sanayi Uretimi, Mayis
TR Hazine nakit dengesi, Haziran

10 Temmuz Sah
Ingiltere Sanayi tretimi, Mayis

11 Temmuz Garsamba

TR Cari denge, Mayis
Almanya TUFE, nihai, Haziran
ABD Dis ticaret dengesi, Mayis

12 Temmuz Pergembe
Euro Bol. Sanayi uretimi, Mayis
ABD lIssizlik maag! bagvurular

13 Temmuz Cuma

ABD UFE, Haziran

ABD Gekirdek UFE, Haziran

ABD Michi. Tuk. glv. end., Temmuz

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
BFREN 172,00 9,2% 27.096.651
KLBMO 1,13 7,6% 1.292.556
KRONT 1,70 5,6% 1.079.638
EUROM 0,87 4,8% 6.727.633
KAPLM 18,55 4,2% 483.278

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin %1.15 distil; Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %1.99 ve
%0.55 oraninda deger kaybetti. Teknik agidan bir sdredir tipik yorgunluk belirtileri
gb6stermekte olan endeksin, bir dnceki gin mum grafiklerinde olusan ayi formasyonu diin
teyit oldu. Beklendidi gibi giin boyunca satis baskisi altinda kalan endeks, ortalama
sirasiyla %0.87 ve %0.49 oraninda degder kaybeden Avrupa ile ABD borsalarina gérece
olumsuz ayristi. Kar satislarinda

Piyasalarin merakla bekledigi Cin’'in 2C12 blylime verisi gegen yilin ayni ddnemine gére
%7.7 olan beklentilerin hafif altinda %7.6 seviyesinde agiklandi. Agiklanan veri, alti geyrek
dénem boyunca yavaslayan Cin ekonomisinin, 2012 yilinin timine bakildiginda 1999'dan
bu yana en zayif performansi gdsterecegine isaret ediyor. S6z konusu veri dncesinde
kesintisiz alti giindir gerileyen Asya ve ABD borsalarinda bugln bir miktar tepki alimlari
oldugu gbze garpiyor. Bu durumu verinin olumsuz gelme ihtimalinin énceden fiyatlanmasi
olarak yorumluyoruz. Ayrica 200-ginlik HO’lari etrafinda islem gdrmekte olan ABD
vadelilerinin de tipik bir tepki ylkselisi sergiledikleri anlasilyor.

Bugiine baktigimizda italya’nin kredi notunun Moody's tarafindan iki kademe birden
indirilerek A3'ten Baa2'ye dlsirdldigini goriyoruz. italya'nin kredi notunun yatirim
yapilabilir seviyenin sadece iki basamak (izerinde olmasi nedeniyle borglanma
maliyetlerinin yikselebilecegine dikkat ¢ekiliyor. Haberin ardindan 1.2167 seviyesine kadar
gerileyen EUR/USD paritesi, su saatlerde ise 1.2210 seviyesinden islem gorlyor.

Finansal kuruluslarin ECB’de O/N olarak tuttuklari mevduatlarin bir énceki ginki 808
milyar EUR seviyesinden din 325 milyar EUR seviyesine yaklasik %60 oraninda
gerilemesi ise bir baska dnemli bir nokta olarak géze garpiyor. ECB’de su anda tutulan
mevduatlarin son yedi ayin en disik seviyesine karsilik gelmesi, gegtigimiz hafta ECB’nin
O/N mevduatlara uyguladigi %0.25’lik faiz oranini kredi arzini genisletmek amaciyla
sifirfamasinin etkili oldugunu gdsteriyor. Ancak heniiz yurt disi piyasalardaki kararsizlk
temasinin hentz tam olarak ortadan kalkmamis olmasi nedeniyle agresif pozisyon
almadan ve riskleri sinirh tutarak piyvasalarin izlenmesi gerektigini diisiinmeye

devam ediyoruz.

Bugln Asya borsalarinda ortalama %0.25-%0.5 arasinda deger artislari oldugu izleniyor.
ABD vadelileri %0.40 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50-%0.75 arasinda
alicii agilmasi bekleniyor. Tezgahiistli piyasadaki diin de 2 baz puan ylkselen ve
%7.92°’den kapanan gdésterge tahvilin faizi, bugiin %7.89 —%7.96 bandindan geciyor.

Bugiin 62.500 seviyesinin lzerinde acilmasini_bekledigimiz endeksin, giinii bu
seviyenin lizerinde kapatip kapatamayacadini izliyoruz; 63.000 direncinin ise giin
icinde etkili olacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD UFE, Haziran (B: -%0,5)

s 16:55 ABD Michigan tik.glv.end., éncl
15:30 ABD Cek. UFE, Haziran (B: %0,2)

Temmuz (B:73,4)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRISA 6,98 -15,1% 20.517.139
KARTN 235,00 -4,3% 12.010.359
USAK 1,37 -4,2% 7.226.305
MRGYO 0,55 -3,5% 3.289.128
VAKBN 3,62 -3,5% 92.521.127

Piyasalarda Gelismeler

e OECD: Turkiye'de yapisal reformlar ekonomiyi gliglendirdi. *Sabah

e Piyasalarin FED'den aradidi parasal genisleme mesajini net olarak bulamamasi nedeniyle satis
baskisi arttl. *Diinya

e ABD, Ingiltere, Fransa ve Almanya tarafindan BM'ye sunulan tasarida Esad'in agir silahlari
kentlerden gekmesi igin 10 glin slire tanindi. *Sabah

e Moody's fonlama ve krizin yayllmasi riskini gerekge géstererek italya'nin kredi notunu A3'ten
Baa2'ye dislrdi. *BloombergHT

e (Cin'de GSYH, bu yilin ikinci geyreginde %7,6 oraninda artti. Bu oran 2009 ilk ¢eyreginden bu
yana en duslk artis.

e Persembe glnku sirpriz faiz indiriminin ardindan Giney Kore 2012 buylime tahminini ylizde
3,5'ten ylizde 3'e diisurdi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv sanayi dretimi Haziran’da yillik %12,7 dislsle 95,3 bin adet oldu. Otomotiv pazari ise %12,9 ile 74,7 bin
adet gerceklesti. Sanayi tretimi Ocak-Haziran déneminde yillik %9,2’lik dliglsle 564,7 bin adet oldu.

OSD: Uretimdeki azalmaya ragmen otomotiv sanayi ihracat birincisi.

Zam yagmuru benzin tiketimini kesmedl, satiglar ylizde 8 artti. *“Milliyet

CHP yabanciya toprak satisina karsi Anayasa Mahkemesi'nde dava acti. *Milliyet
TUSAS, Tlirk yapimi biiyik jet motorlari icin 2023'(i tarih gésterdi. *Hlirriyet
TOKI: Afetleri diizenleme sansimiz yok, ders aldik. *Hiirriyet

istanbul'a 500,000'er niifuslu iki sehir kurulmasina iliskin caligsmalar son asamasina geldi. TOKI Baskani Ahmet Haluk
Karabil: Modern, yasanabilir sehirleri yakinda halkimizin hizmetine sunacagiz. *Zaman

Cinliler Ttrk mallarini kopyalama igini abartti, Tirkiye'nin en blylk 20 pazarini istila etti. *Sabah

Fujifilm Corporation, Tlrkiye'deki dijital kamera, fotograf baski trinleri, medikal ve grafik sistemleri dagitimcisi Filmat
Dis Ticaret'in tiim hisselerini satin aldi. *Sabah

Ulastirma Bakani Binali Yildirim: Ugiincii képrd, (zerinde rayli sistemi olan diinyanin en uzun asma képriisii olacak.
*Haber Tiirk

OIB Baskani Ahmet Aksu: PTT, Botas, TIGEM ve Cay-Kur ézellestirilecek. *Diinya
Sdt dretimi bu yilin Mayis ayinda bir énceki aya gére yizde 7,5 artti. *Diinya

CCOLA: Coca cola, 2012 ilk alti aylk satis rakamlarini agikladi. Buna gére, 2C12 Unite kasa satis hacmi yillik %11,1
artisla 243,8 milyon adete yikseldi. Boylece ilk alti aylik Unite kasa satis rakami yillik %10,7’lik artisla 394,7 milyon
adet olarak gergeklesti. Sirket 2012’nin ilk yarisinda Tirkiye satis hacmini yillik %3,6 artirirken, uluslararasi
operasyonlar satis hacmini ise %29,6 artirdi.

ETILR: Etiler Marmaris Biife'nin halka arzinin ilk giiniinde 7.025 milyon TL'lik kaynak saglandi. *Milliyet

FINBN: Finansbank, Finans Emeklilik'in %51’lik hissesini ABD’li Cigna’ya satti. Odenecek tutar €85 mn pesin olmak
Uzere ortak girisim tarafindan belirlenen is planina bagh olarak 15 yillik dénemde 1,4 milyar TL'yi agacak.

HALKB: Halkbank, 750 mn TL nominal degerli, 175 glin vadeli banka bonosu ihracini 16-17-18 Temmuz 2012
tarihinde yapacak.

RHEAG: Rhea Girisim istiraki OEP RHEA'nin Netag’'ta 195 TL - 203.50 TL bandinda yaptigi toplam 85.452 adet pay
satisi ile ortaklktaki payl %47.08'e dustl. Satislarin toplam tutari 17.017.523 TL olarak bildirilmistir. Sirket OEP
RHEA'da %19,79 oraninda paya sahiptir.

RHEAG: Rhea Girisim, OEP RHEA Turkey Tech B.V.'de sahip oldugu % 19,79 oraninda hisse karsiliginda,
1.514.283,73 USD temettl geliri elde etti.

THYAO: THY, sivil havacilik hizmet kalitesi 6dilleri kapsaminda bu yil Avrupa'nin en iyi havayolu éduline layik
g6rulda. *Milliyet
YONGA: Yonga Mobilya, SiP’te islem gérmek icin gerekli islemleri tamamladi.

Makro Haberler

OECD’nin Temmuz ayinda yayinladigi Tirkiye Raporu’'nda Mayis ayinda yayinlanan raporuna kiyasla blyime ve enflasyon
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapmadigini gézliyoruz. 2012 yili igin blylime %3,3 seviyesinde sabit kalirken, enflasyonun
%9,2 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Detaylara baktigimizda, etkili makroekonomik politikalar ve yapisal reformlarin kiiresel
kriz sonrasi Turkiye ekonomisinin giglu bir sekilde canlanmasina yardimci oldugu belirtiliyor. 2011 ortalarinda baslayan ekonomik
yavaslama, i¢ ve dis dengesizlikleri azaltmaya yardimci olsa da, artan uluslararasi enerji fiyatlariyla dengelenme siirecin agir isledigi
belirtiliyor. Raporda, cari islemler acgiginin daha givenilir seviyelere ve enflasyonun %5 hedefine dénmesinin saglanabilmesi igin
makroekonomik ve yapisal politika mekanizmalari kullaniimasi ve bu yénde adimlar atiimaya baslanmasi gerektiginin alti giziliyor.
Mali politika genel hatlariyla basarili sayiliyor fakat daha siki bir durus ile para politikasinin desteklenmesi gerektigi vurgulaniyor. Bu
baglamda raporda, kamu igin harcama limiti ve seffafigin arttiriimasi gibi énlemlerden séz ediliyor. istihdam tarafinda istihdam ve
isglcline katilim oranlarindan 6vglyle bahsedilirken, ise alimlari tesvik etmek icin daha esnek sdzlesmeler ve asgari Ucret
ayarlamasi tavsiye ediliyor. Dis dengeler tarafina bakildiginda rapor, Enerji, telekomUnikasyon ve tarim gibi sektérlerde rekabetin
yUkselmesini, hem ekonominin rekabet glictiniin ylkselmesi hem de dis agidin azalmasi igin gerekli gortllyor. Bu baglamda elektrik
ve dogalgaz sektorlerinde uzun vadeli bir serbestlestirme de uygulanmasi gerektiginin alti giziliyor.
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-~ Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2003
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,91 1,85 3,24%| 1,56 | 1,64 | 2,15 | 12,57%
ANHYT | 4,22 4,29 -1,63%| 3,98 | 4,30 | 5,20 23,22%)|
GARAN | 6,98 7,12 -1,97%| 5,75 | 6,20 | 8,00 14.61%
TAVHL | 9,48 9,70 2,27%| 8,75 | 9,41 | 11,20 18,14%
TOASO | 7,94 7,80 1,79%| 5,95 | 6,54 | 9,50 19,65%
KOZAL | 34,30 | 34,30 0,00%| 31,12 | 34,16 | 42,00 22,45%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

TR EEE

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zIi Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



