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Haftalik Ajanda

09 Temmuz Pazartesi
TR Sanayi Uretimi, Mayis
TR Hazine nakit dengesi, Haziran

10 Temmuz Sah
Ingiltere Sanayi tretimi, Mayis

11 Temmuz Garsamba

TR Cari denge, Mayis
Almanya TUFE, nihai, Haziran
ABD Dis ticaret dengesi, Mayis

12 Temmuz Pergembe
Euro Bol. Sanayi uretimi, Mayis
ABD lIssizlik maag! bagvurular

13 Temmuz Cuma

ABD UFE, Haziran

ABD Gekirdek UFE, Haziran

ABD Michi. Tuk. glv. end., Temmuz

=O==XU100

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 1,43 7,5% 26.061.951
DITAS 3,34 5,7% 225.217
KLBMO 1,05 4,0% 339.530
ECYAP 4,80 3,9% 1.277.468
GUBRF 14,05 3,7% 23.426.257

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi bir 6nceki giin oldugu gibi diin de 2012 yili zirvesi olan 63.616 direncine
oldukga yaklasti, ancak asmakta basarili olamadi. Gin i¢i en yilkseginden din %0.8
oraninda uzaklasarak kapanan endeks, bir dnceki giin ise %0.7 oraninda uzaklasarak
kapanmisti. Teknik agidan tipik yorgunluk belirtileri gésteren endekste dinkl kapanis
itibariyla mum grafiklerde “Harami” olarak adlandirilan bir ayr formasyonu olusurken, VOB
Endeks kontratlarinda ise kararsizlik ifade eden “Harami Cross” formasyonu olustu. Bu
olusumlar giin icindeki yliksek oynakliga ve hareketlilige karsin kapanis itibariyla agilis
fiyatlarina gére 6nemli bir degisimin olmadigi durumlarda yasanmaktadir ve pes pese
birka¢ giin boyunca goérilmesi halinde var olan trendin degisebilecegine isaret etmektedir.
Dolayisiyla olasi bir trend dénis sinyaline karsi agresif pozisyon almadan ve riskleri
sinirh tutarak piyasalarin yakindan takip edilmesi gerektigini disiiniiyoruz.

Global borsalara baktigimizda da kararsizlik temasinin mevcut oldugunu gériyoruz. Gin
boyunca arti ve eksi seviyeler arasinda siklikla gegis yapan endeksler, giin sonu itibariyla
acilis fiyatlarina gére énemli bir degisim gdstermeden kapaniyor. Avrupa borsalari din
ortalama %0.5 arti ve %0.5 eski seviyeler arasinda hareket etmesinin ardindan gunid %0.2
yUkselerek kapatirken, ABD borsalari da Ust Uste besinci giini disUsle kapatti. Gin iginde
%0.3 vylkselen SP500 Endeksi, FED’in Haziran ayl toplantisina ait tutanaklarin
aciklanmasinin ardindan %0.6 distl ve kapanis itibariyla “sifir’ degisim gdsterdi. Fed
tutanaklarinda sinirli sayida Fed yetkilisinin parasal genisleme fikrine sicak baktigi ve daha
fazla ekonomik destek saglanmasi igin &nce kosullarin daha kétllesmesinin gerektigi
vurgulandi. Piyasalardaki genel kani ise Fed tutanaklarinin parasal genisleme sinyalini
icerecegi yonundeydi.

Ote yandan merkez bankalarinin son dénemdeki parasal gevseme operasyonlari dikkat
cekmeye devam ediyor Gegctigimiz hafta Avrupa, Cin ve ingiltere merkez bankalarindan
gelen es zamanl faiz indirimi ve tahvil alim programinin genisletilmesi ydonindeki adimlarin
ardindan diin de Brezilya merkez bankasi, politika faizini 50 baz puan indirerek tarihi en
disik %8.0 seviyesine ¢ekti. Faiz oranlarini sekizinci kez distren Brezilya'nin ardindan
bugin de Guney Kore merkez bankasindan siirpriz faiz indirimi geldi. Japonya’da ise faiz
oranlari %0.1 seviyesinde sabit tutuldu. italya ve ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlari diin de
gerilemeye devam etti. Bir 6nceki giin sirasiyla 15 ve 25 baz puan nispetinde olan disusler
diin de 14 ve 23 baz puan olarak gergeklesti.

Asya borsalarinda Glney Kore’den gelen slrpriz faiz indirimi kararinin ekonominin
kétllestigi yoninde algilanmasi ve Avustralya'da istihdamin azaldigini gdsteren verinin
ardindan bugliin ortalama %1.0-%1.5 arasinda deger kayiplari oldugu izleniyor. ABD
vadelileri %0.25 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.40 civarinda saticili
aciimasi bekleniyor. Tezgahlistli piyasadaki diin de 3 baz puan gerileyerek %7.90’dan
kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %7.89 —%7.92 bandindan gegiyor. Hatirlanacagi
Uzere gOsterge tahvilin faizi son 12 giinin 11’inde disus kaydetti ve diger tek giinde ise
yatay kaldi.

Bugiin _%0.25-%0.50 arasinda saticili _aciimasini _bekledigimiz endeksin 63.000
seviyesinin altinda kapanmasi halinde satis baskisinin artabilecegini_disiiniiyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12:00 Euro B6l. Sanayi Ure., Mayis (B: %0)

15:30 ABD Issizlik maasi bas., (B:375 bin)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRISA 337,00 -12,5% 143.200.844
DOGUB 1,38 6,1% 6.837.114
DYHOL 0,67 -4,3% 12.607.710
SILVR 1,16 -4,1% 13.168.852
MEMSA 0,47 -4,1% 869.918

Piyasalarda Gelismeler

e Turkiye IMF'nin ana ydnetim organi olan 24 (yeli icra direktdrleri kurulunda 2012 yilinda icra
direktérl vekili, 2014 yilinda ise icra direktdri olarak yer alacak. *Hiirriyet

e Monti, italya Avrupa Kurtarma Mekanizmasindan yardim almay isteyebilir. *Hiirriyet

e ispanya ve Macaristan vergileri artirdi. Hollanda emeklilik yagini ylkseltti. Troyka yeni tedbirlerin
uygulanmaya baslamasi icin Atina'ya 15 ginlik sire tanidi. *Sabah

e ILO: Avrupa Birligi'nde dért yilda 4,5 milyon kisi issiz kalacak. *Diinya
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e G.Kore MB 3 yildan bu yana ilk kez faizleri %3.25'ten %3'e diistrdl. *BloombergHT
e Japonya MB varlik alim programini bu yil 3. kez genisletirken, kredi alim programinda kigultmeye gitti. *“BloombergHT
e Suriye'nin Irak bilyukelgisi taraf degistirdi, BM'de goris ayriliklari sirliyor. *Reuters

Sirket ve Sektor Haberleri

e [stanbul Fashion Week'i New York, Londra, Milano, Berlin, Moskova, Sydney ve Hindistan moda haftalarini diizenleyen IMG
diizenleyecek. *Milliyet

e |HKIB Baskani Tanriverdi: Hazir giyimde italya ve ispanya'da pek cok orta dligekli firma haviu atti. Tirk firmalar onlarin yerini
almaya aday. *Hiirriyet

e Tiirkive Gida ve Icecek Sanayii Dernekleri Federasyonu Baskani Semsi Kopuz: Ramazanda gidaya zam yok, indirim var. *Sabah
e Enerji Bakani Taner Yildiz: Kuzey Irak'la petrol ticareti basladi. *Sabah

e Tween, Damat ve D'S Damat'l binyesinde barindiran Orka Group 3-4 yatirimei grubuyla azinlik hissesi satigina yénelik
gorstyor. Baskan Slleyman Orakgioglu: Italya'da bir satin almayla ilgileniyoruz. *Sabah

e (OSB'lere demiryolu igletme hakki geliyor. *Diinya

e Sel afeti 41 ilde tarim alanlarini da sardi. *Diinya

e CHP, havacilik igkolunda grev yasadi icin Anayasa Mahkemesi'ne basvurdu. *Diinya

e ASELS: Aselsan, Turktrust, TOBB ve UND Lojistik isbirligi ile TUrkiye'de dijital takograf cihazi Uretilecek.
e ASELS: ASELSAN!'In dijital takografi ile 1 milyar Euro Ulkede kalacak. *Diinya

e BRKSN: Berkosan, yabanci menseili bir sirket ile Kuzey Avrupa’da ¢apraz bagl polietilen kdpUk Uretimi ve satisi yapan bir sirket
kurmak igin imkanlarin ve firsatlarin arastirildigini bildirdi.

e EGCYH/AKBYO: Egeli&Co, Ak B Tipi YO hisseleriyle ilgili zorunlu ¢agrida bulunmak igin SPK’ya bagvuruda bulundu.
e FINBN: Yunanh NBG, Finansbank'in sigorta kolunu ABD'li dev Cigna'ya satiyor. *Milliyet

e GLRYH/MYZYO: Giler Yatirrm Holding, Mustafa Yilmaz YO’nun ortaklarindan Anil Erk Yilmaz'in elinde bulunan 20 TL degerli
1.000 adet hissenin satin alinmasi igin SPK’ya bagvurdu.

o IDAS: idag, sermayesinin 6 mn TL'den 24 mn TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag ve halka arz edilen 18 mn TL nominal degerli
paylardan satilamayan 2.622.917 nominal degerli paylarin, sirkete ortak olmak isteyen Universe Capital Partners LLC'ye
satiimasina karar verildigini duyurdu.

e ISCTR: s Bankasi, 500 mn TL nominal degerli, talep gelmesi durumunda 750 mn TL'ye kadar artirilabilir, 176 giin vadeli banka
bonosu ihrag etmek igin SPK’ya basvuruda bulundu.

e KARKM: Karkim, sermayesini 7,5 mn TL’'den 22,5 mn TL'ye bedelsiz olarak ¢ikarilmasi i¢cin SPK’ya bagvurdu.

e KCHOL: Kog¢ Holding 45,1 milyar dolarlik gelirle, diinyanin en buytiklerinin siralandigi Fortune Global 500 listesinde 25 basamak
ylkselerek 222. sirada yer aldi. *Milliyet

e MMCAS: MMC Danismanlik, Endeks Gayrimenkul ve Endeks Turev Menkul Degerleri’nin satin alinmasi ve aracilik faaliyetleri igin
SPK’ya bagvurdu.

e TCELL: Turkcell'in faaliyet raporu "dlinyanin en iyi faaliyet raporu segildi. *Sabah

e THYAO: THY, Bosna Hersek Havayollar ile hisse devir sdzlesmesini imzaladi. Hatirlanacagi gibi THY, Bosna Hersek
Havayollari’ndaki ortakligini sona erdirecegini daha énce duyurmustu.

e THYAO: THY’nin yolcu sayisi Ocak-Haziran déneminde gecen yila gbre %20 artisla 17,7 milyona ulasti. Yine ayni dénemde
doluluk orani 5,7 puan artisla %75,2 olarak gergeklesti.

e TRKCM/SISE: Trakya Cam, Romanya’da bulunan Glass Corp sirketinin %90 oranindaki hisselerinin aliminin bagh ortakhgi
Trakya Investment tarafindan yapildigini duyurdu. Alim icin €1,4 mn 6denmis olup, kalan €2,2 mn ise 2013 sonuna kadar
O0denecektir. Ayrica esanl olarak Glass Corp’un sermayesi €3,3 mn tutarinda artiriimis olup, Trakya Investment’a €3 mn payi
6denmisgtir.

e TUDDF: Demirddkiim son bes yilda 726 milyon dolar yatirim yapti. *Diinya
e TUPRS: Rekabet Kurulu, Tlpras’in Akdeniz Akaryakit'in 1/3 oraninda hisselerini devralmasina izin vermedi.

Makro Haberler

Mayis ayinda cari agik, 5,8 milyar Dolar ile piyasanin ve bizim 6,1 milyar Dolarlik beklentimizin altinda gergeklesti. Dikkat edilecegi
Uzere Mayis verisi, bir dnceki yilin ayni ayina gére %25,6'lik bir iyilesmeye isaret ediyor. Onceki verilere yapilan revizyonlari da g6z
6nine aldigimizda 12 aylik cari ac¢igin 67 milyar Dolar ile Nisan 2011’den bu yana en disiuk miktara geriledigini gértiyoruz. Ayni
zamanda Mayis verisi ile yilbagi-bugiin cari a¢ik miktari 27,1 milyar Dolar ile bir énceki yilin ayni dénemine gére %26,9’luk bir iyilesme
kaydetmis oldu. Detaylara baktigimizda Mayis ayinda dogrudan yabanci yatirimlarin ve bono ihraglarinin cari agigin sirasiyla %22,9
ve %13,7’sini finanse ettigini gériyoruz. Ayni zamanda son 2 aydir Ust Uste eksi gergeklesen net hata noksan, yilbasi-bugiin miktari
1,3 milyar TL ile bir 6nceki yila gére %78 gerilemis oldu. Son olarak Mayis ayi cari agiginin oldukga olumlu gergeklestigini diistinGyor,
gerileyen petrol fiyatlari ve artan altin ihracatinin da etkisiyle yilsonu cari acik tahminimizi 70,9 milyar Dolardan 66,3 milyar Dolara
cekiyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,85 1,86 [ -0,54%| 1,56 | 1,64 | 2,15 16,22%
ANHYT | 4,29 4,31 |4 -0,46%| 3,98 | 4,30 | 5,20 21,219
GARAN | 7,12 7,06 |4 0,85%| 5,75 | 6,20 | 8,00 12,36%
TAVHL | 9,70 9,60 |4+ 1,04%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,46%
TOASO | 7,80 7,86 [ -0,76%| 5,95 | 6,54 | 9,50 21,79%
KOZAL | 34,30 | 35,10 [} -2,28%| 31,12 | 34,16 | 42,00 22,45%)

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



