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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

09 Temmuz Pazartesi
TR Sanayi Uretimi, Mayis
TR Hazine nakit dengesi, Haziran

10 Temmuz Sah
Ingiltere Sanayi tretimi, Mayis

11 Temmuz Garsamba

TR Cari denge, Mayis
Almanya TUFE, nihai, Haziran
ABD Dis ticaret dengesi, Mayis

12 Temmuz Pergembe
Euro Bol. Sanayi uretimi, Mayis
ABD lIssizlik maag! bagvurular

13 Temmuz Cuma

ABD UFE, Haziran

ABD Gekirdek UFE, Haziran

ABD Michi. Tuk. glv. end., Temmuz

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
GLYHO 1,25 5,0% 2.698.523
DGZTE 1,72 4,9% 699.829
TATKS 221 4,7% 6.805.239
DITAS 3,16 4,6% 104.281
MAKTK 1,53 4,1% 6.743.522

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin en yliksek 63.575 puan ile TL bazindaki 2012 yil zirvesine oldukga
yaklasmasinin ardindan hemen gelen kéar satislariyla, ginin en yikseginden %0.7
oraninda uzaklasarak, 63.123 seviyesinden kapandi. GUnil %0.82 ylkselerek tamamlayan
endeksin islem hacmi ise yedi islem giinl sonra ilk kez 2 milyar TL sinirini asti.

Bir dnceki giin AB maliye bakanlari toplantisindan ¢ikan sonuglara diin Avrupa borsalari,
ortalama %0.8 oraninda yilkselerek tepki verdi. Toplantida alinan ispanya'nin biitce
aciklarini azaltma hedeflerine ulagsmasi icin siirenin bir yil daha uzatiimasi ve ispanya
bankacilik sistemine saglanacak 100 milyar EUR tutarindaki kredinin 30 milyar EUR’luk
kisminin Temmuz sonuna kadar serbest birakilacagi kararlari piyasalara olumlu yansidi.
italya ve ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlari sirasiyla 15 ve 25 baz puan geriledi ve giinii
5.95 ve 6.81 seviyelerinden tamamladi. Belirsizlik yaratan unsur ise Almanya Anayasa
Mahkemesinin ESM ile ilgili anayasaya uygunluk kararini, hemen degil 1-2 ay iginde
verebilecegini aciklamasi oldu. Alman Merkez Bankasi baskani ise sirecin uzamasi
durumunda spekulatif ataklar olabilecegi konusunda uyardi. Paritenin bu gelismeler (izerine
glin sonuna dogru artan bir ivme ile 1.2300'den 1.2236 seviyesine kadar geriledigi
g6zlendi.

ABD borsalari ise 2G12 sirket kérlarina iliskin olumsuz beklentilerin ve paritedeki sert geri
gekilmenin etkisinde dlin ortalama %0.8 oraninda deger kaybetti ve dérdinci giin Ust lste
ekside kapandi. Bir 6nceki giin piyasalarin kapanmasinin ardindan beklentilerden daha
dlslk zarar agiklayan Alcoa hisseleri diin %4.1 dista.

Asya borsalarina baktigimizda ise son dort glinlik kayiplarin ardindan bugiin de ortalama
%0.25-%0.50 arasinda deger kayiplari oldugu izleniyor. ABD vadelileri %0.10 artida
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.50 arasinda saticili acilmasi bekleniyor.
Tezgahlistii piyasadaki islemlerde son 11 giinin 10’'unda diists kaydeden ve diin de 9
baz puan daha gerileyerek %7.93'den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugin %7.90 —
%7.96 bandindan geciyor. Bugiin yurt iginde saat 10:00’da agiklanacak Cari Agik verisinin
yakindan takip edilecegini dislntyoruz. Beklentimiz piyasa ile ayni olan 6.1 milyar USD
seviyesinde bulunuyor.

Endeksin 2012 yilinda gordiigi TL bazindaki zirvesi 63.616, USD bazindaki zirvesi ise
35.679 seviyelerinde yer aliyor. Endeks TL bazindaki zirvesinden diin itibariyla
%0.78, USD bazindaki zirvesinin ise %2.7 uzaginda bulunuyor. Diger yandan takip
ettigimiz doviz sepeti bazindaki zirvesinin ise %1.65 lizerinde bulunuyor.

Bugiin hafif geri cekilerek acilmasini_bekledigimiz _endeksin, Cari Acik verisinin
ardindan net bir yon cizecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Cari denge, May. (B:-$6,1mir,YF:-$6,1mIr)

ay. C 15:30 ABD Dis tic. den., Mayis (B:-$48,5mir)
12:00 Almanya TUFE, nihai, Haziran (B: %1,70)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SILVR 1,21 -16,6% 13.064.416
BRISA 385,00 -8,3% 194.869.128
KARKM 5,78 6,8% 2.504.999
KRONT 1,65 -4,1% 386.357
KAPLM 18,10 -4,0% 635.080

Piyasalarda Gelismeler

e Avrupa Merkez Bankasi bas ekonomisti Peter Praet: 2008 krizini mumla arayabiliriz. *Milliyet
e OECD: Issizlik kritik esikte, Euro bélgesi korkutuyor. *Milliyet

e Barclays Bank'in manipllasyonu nasil yaptidi traderlarin e-mail ve telefon gériismelerinde ortaya
¢iktl. *Sabah

e TiM Bagkani Mehmet Biiyiikeksi: Kur savaslari igin dnceden énlem alalim. *Diinya
e Euro Group ispanya'ya 30 milyar Euroluk ilk dilim yardimin verilmesini kararlastirdi. *Diinya

e (Cin Bagbakani Wen, hikimetin 6nceliginin blylmede istikrari sadlamak oldugunu sdéyledi.
*BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Total Oil'in hedefi 2018'e kadar Tiirkiye'deki akaryakit istasyonu sayisini 500°'e ¢ikartmak. *Milliyet

ABD merkezli kozmetik devi Farouk Shami Group Tlrkiye'de ilk etapta 150 milyon dolarlik yatirmla 1,000-1,500 kisi istihdam
etmeyi planliyor. *Hlirriyet

Istanbul Finans Merkezi Projesi'nin ihalesi 8 Ajustos'ta yapilacak. Proje 4,5 milyar liraya mal olacak. *Hiirriyet
Ihracatin yiizde 55'ini yapan 500 sirketin karliigi diistii. *Hiirriyet
IMKB Bagkani ibrahim Turhan'da yabanc sirketlere davet: Bir an énce gelin. *Haber Tiirk

Calisanin kidem tazminatinda sistem degisiyor. Calisma Bakanlidi'nin taslagina gére tazminat gidiyor yerine emeklilik sigortasi
geliyor. *Diinya

Bankalar tarim sektéri icim kesenin agzini agti. *Diinya
6 milyar metreklip dodalgazi ézel sektér ithal edebilecek. *Diinya
Acarer: 3G'de Diinya'da ilk siralardayiz. *Vatan

AEFES: Anadolu Efes Mali Isler Direktdr(i Can Gaka, Anadolu Efes'in notunun Tirkiye'nin notundan daha yiksek oldugunu
belirterek sirketin yeni satin almalara acik oldugunu vurguladi. *BloombergHT

BJKAS: Besiktag, 2012-13 sezonunda maglarini inénii Stadi’nda oynayacagini agikladi.
CEMTS: Cemtas, Uzel Otomotiv ile aralarinda devam eden ihalenin feshi davasinin lehlerine sonuglandigini duyurdu.

ESEMS: Esem Spor, 31 Aralik 2012 tarihine kadar kaydilestiriimek Uzere sirkete teslim edilmeyen tim hisse senetleri, bu tarihte
kanunen sirkete intikal edecegini ve pay sahiplerinin sz konusu hisse senetleri Gzerindeki tim haklarinin da anilan tarihte
kendiliginden sona ermis olacagini bildirdi.

EUROM: Euro Yatirim, igtiraklerinden Eurocity Insurance Co.Ltd’de sahip oldugu 1.694.000 TL nominal degerdeki hisseleri, sahip
oldugu sartlara tabi olarak ve biitlin haklari ile birlikte satisina karar verildigini agikladi.

GLYHO: Global Yatirim Holding, Enerji Yatirrm Holding'de ("EYH") sahibi oldugu hisselerin tamaminin (EYH'nin %50'si) EYH'nin
diger %50 hissedari olan STFA Yatirim Holding'e ("STFA") satiimasi kapsaminda sirketin sahip oldugu EYH'nin sermayesinin
%50'sine karsilik gelen hisseleri toplam $75,00 mn satis bedeli ile STFA'ya devir edildigini duyurdu. $51,50 mn bedelindeki kisim
pesin olarak tahsil edilmis olup bakiyesi de belirli vadelerde tahsil edilecektir.

GSRAY: Galatasaray Kuliibii Baskan Yardimcisi Adnan Oztiirk, Ali Sami Yen Spor Kompleksi Tirk Telekom Arena’nin
Galatasaray Kullibli'ne kesin teslimiyle ilgili prosedir toplantilarinin basladigini agikladi. *Finans Trend

IBTYO: infotrend, unvaninin ANSa Holding olarak degistirildigini bildirdi. Sirketin islem kodu 01.08.2012 tarihinden itibaren
ANSA.E olacaktir.

ISGYO: is GYO, yurtdisindan temin edilecek finansmanin teminatini teskil etmek (izere Tiirkiye Is Bankasi A.S.'den 160 milyon
USD tutarinda kontrgaranti alinacagini, séz konusu kontrgarantinin tahsisi kapsaminda, kontrgaranti ile esit tutarda banka lehine
l.dereceden ipotek tesis ettirilecegini acikladi. Ipotek tutari, kamuya aciklanan 31.03.2012 tarihli bilanco aktif toplaminin %25'ine
karsilik gelmektedir.

IZMDC: izmir Demir Celik, ¢ikarilmis sermayesinin 300,00 mn TL'den 375,00 mn TL'ye artiriimasi nedeniyle ihrac edilecek 75,00
mn TL nominal deg@erli paylarin kullanimina buglin baglayacak.

RGYAS: Ronesans GYO, Sanliurfa’da yapilacak Sanhurfa Aligveris Merkezi igin yapi ruhsatinin alindidini bildirdi.

TBORG: Tuborg, ¢ikariimis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 99.971.960 TL'den 322.508.253 TL'ye
artirimasina iliskin yeni pay alma haklari, 25 Haziran 2012 - 9 Temmuz 2012 tarihleri arasinda Garanti Yatirim araciligi ile
kullandirildigini ve geriye kalan 240.157,25 TL nominal degerli paylarin 16-18 Temmuz 2012 tarihleri arasinda halka arz
edilecegini duyurdu.

TCELL: Turkcell yapay zeka teknolojisiyle sebekeyi akillandirdi. Akilli yazilimlar sorun olusmadan miidahale edilmesini saghyor.
*Sabah

THYAO: Londra'da yapilan Farnborough Havacilik Fuari'nda gézler THY'nin buyUk ugak siparisine gevrildi. *Hurriyet

TRNSK: Transtiirk Holding, Universe Capital Partners ile imzalamis oldugu sermaye yatirim sézlesmesi ¢ergevesinde raf kayit
sistemi esas alinarak 50 milyon adet hisse senedi i¢in, diger hissedarlarinin righan haklarinin timdnin kisittanmasi suretiyle
SPK’ya tahsisli sermaye arttirrmi miracaati yapilmasina karar verildigini agikladi. Buna gore, sirketin ¢ikariimis sermayesi bedelli
olarak 16,25 mn TL’'den 66,25 mn TL'ye yiikselecek.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,86 | 1,83 |4 1,64%| 1,56 | 1,64 | 2,15 15,59%
ANHYT | 4,31 4,29 | 0,47%| 3,98 | 4,30 5,20 20,65%
GARAN | 7,06 6,92 [+ 2,02%| 5,75 | 6,20 8,00 13,31%
1
b

TAVHL | 9,60 9,52 0,84%| 8,75 | 9,41 | 11,20 16,67%
TOASO | 7,86 7,90 -0,51%| 5,95 | 6,54 | 9,50 20,87%)
KOZAL | 35,10 | 35,50 [} -1,13%]| 31,12 | 34,16 | 42,00 19,669

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



