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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

09 Temmuz Pazartesi
TR Sanayi Uretimi, Mayis
TR Hazine nakit dengesi, Haziran

10 Temmuz Sah
Ingiltere Sanayi tiretimi, Mayis

11 Temmuz Garsamba

TR Cari denge, Mayis
Almanya TUFE, nihai, Haziran
ABD Dis ticaret dengesi, Mayis

12 Temmuz Pergembe
Euro Bol. Sanayi uretimi, Mayis
ABD lIssizlik maag! bagvurular

13 Temmuz Cuma

ABD UFE, Haziran

ABD Gekirdek UFE, Haziran

ABD Michi. Tuk. glv. end., Temmuz

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
AYEN 1,67 6,4% 1.419.771
ECYAP 4,74 4,2% 1.120.706
BRISA 354,00 4,1% 15.022.757
TBORG 1,52 4,1% 1.130.660
MANGO 1,59 3,9% 4.147.195

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Hatirlanacagi Uzere kiresel piyasalar, bir dnceki haftanin son glninde, ikinci geyrek
dénemin bilango kapaniglarinin da etkisiyle, sert ylkselmis ve haftayi artida tamamlamayi
basarmisti. Tek bir giinde USD bazinda %3.0 yikselen Dinya Endeksi, haftayi %2.5 artida
tamamlamisti. Gegctigimiz haftanin son giiniinde ise tersi bir gelisme yasandi. ingiltere,
Avrupa ve Cin merkez bankalarindan gelen es zamanli parasal gevseme adimlarina
ragmen, ABD tarim disi istihdam verisinin beklentilerin olduk¢a altinda kalmasi nedeniyle
Dinya Endeksi cuma glni %1.0 distl ve haftayl %0.5 ekside tamamlad.

ABD borsalari haftayl %0.5 ekside tamamlarken, Avrupa borsalari USD bazinda %1.7
gerilemesine ragmen EUR bazinda %0.6 deger kazandi ve (st Uste besinci hafta da
yikselmis oldu. Ancak italya ve Ispanya borsalari sirasiyla %3.8 ve %5.1 oraninda diistii
ve 10-yillik tahvil faiz oranlari da 24 ve 56 baz puan ylkselerek sirasiyla %6.03 ve %6.96
seviyelerinden kapandi.

IMKB-100 Endeksi ise cuma giinii diger tim diinya borsalarindaki negatif seyre meydan
okurcasina ginl %1.3 deder kazanci ile tamamladi ve hafta bazinda %0.4 oraninda
yUkselerek, altinci haftayr da artida tamamlamayi basardi. Ancak endeks eger agirlikh
ortalama fiyatlar (zerinden kapanmis olsaydi, %1.2 yikselmek yerine %0.65 oraninda
dlisecekti ve haftayl ekside tamamlamis olacaktl. Sonug¢ olarak gegtigimiz hafta
kapanisiyla birlikte endeks, 2012 yilinda gérdigi TL bazindaki 63.616 zirvesine biraz daha
yaklasti. Ancak dolar kurunun hafta icinde %0.5 deger kazanmasi nedeniyle USD
bazindaki zirvesinden ise bir miktar uzaklasti. Diger yandan takip ettigimiz déviz sepeti
bazindaki zirvesini agsmayi basardi.

Petrol fiyatlar1 bir énceki hafta cuma giini tek bir giinde %6.0 ylUkselmisti, ge¢tigimiz cuma
ise %2.5 distl ve haftayl yatay tamamladi. 1.23’0n altina gerileyen EUR/USD paritesi ise
haftayl %2.9 kayipla ve son iki yilin en diistik seviyesinden tamamladi.

Buglin Asya borsalarinda Cuma ginu yurt disi piyasalarda gézlenen sert satislarin devami
olarak ortalama %1.0 oraninda deger kayiplari yasaniyor. ABD vadelileri %0.25 ekside
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yatay acilmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki
islemlerde Cuma glnu 4 baz puan gerileyen ve %8.02'den kapanan gésterge tahvilin faizi,
bugiin %7.93 —%8.00 bandindan gegiyor.

Bugiin yurt icinde saat 10:00'da Sanayi Uretimi verisi yakindan takip edilecek, yurt disinda
ise Euro Bolgesi Maliye Bakanlari toplantisi sonuglar ile saat 15:30'daki ECB Baskani
Draghi’nin konusmasi bekleniyor.

Bugiin hafif gerileyerek acilmasini bekledigimiz endeksin, saat 10:00’da aciklanacak
Sanayi Uretimi verisine bagli bir seyir izleyecegdini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi ure., Mayis, (B: %3,2, YF: %2,1)
17:30 TR Hazine nakit dengesi, Haziran

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SILVR 1,80 -12,2% 1.795.694
ESCOM 8,62 -12,0% 792.899
HZNDR 4,53 6,8% 1.395.543
BJKAS 4,81 -3,4% 6.012.725
KARKM 6,40 -3,3% 3.854.215

Piyasalarda Gelismeler

e Ekonomist Nouriel Roubini: AB'nin krizi ve ABD'nin blt¢ce ¢ikmazi ve zayif Cin ekonomisi dlinya
icin alarm veriyor. 2013'te ekonomik felaket yaganir. *Haber Tirk

e Kofi Annan Suriye krizini sonlandirmak i¢in yeniden $am'da. *Zaman

e Asya'nin en blylk ekonomisi Gin'de enflasyon 29 ayin en dislUgline gerileyerek, basbakan
Wen'e daha esnek politika i¢in alan yaratti. *“BloombergHT

e Makina siparislerinin son 5 yilin en sert diislis kaydettidi Japonya'da cari fazla 1985'ten bu yana
en disik seviyesine geriledi. *BloombergHT

e Dlnyanin en blyik ekonomisi ABD'de tarimdisi istihdam Haziran'da 80 bin kisilik artis
kaydederek, beklentinin altinda kaldi. *“BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Hikimet Zonguldak-Filyos ve Konya-Karapinar'da iki endstri bélgesi kurmak icin harekete gecti. *Milliyet

e Sanayi Bakani Nihat Ergin: Filyos lojistik, Karapinar enerji (issli olacak. Yatirimci tereddiit etmesin, gerekli adimlari atsin.
*Hlirriyet

e Unilever Diinya Pazarlama Baskani Keith Weed: Diinya doguya kayiyor, Tiirkiye dev pazar oluyor. *Milliyet
e Otomobil Distribitérleri Dernegi raporu: Pazarin biiyiimesine OTV engel oluyor. *Milliyet

e Otomotiv Distribditérleri Dernedi raporu: 2005 yilinda satilan her 1,000 otomobilden yedisini satin alan en disik gelir grubu bes yil
icinde payini li¢ kat artirip ylzde 2'ye ¢ikardi. *Haber Tiirk

e Koreli Hyundai, Agustos'a kadar 200 milyon TL yatirim yapip yeni tesvikten yararlanan ilk sirket olacak. *Hirriyet
o Ozel saglik sigortasi olanlar bazi tedavi giderlerini SGK'ya fatura edebilecek. *Hiirriyet

e Yeni kidem tazminati sistemine gére bir giin ¢caliganin bile kidem tazminat hakki dogacak. istifa edene de tazminat verilmesi
planlaniyor. *Sabah

e Kidem tazminati diizenlemesinden calisanlara ev alma kolayligi ¢ikti. Yeni diizenlemeye gbre ev almak isteyen c¢alisanlar,
kredinin ézkaynak sarti icin kidem tazminati hesaplarini kullanabilecek. *Star

e Diinyanin en blylik sanayi arastirma sirketi ALS Scandinavia, Artek Mihendislik sirketinin tamamini satin aliyor. *Sabah
e Ulastirma Bakani Binali Yildirim: Yeni yatinmlarda izmir kurvaziyer turizminin merkezi olacak. *Sabah

e TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi 20 milyon liralik yatirimla teknoloji merkezi kuruyor. *Diinya

e Konica Minolta distrib(itdrii Transteknik'i satin aldi. *Diinya

e Sirket birlesmeleri TTK'ya takildi. *Diinya

e Fransiz Alstom géziind Tlrkiye'nin hizli tren projelerine dikti. *Diinya

e Rafineri ¢ikis fiyatlarinda din yapilan artirnmin ardindan, kursunsuz benzinlerin perakende satis fiyatlarinda bugtinden gecerli
litrede ortalama 12 kurus zam yapildi. *Star

e ANSGR: Anadolu Sigorta, yilin ilk bes ayinda toplam 977,19 mn TL prim Uretti.
e ASELS: Aselsan, sermayesini 235,22 mn TL'den 500,00 mn TL'ye bedelsiz olarak artirmak i¢in SPK’ya bagvurdu.

e ASLAN: Aslan Gimento, istanbul-Umraniye‘de bulunan arsasini 30,35 mn TL'ye satti. Sirket, bu satimdan 27,44 mn TL kar
yazacagini agikladi. Sirket, 4C11 bilangosunda 13,35 mn TL net kar agiklamisti.

e BJKAS: CAS, UEFA’nin Besiktas’a verdigi Avrupa Kupalari’ndan men cezasini onadi.

e BRISA: Brisa, kayitli sermayesini 7,44 mn TL’den 305,11 mn TL’ye bedelsiz olarak artirmasini nedeniyle verilecek olan paylarin
dagitimina 12.07.2012 tarihinde baslanacagini duyurdu.

e EGCYO: Egeli&Co., izmir Bayindir ilgesindeki mevcut 200 bas sagmal kapasiteli Sit Giftliginin tekrar faaliyete gegirimesi
amaclyla yeni kurulan Tolina Tarim Hayvancilik Gida Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti ne %43,5769 hisse oraninda istirak edilmesine
karar verildigini bildirdi. Toplam bedel 1,40 mn TL olarak agiklandi.

e ENKAI: SPK, S.S. Makine ve imalat Sanayicileri Toplu isyeri Yapi Kooperatifi ortaklik paylarinin, Enka ingaat’in %99,99 oraninda
istirak ettigi ve EPDK’ya lisans basvurusunda bulunan Enka Elektrik Uretim A.S.'ye kismi bdlinme suretiyle kayith degerleri
Uzerinden devri i¢in izin verdi.

e FLAP: Flap, Diinya Psikiyatri Birligi" tarafindan 2013 yilinin ilk yarisinda diizenlenmesi planlanan "WPA International Congress
2013 (2013 Dunya Psikiyatri Kongresi)" ve "Parkinson Hastaligi Dernegi" tarafindan 2013 yilinin ilk yarisinda dizenlenmesi
planlanan "10. Ulusal Parkinson ve Hareket Bozukluklari Kongresi"nin organizasyonlari igin kendilerinin segildiginin duyurdu.
Henlz sdzlesme imzalanmayan islerin toplam ciro biyUklGginin yaklasik 4,50 mn TL olacag tahmin edilmekte olup, kesin
tutarlar iglerin icrasi ile olusacaktir.

e ISCTR: Diinya finans sektdriiniin yakindan takip ettigi Euromoney, is Bankasi'ni Tiirkiye'nin en iyi bankasi secti. *Akgam

e KOCTF: Kog Tiiketici Finansman, 1 yillik dénem iginde halka arz edilmeksizin 200 Milyon TL tutarinda borglanma araci ihraci igin
karar verildigini bildirdi.

e LTHOL: Latek Holding, istiraki LTK Dis Ticaret'in hisselerini toplam 79,24 mn TL bedelle satin aldigini duyurdu. Satinalimin
ardindan holdingin sirketteki payi %99,99'a ¢cikmistir.

e LTHOL: Latek Holding, kayitl sermaye tavanini 50,00 mn TL’den 250,00 mn TL'ye ¢ikarilacagini bildirdi.

e MCTAS: MCT Danismanlik, Abdi ibrahim ilag ile 29 Mayis 2012 tarihinde toplam iki yil siirecek, toplami 150.000 EURO + KDV
tutarh, " Galisan Baglilig1 Projesi” s6zlesmesi imzalandigini duyurdu.

e TRCAS: Fitch, Turcas'in Uzun Vadeli Yerel ve Yabanci Para Cinsinden kredi notunu "B" ve Ulusal Uzun Vadeli kredi notunu
"BBB- (Tur)" olarak belirlemistir. Gérinim ise "Duragan” ("Stable") olarak belirlenmistir.

Makro Haberler

¢ Merkez Bankasi'nin topladigi ilk Beklenti Anketi'ne gére, beklentilerin altinda gelen Haziran enflasyonu ile 2012 TUFE tahmini %7,02
ile yilin en disik seviyesine geriliyor. Ayni zamanda, beklenen 12 aylik %6,80’lik TUFE, Ekim basindan beri en dislk orta vadeli
beklentiye isaret ediyor. Tahminlerin zerinde gelen 1G12 GSYH blylmesinin, %3,60’lik yilsonu tahmini (zerinde ciddi bir etkisi
olmadigini géruyoruz. Ek olarak katilimcilar, 2013 yili icin blyime performansinin %4,80 seviyelerinde olacagini tahmin etmeye
devam ediyor. Duslk petrol fiyatlarinin, cari islemler agigi tahminlerini 4 ayin en distgu olan 63,8 milyar Dolara g¢ektigi géze
garpiyor. Son olarak kur tarafinda, katilimcilar 1,80-1,81 araliginin yil sonuna kadar korunacagini éngériyor.
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e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,82 1,80 |4+ 1,11%| 1,56 | 1,64 | 2,15 18,13%
ANHYT | 4,28 4,16 |4+ 2,88%| 3,98 | 4,30 | 5,20 21,50%)
GARAN | 6,98 6,94 |4+ 0,58%| 5,75 | 6,20 | 8,00 14,61%
TAVHL | 9,50 9,54 | -0,42%| 8,75 | 9,41 | 11,20 17,89%
TOASO | 7,96 7,98 |4 -0,25%| 5,95 | 6,54 | 9,50 19,35%
KOZAL | 37,10 | 36,20 |+ 2,49%| 31,12 | 34,16 | 42,00 13,21%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



