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Giinluik Bilten
Piyasa Beklentisi
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58.000 ZJE;N—HEZ!ZS—HaZ=29:az=0;em 0 aciklanan olumlu Haziran ayi ihracat rakamlarina ragmen endeks ginli %0.95 deger
mmHacim (mnTL)  =0=XU100 kaybiyla tamamladi. Diger taraftan gosterge tahvilin faizi 3 baz puan gevserken, déviz
. sepeti %0.45 geriledi ve dolar kuru, paritedeki %0.70'lik dislse karsin, TL'nin
Haftalik Ajanda degerlenmesi nedeniyle 1.8090 seviyesinde yatay kalmayi basardi. DUnk( kapanislar
02 Temmuz Pazartesi itibariyla IMKB-100 Endeksi, 2012 yili zirve kapanigini yaptigi 03 Nisan tarihine gére %2.11
R ot asagidadir. Banka ve Sanayi Endeksleri ise sirasiyla %1.7 ve %4.8 geridedir. Bu nedenle
Amanya imalat PMI, nihai, Haziran diin Banka Endeksi %1.40 deger kaybederken, Sanayi Endeksinin %0.26 deger
Euro Bél. Imalat PMI, nihai, Haziran .
Euro Bdl. Issizlik, Mayis kazanmasini bu farkin kapatilmaya calisiimasi olarak degerlendiriyoruz.

ABD imalat PMI, Haziran
ABD ISM Imalat endeksi, Haziran

Cuma glni %5.0’e varan sert yiikselis sergileyen Avrupa borsalari, diin agiklanan ve son
03 Temmuz Sal

TR TUFE, aylik, Haziran 11 aydir gerileme kaydeden imalat PMI verilerine ragmen, gini ortalama %0.60 deger
TR OFE. 2k, Hagian kazanc! ile tamamladi. Euro bolgesi imalat sanayindeki yavaslamaya ek olarak issizligin
TR UFE, yillik, Haziran Mayis ayinda rekor kirmasi ECB’den gelebilecek faiz indirimi beklentilerini glgclendirdi.

ABD Fabrika siparigleri, Mayis e .. s 0o . . -
Euro bdlgesinin kalici kurtarma fonu ESM'nin ikincil piyasada Ulke tahvili almasina

04 Temmuz Carsamba Finlandiya ve Hollanda'nin karsi ¢ikmasi ise sadece parite (izerinde bir miktar baski

Almanya Hizm. PMI, nihai, Haziran

Eﬂ:g gg: Eézrr:k;l\gé ggf;m?aﬁ;?s olusturdu. italya ve ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlarinda diin sabah saatlerinde sirasiyla
' ' 12 ve 26 baz puan olan disUsler kapanis itibariyla 5 ve 7 puan ile sinirli kalirken, ABD ve

‘A’\fmT;n’;';“g:nZ‘;lrier;‘;ﬁ Mayis Almanya 10-yillik tahvil faiz oranlarinin da 5’er baz puan geriledigi gdzlendi.

Ingiltere MB Faiz karari, Temmuz

E\ggf\g;'?:tfiﬁgé;e\m;%az"an ABD borsalari da aciklanan ISM imalat verisinin son (¢ yilda ilk kez daralmaya isaret

ABD issizlik maast bagvurular: etmesinin ardindan giin iginde %0.50’nin (zerinde deger kaybetse de verinin QElIl

ABD ISM Hizmetler endeksi, Haziran (Niceliksel Gevseme) ihtimalini guglendirdigi yorumlari nedeniyle %0.26 yiikselerek

06 Temmuz Cuma kapandl.

TR TCMB Bek. Ank., TUFE, Temmuz

Buglin Asya borsalarinda ortalama %0.50’ye yakin deger artislari oldugu gézleniyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 artida acilmasi bekleniyor.
Tezgahlistli piyasadaki islemlerde diin 3 baz puan gevseyen ve %8.44’den kapanan
gbsterge tahvilin faizi, bugliin %8.42 —%8.46 bandindan gegiyor.

Hafif yiikselerek acilmasini_bekledigimiz_endeksin, ABD borsalarinin_bugiin yarim

qun, varin _da tatil nedeniyle tam qiin kapali kalacak olmasi nedeniyle, islem
Hisse  Kapamis  Deg. (%) Hacim (TL) hacminin sig kalacagi sikisik bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

AKCNS 7,78 7,8% 656.035

ECYAP 4,68 6,1% 759.604

BRYAT 10,60 6,0% 2.936.968 — -

BANVT 3,87 57% 7.047.189 Bugun Aglklanacak Veriler

ZOREN 1,14 5,6% 6.174.487

10:00 TR TUFE, ayl., Haz (B:-%0,39, YF:-%0,65) | 17:00 ABD Fabrika sip., May!s (B: -%0,20)
10:00 TR TUFE, y|II|k, Haziran
Hisse | Kepants  Deg () Hacim (1L 10:00 TR UFE, ayl, Haz (B: -%0,09, YF: -%0,15)

MIPAZ 1,24 12,1% 15.541.873 10:00 TR UFE, yI”Ik, Haziran
KIPA 7,62 6,6% 2.744.652
IHLAS 1,10 -5,2% 46.110.372
TAVHL 9,22 -5,1% 3.486.811
TKFEN 6,30 -4,8% 3.046.325

Piyasalarda Gelismeler

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: (Yilin ilk geyreginde ylzde 3,2 biyime orani) en blyUk ticaret
ortagimiz AB'deki krizi dikkate alirsak oldukga iyi bir oran. *Milliyet

e Fransiz Credit Agricole Yunan istiraki Emporiki Bank'i satmayi diistiniiyor. *Haber Turk
e Euro bdlgesinde iyimser hava yerini endiseye birakti. *Diinya
e ran AB'nin petrol ambargosunu Cin ile dengeleyecek. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

BDDK: Basel Il'de uygulamaya gegildi. *Milliyet
Bireysel emeklilige gececek vakif ve sandiklara istirak ve gayrimenkul satisinda KDV muafiyeti getirildi. *Milliyet
Cevre ve Sehircilik Bakanligi: Kentsel dénisdmdin blydk boldmd iki yilda biter. *Hiirriyet

TUBITAK bugday, misir, pamuk, soya, bilyiik ve kiiglikbas islahi ile gida analizi ve ambalaj gelistiriimesine hibe saglayacak.
*Diinya

Maliye'den diiriist mikellefe vergi bariginda kolaylik. *Zaman
Is makineleri direticisi ABD'li Caterpillar yéneticileri yatirim icin Ankara'da. *Zaman

AFMAS: AFM, Rekabet Kurulu'na verilen taahhitler kapsaminda; bagh ortakhigi Kiltlir ve Gosteri Merkezleri isletmecilik ve
Ticaret AS'ye ait, istanbul Profilo aligveris merkezinde faaliyet gésteren 7 salon ve 1.478 koltuk kapasiteli Profilo Sinemalari’ni
aligveris merkezi sahibi olan Profilo Sanayi ve Ticaret A.S.'ye devretti. S6z konusu devir sonrasinda sirketin faaliyette bulundugu
sinema sayisi 24, salon sayisi 177 ve koltuk kapasitesi 29.999 olmustur.

ATAYO: Ata YO, yatirim ortakhgi statlisiinden ¢ikip GYO statlisiine gegmek icin gerekli izinleri aldi. Bu kapsamda sermayesini
7,94 mn TL’den 23,75 mn TL’ye ¢ikartiimasindan dogan paylar kurul kaydina alindi.

AVOD: A.V.0.D., cikarilmis sermayesini 21,22 mn TL'den tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak Uzere 29,00 mn TL'ye
cikartiimasina karar verildigini bildirdi.

BAGFS: Bagfas, yatirimlari i¢in 140,75 mn Euroluk yatirimin finansmani ile ilgili olarak Federal Almanya'dan Hermes Export
Kredisi %85 oraninda ve Hermes primi dahil (132,13 mn Euro) , yatirim siresi (takriben 3 yil) geri 6demesiz, takip eden 10 yilda
20 esit taksit; %3,02 sabit yillik faizle, sirket tarafindan higbir (yerli banka teminat mektubu, kefalet, ipotek vb.) karsi garanti
verilmeden saglandigini belirtti.

BROVA: Borova, sermayesini 16,12 mn TL'den, 24,18 mn TL'ye ¢ikarilmasindan dogan ruchan haklari kullanimlarinin 05.07 —
19.07.2012 tarihleri arasinda olacagini agikladi.

CCOLA: Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri, Coca Cola’nin Kurumsal Yénetim Derecelendirme Notu’'nu
8,50’den 8,88'¢e artirdi.

CLEBI: Celebi, Hindistan'in Yeni Delhi sehrinde mukim %74 oraninda istiraki Gelebi GH Delhi’'nin faaliyetlerinin finansmani ve
ongorilen yatinmlari gergeklestirmesini teminen ihtiya¢ duydugu 67.034.000 Hint Rupisi tutarindaki 6zkaynagin, primli sermaye
artisi yapmak suretiyle karsilanmasina karar verildigini agikladi. Bu ¢ercevede; toplam 66.748.000 Hint Rupisi (yaklasik 1,2
milyon ABD Dolari) 6denecek.

DOHOL/DYHOL: Dogan Holding, bagl ortakligi Dogan Yayin Holding A.$.'nin sermayesinde sahip oldugu ve Dogan Yayin
Holding A.$S.'nin ¢ikarilmis sermayesinin %3,09'una karsilik gelen 61.946.225 adet hissenin, "agik" statiiye dénUstiraldigind ve
s6z konusu hisselerin herhangi bir sekilde satisinin diistinilmedigini belirtti.

FENER: Fenerbahce Kullibl bagkani Aziz Yildinm tahliye oldu ancak mahkeme tarafindan 6rgit, sike ve tesvik suclarindan 6 yil
U¢ ay hapis ve 1,7 milyon lira para cezasina mahkdm edildi. *Hiirriyet

ISYHO/CEMAS: Isiklar Yatirim Holding ve Cemas, istirakleri Ozisik insaat ve Enerji'nin % 51 ortaklik payi ile istirak ettigi Ozisik
insaat-intekar Yapi is ortakhidi, DSI tarafindan Artvin-Yusufeli'nde bulunan, Goruh nehri {izerinde yapimi planlanan 540 MW
kurulu glice sahip Yusufeli Baraji ve HES ingaati isi igin yapmis oldugu 6n yeterlilik bagvurusunun, DSi Barajlar ve HES Dairesi
Baskanligi tarafindan kabul edildigini acikladi. Bu sekilde Ozisik-intekar is ortakligi, s6z konusu isin ihalesine katilmaya hak
kazanmis olup,13.08.2012 tarihine kadar teklif verecektir.

KIPA/UYUM: Tesco Kipa, Uyum Gida’nin gcogunluk hisselerini almak istiyor. *Vatan

RHEAG: Rhea Girisim, istiraki OEP RHEA tarafindan yapilan agiklama c¢ercevesinde; OEP RHEA'nin Netas Telekominikasyon
A.S.'deki ortaklik payinin %49,9’a distiginu ve sirketin OEP RHEA'da %19,79 oraninda paya sahip oldugunu belirtti.

TAVHL/CLEBI: TAV, KKTC’de bulunan Ercan Havalimani’nin igletim ihalesine katilacak. Limak, Gegen ve Gelebi 25 yillik isletim
hakki saglayan ihaleye katilacak diger sirketler.

THYAO: THY, ABD’de Pazar payini genisletecek projeler hazirliyor. *turkishny.com

Makro Haberler

TIM verilerine gére ihracat haziran ayinda %3,6 biyidi. Aylik 11,8 milyar Dolarlik ihracat yilbasi-bugiin rakamini 73 milyar Dolara
yikseltirken, bu rakam 1Y12 icin %11,3'likk bir bllyiimeye isaret ediyor. Dikkat edilecegi lizere altin ihracatindaki yilkselis ile TIM
verileri endikatif olma &zelligini bir miktar yitiriyor. Bizim tahminlerimize gére resmi Haziran ayi ihracat rakami TiM verilerinin yarim
milyar Dolar (zerinde olacaktir. Diger taraftan altin-digi ihracat kalemlerindeki artis performansinin bir kaygl unsuru oldugunu ve
150,8 milyar Dolarlik yilsonu tahminimiz Gizerinde asagi yonli risk olusturdugunu disintyoruz.

TUIK, 1G12 bilyiimesini %3,2 olarak duyurdu. Bu rakam son 10 ceyregin en yavas bilylimesine isaret etse de bizim %2,1 ve
piyasanin %2,8'lik beklentisinin Gzerinde kaldi. Mevsimsellikten arindiriimis rakamlara baktigimizda, beklentilerin aksine ekonominin
1. geyrekte hiz kaybetmedigini, aksine, ¢eyreksel bazda %0,2 ile pozitif blylime gerceklestirdigini gériyoruz. Agiklanan 1G12 rakami
ile yilsonu icin éngdérdigiimiiz bliyiime tahminini %3,6 dan %3,9’a ylkseltiyoruz. ileriye baktigimizda 2G12 blyiimesinin %2,5-3,0
araliginda olmasini, bu rakamin ise 1Y12 igin %2,9’luk bir blylmeye isaret edecegdini hesapliyoruz. Son olarak yilin ikinci yarisinda,
Avrupa piyasalarindaki iyilesen kredi kosullarina paralel 1Y12 den daha iyi bir bllyiime performansi yakalanacagini diistiniiyoruz.

TUIK, Haziran ay! enflasyonunu bugiin agiklayacak. TUFE'de -%0,65'lik beklentimiz piyasanin -%0,39’luk tahminin altinda kaliyor.
Dikkat edilecegi tizere her iki beklenti dogrultusunda yillik TUFE, bir dnceki ay gerceklesen 2,9 puanlik gerilemenin ardindan yiikselis
kaydedecektir. Bizim beklentimiz paralelinde gerceklesecek aylik TUFE nin, yillik rakami %9,15 seviyesine yilkseltecegini tahmin
ediyoruz. Son olarak piyasanin, manset enflasyondaki %0,3-0,7’lik bir gerilemeye karsi tepkisinin sinirli kalacagini diistiniyoruz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,80 1,81 [ -0,55%| 1,56 | 1,64 | 2,15 19,44%
ENKAI 4,85 4,85 |=» 0,00%| 3,80 | 4,30 | 6,06 24,95%)|
GARAN | 6,98 7,10 [ -1,69%| 5,75 | 6,20 | 7,70 10,32%
TAVHL | 9,22 9,72 |4 -5,14%| 8,75 | 9,41 | 11,20 21,48%
TOASO | 7,76 7,74 |4 0,26%| 5,95 | 6,54 | 9,10 17,27%
KOZAL | 35,70 | 35,00 |4 2,00%| 31,12 | 34,16 | 41,00 14,85%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



