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Haftalik Ajanda

25 Haziran Pazartesi

TR Girig-¢ikis yapanlar, Mayis

TR Kapasite kullanim orani, Haziran
TR Reel kesim giiven end., Haziran
Almanya Perakende satiglar, Mayis
ABD Yeni konut satiglari, Mayis

26 Haziran Sali
ABD Tuketici gliven endeksi, Haziran

27 Haziran Cargamba

Almanya Enflasyon, dncli, Haziran
ABD Dayanikli mal siparigleri, Mayis
ABD Bekleyen konut sat., Mayis

28 Haziran Persembe
Almanya lssizlik, Haziran
Ingiltere GSYH, nihai, 1. geyrek
ABD GSYH, 1. Ceyrek

ABD Gekirdek PCE, 1. Geyrek
ABD lssizlik maas basvurulari

29 Haziran Cuma

TR Dis ticaret dengesi, Mayis

Euro Bél. Enflasyon, éncii , Haziran
ABD Kisisel gelirler, Mayis

ABD Gekirdek PCE, Mayis

ABD Chicago PMI, Haziran

ABD Mich. Tuk. giv. end., nihai, Haz.

=O==XU100

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
MIPAZ 1,60 13,5% 13.920.053
TRNSK 1,33 9,0% 9.759.620
KLBMO 1,01 7,4% 375.545
ALTIN 28,80 5,5% 3.028.518
CRDFA 3,69 5,4% 408.118

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EREGL 1,98 -1,0% 118.336.297
RANLO 0,75 6,3% 1.576.957
AVTUR 1,61 -5,3% 686.518
DAGI 2,82 -4,4% 1.444.940
KONYA 310,00 -4,0% 63.157.246

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.59 oraninda sinirli bir deger kaybi ve 2.000 milyar TL’nin
Uzerindeki islem hacmiyle 60.822 puandan kapandi ve gelismekte olan piyasalarinin
Uzerinde performans géstermeye devam etti. Dolar kuru Suriye sinirina asker gdnderilmesi
ve EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle glin iginde bir ara 1.834 seviyesine
kadar yiUkseldi. Merkez Bankasinin ilerde daha gevsek para politikasi izleyebilecegdi
yonindeki beklentilerin yani sira bir dnceki gin Fitch'in not artiracagi séylentisinin kredi
derecelendirme kurulusunun yaptigi son aciklamalar ile gegersiz kalmasi bunda ayrica
etkili oldu. Gdsterge tahvili faizi ise gevsemeye devam etti.

Yurt disinda ise Avrupa’da italya, ispanya ve Yunanistan gibi gevre iilkelerin borsalari diin
yilkselis kaydettigi halde Almanya, Fransa, ingiltere gibi merkez llkelerin borsalarinin
deger kaybetmesi dikkat ¢ekti. ABD’de ise kapanistan 1.5 saat dncesine kadar %1.40
deger kaybi ile islem gbéren borsalar giinii sadece %0.20 ekside tamamladi. Obama’nin
destekledigi ve tim Amerikalilarinin saglik sigortasina sahip olmasini sart kosan aksi halde
para cezasina g¢arptiriimasini 6ngéren yasanin din Yiksek Mahkeme tarafindan
onaylanmasi, ekonomiye ek ylkler getirecegi kaygisiyla ABD borsalarinin giin boyunca
sert saticili seyretmesine neden oldu. Ancak kapanisa 1.5 saat kala AB Zirvesinden gelen
haberler sonrasinda %1.0’in Gzerinde ylUkselen ABD borsalari giini sinirli deger kayiplari
ile tamamladi.

Avrupall _liderler Euro bdlgesi bankalan icin ortak bir denetim mekanizmasinin
olusturulmasi ve bankalarin sermayelerinin kurtarma fonu araciligiyla dogrudan
gquclendirilebilmesi konusunda anlasti. Bu yilin sonuna kadar ECB’nin de dahil oldugu
ortak bir denetim mekanizmasinin kurulmasi ve bankalar ile (ilke hikimetleri arasindaki
kamu borcunu artiran kisir déngiiniin asilmasi hedefleniyor. Ust otoritenin olusmasi halinde
AB bankalarinin ESM’e dogrudan erisimi mimkiin olabilecek ve bu sayede bankalar
dogrudan sermayelendirilebilecek. Bu durum 6zellikle italya ve Ispanya tarafindan
borglanma maliyetlerini asadi ¢ekmek igin dile getirilen acil eylem cagrisinin karsilik
buldugu anlamina geliyor. Anlasmanin kapsamina gére AB kurtarma fonlari, ilave bir
ekonomik reform ya da bltge kesintisi kosulu dayatmadan sorunlu Ulkelerin tahvil
piyasalarina istikrar kazandirmak igin kullanilabilecek ve bankalar icin verilecek krediler
kamu borcu disinda tutulabilecek. Anlasma haberinin lzerine EUR/USD paritesi iki saat
icinde %1.5 deger kazanarak 1.2627 seviyesini yikselirken, vadeli hisse senetleri
piyasalarina da olumlu yansidigi gézleniyor. Artan risk istahi ile birlikte bugiin &zellikle
Ispanya ve italya tahvil piyasalarina yansimasi takip edilecek.

Asya borsalarinda bugin %1.50-%2.0 arasinda yuUkselisler oldugu izleniyor. ABD
vadelileri %1.2 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %1.5-%2.0 arasinda
yikselerek acilmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde din 4 baz puan
gevseyen ve %8.61'den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %8.56 —%8.58 bandindan

geciyor.

Bugiin endeksin %1.0 civarinda yiikselerek acilmasinin ardindan yurt disi piyasalarin

bir miktar gerisinde kalan performans sergileyecegini tahmin ediyoruz.
Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Dis ticaret dengesi ,Mayis

(YF: -$7,6 mlyr, B: -$8,2 mlyr)

09:00 Almanya Perakende sat., Mayis (B:%0,0)
12:00 Euro B4l. Enfla. , 6ncll, Haziran (B:%2,4)

15:30 ABD Kisisel gelirler, Mayis (B:%0,2)
15:30 ABD Cekirdek PCE, Mayis (B:%0,2)
16:45 ABD Chicago PMI, Haziran (B: 52,9)
16:55 ABD Mic. Tik.gliv.end., Haz. (B:74,1)

Piyasalarda Gelismeler

e Almanya Avrupa'da krizin ¢6zimUni siyasi birlikte gériyor. Merkel ile Hollande eksenindeki géris
ayriliklari krizde siyasi boyut riski yaratiyor. *Milliyet

e Japon kredi derecelendirme kurulusu JCR Turkiye'nin yerel para not gorinimini pozitife
yUkseltti. *Milliyet

e Basci: Petrol fiyatlarindaki disis sirerse enflasyon tahminimizi asag! ¢cekeriz. *Zaman
e Fitch: Turkiye'de cari agik kirilganlk yaratiyor. *Haber Turk
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Sirket ve Sektor Haberleri

MUSIAD Kimya, Metal ve Maden Sektér Kurulu Baskani Cevat Kir: Tiirkiye'de 9,6 milyar ton kaya gazi var. *Milliyet

iran dogalgaz boru hattina saldiri gaz akigini durdurdu. *Sabah

Otomotivdeki yerlilik oranini yiizde 15'ten ylizde 60'a gekmek isteyen Rusya'dan Tirk yan sanayiine agik davet var. *Haber Tiirk
Mevzuat yayimlandi. Basel Il kriterleri 1 Temmuz'dan itibaren yliriklikte. Nota gére kredi dénemi basliyor. *Diinya

Enerji Bakani Taner Yildiz: Yatinmciya 30 yil kbmdlir rezervi bedava verilecek. *Diinya

Rumlar KKTC'deki petrol sondajini BM'ye sikdyet etti. *Diinya

Colin's Rusya'dan sonra géziinii Cin'e dikti, 55 magaza agacak. *Zaman

Petrol devi Chevron Karadeniz'e geri dénliyor. Haziran 2013'te dolacak ruhsat alani igin 2013-2016 dénemine uzatma basvurusu
yapti. *Zaman

Hazir giyim perakendecisi Koton'un hisselerinin yizde 50'sinin 6zel girisim sermayesi Turkven'in sahip oldugu Hollanda merkezli
Nemo Apparel BV'ye satisi icin anlasma saglandi. *Zaman

TETAS, dglincli geyrek icin maliyetlerinin artmadigini agikladi. Bdylece elektrige zam gériinmdiyor. *Star

AKENR: Akenerii, istiraklerinden Akcez Enerji Yatinmlari'nda sahip oldugu %22,5 oranindaki hissesinin hazirlanacak degerleme
raporunda belirlenecek olan bedele tabi olmak Uzere sirket pay sahiplerinden Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme Anonim
Sirketi'ne ve yine %22,5 oranindaki hissesinin hazirlanacak degerleme raporunda belirlenecek olan bedelle tabi olmak Uzere
sirket pay sahiplerinden CEZ'e satilmasina karar verildigini bildirdi.

AKENR: Akenerji, istiraklerinden Akkur Enerji Uretim'e ait olan, Adana'nin Feke ilgesinde kurdugu Feke 1 Hidroelektrik
Santrali’nin, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanldi nezdindeki kabul islemlerinin tamamlanarak Uretime gegctigini bildirdi. 30 MW
Kurulu glce sahip Feke 1 Hidroelektrik Santrali'nin devreye girmesiyle yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali kurulu glictini 358
MW'a ¢ikaran Akenerji A.$.'nin toplam kurulu giicti de 716 MW'a ulasmistir.

ALBRK: Albaraka’nin %66,98 oranindaki bedelsiz sermaye artirimi bugtin baslyor. Referans fiyatin 1,08 TL olmasini bekliyoruz.
ASYO: Asya Menkul Kiymetler, yatirim ortaklidi statlstinden ¢ikmak igin gerekli bagvurularin yapildigini bildirdi.

BAGFS: Bagfas, Transammonia firmasindan Romanya'ya ihrag edilmek tizere 5.449.500.- USD tutarinda 9.000 ton DAP Gubresi
siparigi alindigini ve sevkiyatin Temmuz ayinda tamamlanacagini bildirdi.

CCOLA: Coca Cola, basinda gikan haberlerle ilgili olarak Grnlerinin iginde alkol bulunmadiginin analiz raporlariyla tescil edildigini
acikladi.

FINBN: Finansbank’in sahibi olan Yunanistanin en blyik bankasi National Bank of Greece (NBG), Finansbank’ta hisse satisina
gidecegini acikladi. *Milliyet

GEREL: Gersan Elektrik, ¢ikarilmis sermayesinin 6,00 mn TL artirilarak 30,00 mn TL'ye ¢ikariimasindan dogan %25 oraninda
kullanim oranli riighan hakki kullanim déneminin 02.07 — 16.07.2012 tarihleri arasinda olacagini bildirdi.

GOZDE: Gozde Girigim, istiraklerinden Tirkiye Finans'in 800,00 mn TL tutarindaki 6denmis sermayesinin 1.775,00 mn TL'ye
ylkseltiimesi kapsaminda sermaye artirrminin 275,00 mn TL'lik kisminin nakden karsilanacak olan kisminin sirket hisse oranina
tekabll eden toplam tutarinin 37,65 mn TL oldudunu agikladi. Bu toplam tutarin 20,54 mn TL'lik kismi sermaye artirimina iligkin
genel kurul kararinin tescilinden itibaren G¢ ay iginde, bakiye kalan 17,11 mn TL'lik kisminin en ge¢ 31.12.2012 tarihine kadar
6denmesi taahht edilmistir.

GOZDE/TRNSK/MAKTK: Gdzde Girisim, Makina Takim'a yatirnm yapmak icin Transtlrk Holding ile imzalanan hisse alim
sbzlesmesi geregi, yasal siire¢ kapsaminda Rekabet Kurumundan gerekli onayin alindigini bildirdi.

HALKB: Halkbank, Avrupa Yatirnm Bankasi ile imzalanan anlasma kapsaminda, Hazine Mustesarlidi garantérligiinde 150 milyon
EUR tutarinda, 3 yili anapara 6demesiz toplam 8 yil vadeli kaynak elde edildigini agikladi.

KOZAL: Koza Altin, sermayesinde %99.99 oraninda paya sahip oldugu istiraki Dogu Anadolu Maden Arama ve Sondaj A.S.'nin
110 milyon TL olan édenmis sermayesinin 180 milyon TL'ye artirimasina karar verildigini bildirdi. Sirket artirilan sermayede
mevcut payina diisen sermayeyi 6deyerek sermaye artirrmina katilacagini duyurdu.

RANLO: Ran Lojistik, sirket ortaklarindan Ramiz Benli’'nin sirkete 710 bin TL 6deme yaptigini ve sirketten 705 bin TL alacakli hale
geldigini duyurdu. Bu meblag sirketin 1G12 bilangosunda agiklanan diger borglar kaleminin %44’line denk gelmektedir.

TCELL: Turkcell, Genel Kurul toplantisinin daha énce belirtildigi gibi bugiin yapilacagini bildirdi.

TSKB: TSKB, Hazine Mistesarligi'nin garantérliginde Avrupa Yatirim Bankasi'ndan temin edilen 75 milyon Euro tutarindaki
kredinin s6zlesmesinin imzalandigini agiklad.

UCAK: Usas Ugak Servisi, faaliyet konusunun yatirim faaliyetlerine, unvanlarinin da Usas Yatirimlar Anonim Sirketi olarak
degistiriimesine karar verildigini agikladi.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,77 1,78 [ -0,56%| 1,56 | 1,64 | 2,15 21,47%
ENKAI 4,63 4,61 |4+ 0,43%| 3,80 | 4,30 | 6,06 30,89%)|
GARAN | 6,88 6,90 |4 -0,29%| 5,75 | 6,20 | 7,70 1,92%
TAVHL | 9,72 9,72 |=» 0,00%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,23%
TOASO | 7,46 7,60 [ -1,84%| 595 | 6,54 | 9,10 21,98%
KOZAL | 34,30 | 35,00 {} -2,00%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 19,53%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



