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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

25 Haziran Pazartesi

TR Girig-¢ikis yapanlar, Mayis

TR Kapasite kullanim orani, Haziran
TR Reel kesim giiven end., Haziran
Almanya Perakende satiglar, Mayis
ABD Yeni konut satiglari, Mayis

26 Haziran Sali
ABD Tuketici gliven endeksi, Haziran

27 Haziran Cargamba

Almanya Enflasyon, dncli, Haziran
ABD Dayanikli mal siparigleri, Mayis
ABD Bekleyen konut sat., Mayis

28 Haziran Persembe
Almanya lssizlik, Haziran
Ingiltere GSYH, nihai, 1. geyrek
ABD GSYH, 1. Ceyrek

ABD Gekirdek PCE, 1. Geyrek
ABD lssizlik maas basvurulari

29 Haziran Cuma

TR Dis ticaret dengesi, Mayis

Euro Bél. Enflasyon, éncii , Haziran
ABD Kisisel gelirler, Mayis

ABD Gekirdek PCE, Mayis

ABD Chicago PMI, Haziran

ABD Mich. Tuk. giv. end., nihai, Haz.

0

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
GUSGR 2,15 9,7% 2.962.735
YKSGR 17,40 9,4% 2.024.095
TBORG 1,76 8,6% 1.043.358
BRISA 353,00 7,0% 104.544.337
ISCTR 4,7 5,6% 289.033.721

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %1.76 deger artigiyla giinii tamamladi. Bir dnceki giin haftalik
ortalamasinin altinda kalan bir islem hacmiyle “kritik” 60.000 direncinin Uzerinde kapanan
endeks, din ise 2.739 mn TL'ye ulasan ve haftalik ortalamasini %25 asan bir islem
hacmiyle sdz konusu seviyenin (izerinde kapanmayi basardi. Haziran ayi itibariyla yilin ilk
yarisinin tamamlaniyor olusu ve VOB’da da yakin vadeli kontratlarin vade sonu olusu,
ikinci_ceyrek bilanco dénemine iliskin kozmetik amacli islemlerin giindeme gelmesine
neden oluyor. Endeksin son bes haftadir araliksiz ylkselisinin yani sira yasanan Suriye
gerginligine ragmen son 19 islem glninin sadece ikisinde ekside kapanmis olmasi dikkat
¢ekiyor. Endeks, 2012 yilinin Ocak-Subat aylari arasindaki sert ylkselisi esnasinda ise
dort hafta boyunca araliksiz deger kazanmisti. S6z konusu dénemde bes hafta boyunca
gerileyen gosterge tahvilin faizi, bu kez de benzer sekilde son bes haftadir geriliyor.

Yine ikinci seansin ortasindan itibaren baslayan alimlarda bu kez Basel Il'ye gegisin
ardindan TCMB nezdinde tutulan yabanci para zorunlu karsiliklarin risk agirhdinin %0
olarak uygulanmaya devam edecegdi haberi etkili oldu. Bankacilik sektéri yetkilileri Basel
[I'nin devreye girmesi ile birlikte daha 6nce 130-140 baz puanlk disls 6ngdrdikleri
sermaye yeterlilik rasyolarinda bu durumda 0.2 puan disls éngéruyor. S6z konusu haber
Uzerine ISCTR %5.6, YKBNK %4.9 ve VAKBN %3.2 yUkseldi ve en ¢ok islem gbren
hisseler arasinda yer aldi. Ayrica Fitch'in Tirkiye'nin kredi notunu artirabilecegi séylentisi
de piyasalarda etkili oldu. Fitch'in Tlrkiye igin verdigi not, yatirnm yapilabilir seviyenin bir
kademe alti olan BB+'da bulunuyor. Hatirlanacagi Uzere Fitch, Tirkiye’nin pozitif olan
g6rinimini 23 Kasim 2011 tarihine duragana indirmisti.

Bugun yurt iginde Milli Glvenlik Kurulu toplantisi, yurt disinda ise saat 16:00°'da baslayacak
ve iki glin strecek olan AB Liderleri Zirvesi izlenecek. Zirvede AB lyesi (ilkeler arasinda (1)
Finansal entegrasyon (2) Bltce meselelerinde ortak alt yapi (3) Ekonomi politikalarinda ise
birlik saglanmasi ile bunlarin (4) Demokratik ve hesap verilebilir olmasi yéninde kararlar
alinmasi bekleniyor. Ortak Eurobond ihraci veya EFSF Uzerinden borglu Ulkelerin
tahvillerinin alimi gibi kritik konular hakkinda ise Almanya’nin itirazlarini sirdirmesi
nedeniyle somut bir adim atiimasi beklenmiyor. Gindemin ana bashginin ise bankacilik
sektériinlin entegrasyonu olacagi tahmin ediliyor.

Asya borsalarinda bugliin Japonya borsasinda %1.0’i asan bir ylkselis gdze c¢arparken,
diger borsalarin yatay seyrettigi gbzleniyor. ABD vadelileri yatay hareket ediyor. Avrupa
borsalarinin da yatay acilmasi bekleniyor. Tezgahlistii piyasadaki islemlerde diin 13
baz puan gevseyen ve %8.65’den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugin %8.60 — %8.57
bandindan gegiyor. Bugiin italya’nin diizenleyecegi 5 ve 10 yillik tahvil ihalelerinde
Merkel'in kati tutumunu sirdirmesi nedeniyle faiz oranlarinin yikselmesi bekleniyor.

Bugiin yatay acilmasini bekledigimiz endeksin, sikisik bir seyir izleyecegini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:55 Almanya issizlik, Haziran (B: %8,7)
11:30 Ingiltere GSYH, nihai, 1.C (B: -%0,3)
15:30 ABD GSYH, 1. G (B: %1,9)

15:30 ABD Cekirdek PCE, 1.G (B:%2,1)
15:30 ABD Iss. maasi bas. (B:385 bin)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MRGYO 0,54 -3,6% 1.477.622
ERSU 0,92 -3,2% 3.645.499
VKGYO 3,37 2,9% 1.325.134
ESCOM 10,55 -2,8% 2.831.311
MARTI 0,62 -1,6% 1.448.237

Piyasalarda Gelismeler

e Merkel ve Hollande euro tahvilleri konusunda uzlagsamadi. *Hiirriyet

e talya Bagbakani Mario Monti bugiin baslayacak AB zirvesinde ¢oziim Uretilmesi gerektigini
sOyledi ve bir anlagsmaya varilana kadar mizakere yapilmasini istedi. *Haber Tiirk

e Diinya Bankasi Kalkinma Ekonomisi Grubu Miidiiri Burns: Avrupa'da kriz derinlesebilir. *Diinya
e  Siit sektdérl AB'ye ihracat kapisini agti. *Dilinya

e Barclays CEEMEA Equity Strategy, Tlrkiye hisse senetlerinin agirhigini artirma tavsiyesi agikladi.
*Reuters

e Simsek: Fitch'in not artirnmi sirpriz olmaz. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk baslangig ve temel egitim ugagdi Hiirkug hangardan ¢ikti. ik ugusunu yilsonu yapacak. *Hiirriyet
Yeni TTK'da patronlarin kasasi olarak bilinen ortaklar cari hesabindan para cekmek, borg 6demek ve kar etme sartina baglandi. *Sabah

Elektrikte 6nemli ihaleler Eyliil'de. OIB baskan vekili Ahmet Aksu: iki-lic aya kadar hazir oluruz. Devri yapilamayan Gzellestirmeleri
sonbaharda yapilacak. *Diinya

Calik Grubu elektrik dagitiminda ylizde 4 olan pazar payini ilk etapta ylizde 20'ye ¢ikarmayi planliyor. *Diinya

Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi 2012-2016 yillarini kapsayacak Organik Tarim Stratejik Plani hazirladi. *Diinya
Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Geri kalmig 15 ile pozitif ayrimcilik yapiyoruz.

Yalova'nin batisinda uluslararasi otel zincirlerinden yatirim talebi. *Diinya

Istanbul Finans Merkezi icin imar planiari tamam. *Zaman

AKFEN: Akfen Holding, dolayli istiraklerinden Tav Insaat'in Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) giris kapisi olan Abu Dabi Havalimani'nda
yapilacak yeni terminal binas ihalesini kazandigini bildirdi. TAV insaat liderligindeki, esit ortaklik oraniyla kurulmus TAV-CCC-ARABTEC
Ortak Girisimi tarafindan, 3 milyar dolarin (izerinde kontrat bedeline sahip yeni terminal binasi ingaati 49 ayda tamamlanacaktir. Toplam
702 bin metrekare alana, 106 yolcu kdprisu, 22 kilometreden uzun bagaj bandi ve saatte 19 bin bagaj kapasitesine sahip olacak yeni
terminal binasi yilda 27 milyon yolcuya en Ust diizeyde hizmet verebilecektir.

ALBRK: Albaraka Turk, pay sahiplerinin %66,98'lik bedelsiz paylarinin MKK nezdindeki saklama hesaplarina 29.06.2012 tarihinde
aktarilacagini duyurdu.

COMDO: Componenta, 2011 yilsonunda €30,30 mn olan ana sirketi Componenta Cooperation'a kullandirdigi fonlarin Haziran 2012
itibariyle €89,00 mn tutarina ytkseldigini duyurdu.

DENIZ: Denizbank, 1 yildan uzun bir slredir kanuni takip hesaplarinda izlenmekte olan bireysel, kurumsal ve ticari kredilerden olusan
toplam 75.089.077 TL'lik takipteki kredi portfdyliiniin Efes Varlik Yénetim A.$. ve LBT Varlik Yonetim A.S.'ye toplam 7.250.000 TL bedel
ile satildigini agikladi.

EGCYO: Egeli&Co Tarim, bagli ortakligi Doga Tarim Hayvancilik'a istigal konusu yatirimlarda kullanmak Gzere 5.100.000 TL sermaye
avansi 6denmesine karar verildigini bildirdi.

EUROM: Euro Yatirim, istiraki Gries&Heissel Bankiers'in sermaye artirmina katiinmasina karar verildigini duyurdu.

FROTO: Ford, EIB (Avrupa Yatirim Bankasi) ile gériismeler neticesinde kredi kullanimi hususunda anlasmaya varildigini ve EIB ile 100
milyon Avro tutarinda kredi sdzlesmesi imzalandigini agikladi. Kredi, iki yill 6demesiz, sekiz yil vadeli olup yillik faizinin % 2,30 civarinda
olmasi éngérilmektedir.

GSDHO: GSD Holding, dis ticaret sermaye sirketlerine taninan hak ve menfaatlerin azalmasina bagl olarak aracili ihracat faaliyetlerinin
islevselligini kaybetmesi nedeniyle baglh ortakligi GSD Dis Ticaret'in bu faaliyet alanindaki etkinligi yeniden degerlendirildigini ve
verimliligi artirmak amaciyla aracih ihracat faaliyetine son verilmesine, bu kapsamda gerekli islemlerin tamamlanmasina ve yeni faaliyet
alanlarinin degerlendirilmesi igin ¢galisma yapilmasina karar verildigini bildirdi.

HALKB: Halkbank, uluslararasi piyasalardan 207,5 milyon USD ve 558 milyon EURO tutarinda iki ayr dilimden olusan 1 yil vadeli
sendikasyon kredisi anlagsmasi imzaladigini duyurdu. 23 (lkeden 46 bankanin katilimi ile tamamlanan ve dis ticaretin finansmani
amaciyla kullanilacak kredinin maliyeti sirasiyla LIBOR+%1,45 ve EURIBOR+%1,45 olarak gergeklesmistir.

HALKS: Halk Sigorta, ¢ikariimis sermayesi kayith sermaye tavani igerisinde 40,00 mn TL'den 70,00 mn TL'ye artirilacagini duyurdu.
30,00 mn TL sermaye artisinin 3 bin TL'nin sermaye dizeltmesi olumlu farklarindan, 43 bin TL'nin olaganusti yedekler enflasyon
dizeltmesinden, kalan 29,95 mn TL’lik tutarin ise nakit olarak karsilanacagr agiklandi. Ayrica Halkbank’in sermaye artisina %89,18
hissesi oraninda katiimasina, diger ortaklara riighan hakkinin kullandiriimasina ve yeni pay alma siresi sonunda riichan hakkini
kullanamayan diger ortaklarin hisselerine diisen sermaye tutarinin Halkbank tarafindan kargilanmasina karar verildi.

IPEKE: ipek Enerji, Batman'daki sahasinda sondaja baslanmasi amaciyla son 3 aylik dénemde 2 km uzunlugunda yol, 150x120 metre2
ebatlarinda lokasyon alani icerecek sekilde santiye sahasi yapimi igin yuritilen ¢alismalar neticesinde yaklasik 100 adet blyuk tonajli
kamyonla nakliyesi yapilan ve montaj islemi tamamlanan F-320 sondaj kulesinin kaldiriidigini ve Koza-1 lokasyonunda sondaj
calismalarina baslandigini bildirdi.

ISGSY: Is Girisim, spor giyim ve (riinleri sektériinde faaliyet gésteren Toksdz Spor'un gerceklestirecedi sermaye artinmina katiimaya ve
sirket ortaklarindan pay satin almaya, bu kapsamda 23,90 mn TL yatirimla sirketin %51 hissesinin iktisabina dair sézlesme imzalandigini
bildirdi.

KLGYO: Kiler GYO, sermayesini tamami temettiiden karsilanmak (izere 87,50 mn TL'den 124,00 mn TL'ye artirilacagini bildirdi. Pay
sahiplerinin %41,7 oraninda pay alma haklari bulunuyor ve bedelsiz pay alma islemi i¢in sire kisitlamasi bulunmuyor.

SAHOL: Sabanci Holding Baskani Giiler Sabanci: Ustiin lider gikmazsa Avrupa krizi bilyir. *Milliyet

TCELL: Cukurova Holding, Turkcell'deki gelismelerle ilgili agiklamalarda bulundu. Temettli 6demelerinin Gukurova Holding tarafindan
engellendigini yalanladi. Ayrica Teliasonera ve Alfa’nin SPK’ya bildirdigi bagimsiz adaylarin kriterleri kargilamadigini bildirdi.

TCELL: Ankara, Mehmet Emin Karamehmet'i Turkcell ydnetiminden atmaya calisan Rus isvecli ve Rus hissedarlara gézdag verdi.
Ulastirma Bakani Binali Yildinm: Turkcell heba edilemez, kamu menfaati gdzetilecek. *Milliyet

TTRAK: Turk Traktér, Otokar ile imzalanan montaj hizmet sézlesmesini uzatma opsiyonlu olarak 31.12.2012 tarihine kadar yeniledigini
bildirdi.
YAPRK: Yaprak Sit, Tahsildaroglu ile siit alim s6zlesmesi imzaladigini bildirdi.

YKBNK/YKSGR: Yap! Kredi, grubun sigorta alanindaki faaliyetlerinin yeniden organize edilmesi amaciyla, bagh ortakliklari Yapi Kredi
Sigorta ve Yapi Kredi Emeklilik hisselerinin elden gikariimasina iliskin segeneklerin degerlendiriimesi ve bu kapsamda uzun vadeli banka
sigortaciligi konusunda anlagmaya girilmesi ile ilgili caligmalara baglanmasina karar verildigini duyurdu.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,78 1,76 |4+ 1,14%| 1,56 | 1,64 | 2,15 20,79%
ENKAI 4,61 4,52 |4+ 1,99%| 3,80 | 4,30 | 6,06 31,45%)|
GARAN | 6,90 6,80 |4+ 1,47%| 5,75 | 6,20 | 7,70 1,59%
TAVHL | 9,72 9,44 |+ 2,97%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,23%
TOASO | 7,60 7,48 |4+ 1,60%| 595 | 6,54 | 9,10 19,74%
KOZAL | 35,00 | 34,50 |4+ 1,45%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 17,14%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



