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Haftalik Ajanda

25 Haziran Pazartesi

TR Girig-¢ikis yapanlar, Mayis

TR Kapasite kullanim orani, Haziran
TR Reel kesim giiven end., Haziran
Almanya Perakende satiglar, Mayis
ABD Yeni konut satiglari, Mayis

26 Haziran Sali
ABD Tuketici gliven endeksi, Haziran

27 Haziran Cargamba

Almanya Enflasyon, dncli, Haziran
ABD Dayanikli mal siparigleri, Mayis
ABD Bekleyen konut sat., Mayis

28 Haziran Persembe
Almanya lssizlik, Haziran
Ingiltere GSYH, nihai, 1. geyrek
ABD GSYH, 1. Ceyrek

ABD Gekirdek PCE, 1. Geyrek
ABD lssizlik maas basvurulari

29 Haziran Cuma

TR Dis ticaret dengesi, Mayis

Euro Bél. Enflasyon, éncii , Haziran
ABD Kisisel gelirler, Mayis

ABD Gekirdek PCE, Mayis

ABD Chicago PMI, Haziran

ABD Mich. Tuk. giv. end., nihai, Haz.
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, diin ilk seansta iizerinde tutunmayi basardigi 60.000 seviyesinde ikinci
seansta tutunamadi ve gini %1.61 deger kaybiyla 59.479 puandan tamamladi. Endeksin
%61.8 Fibo destegine karsilik gelen 60.000 seviyesini teknik agidan énemsemekle birlikte
gectigimiz son 16 islem gininin 15’inde ylkselmis olan endeksin, Suriye ile yasanan gerginlik
atmosferi icinde 17. giinde diisls gdstermis olmasini su asamada ciddi bir zayiflik belirtisi
olarak gérmuiyoruz. Ginln ilk yarisinda yurt disi piyasalara gérece oldukga direngli kalmayi
basaran ve 60.000 destegini gicli bir sekilde savunan endeks, 6zellikle giinlin ikinci yarisindan
itibaren direncini kaybetti. Ispanyol bankalarinin kredi notunun Moody’s tarafindan aksam
saatlerinde dustirillecegi beklentisi ve ardindan italya Bankalar Birligi Bagkaninin ECB'yi ikinil
piyasada italyan tahvili aimaya ¢agirmasi bunda etkili oldu.

Avrupa borsalari gini %2.0’ye yakin ekside tamamlarken, bankacilik sektéru hisseleri ise
%3.0’tin Gizerinde diistil. ABD borsalari ise %1.6 deder kaybetti. ispanya ve italya 10-yillik tahvil
faiz oranlari, 20 baz puan kadar yilkselerek sirasiyla %6.64 ve %6.00 seviyelerine ¢ikti. ispanya
10-yilliklar gectigimiz hafta icinde ise %7.28 ile tarihi rekor seviyeye ulagsmisti.

Bugiin Basbakan Erdogan’in, TBMM’de saat 11:15’de baslayacak olan grup toplantisinda
Tirkiye'nin Suriye ile ilgili izleyecedi yol haritasi konusunda ayrintili agiklamalarda bulunacadi
tahmin ediliyor. Ayni zamanda Tarkiye'nin 4. madde kapsaminda oladanisti toplantiya
cagirdigi NATO toplantisinin sonucu bekleniyor. NATO toplantisi _bugiin TSI 11:00’de
baslayacak ve basin aciklamasi ise saat 12:30 sularinda yapilacak.

Persembe ve Cuma gunleri gerceklesecek AB Liderleri Zirvesi dncesinde sizan bilgilere gére
Almanya’nin itirazlarini sirdirmesi nedeniyle ortak Eurobond ihraci veya EFSF (izerinden
borclu dlkelerin tahvillerinin alimi gibi kritik konulara iligkin somut bir adim atiimasi beklenmiyor.
Gindemin ana bashginin ise bankacilik sektériiniin entegrasyonu olacagi tahmin ediliyor.

Yunanistan’da Bagbakanin ve Maliye Bakaninin (rahatsizlidi nedeniyle diin istifa etmek zorunda
kaldi) saglik sorunlari nedeniyle AB Liderleri Zirvesine katilmasi beklenmiyor. Troyka heyetinin
de bu nedenle ziyaretinin ertelenmesi nedeniyle AB Liderleri Zirvesinde Yunanistan’a iligkin bir
karar alinmasi beklenmiyor. Hatirlanacagl lzere hafta sonunda Yunanistan’daki koalisyon
hikimetinin ortaklari mevcut kurtarma paketinin bazi noktalarinin yeniden gézden gegiriimesi
konusunda talepte bulunmay: kararlastirmisti. Bazi vergilerin kaldiriimasini, kamuda planlanan
isten cikarmalarin ertelenmesini ve ilave kemer sikma tedbirlerinin ise iki yil 6telenmesini
isteyen koalisyon ortaklarinin, bu taleplerine zirvede onay veriimeyecegi anlasiliyor.

Asya borsalarinda buglin ortalama %0.50 civarinda deger kayiplari yasaniyor. ABD vadelileri
%0.15 artida iglem gérliyor. Avrupa borsalarinin ise yatay acilmasi bekleniyor. Tezgahiisti
piyasadaki islemlerde diin 12 baz puan ylkselen ve %8.92’den kapanan gdsterge tahvilin faizi,
bugiin %8.90-%8.93 bandindan gegiyor. Bugiin ayrica Italya’da enflasyona endeksli ve

nispeten uzun vadeli, ispanya’da ise kisa vadeli tahvil ihaleleri izlenecek.
Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
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TRNSK 121 8.0% 2.876.534 Fibo. seviyesinin bugiin ne élciide direnc islevi gorecegini izleyecegiz.
KARKM 5,58 6,1% 1.570.793
UYUM 28 33% 5.02.006 Bugiin Aciklanacak Veriler
17:00 ABD Tuketici gliv. end., Haziran (B: 64,00)
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NETAS 191,00 03%  70.933.463
KARTN 240,00 9,1% 16.498.541
EGEEN 6150 s w32 Piyasalarda Gelismeler
BRISA 350,00 89%  55.060.307 ) i 5
ALCAR 36,90 8,0% 5.855.736 ¢ Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, aralarinda Banco Santander ve BBVA'nin da bulundugu

28 ispanyol bankasinin kredi notunu diisiirdii. *BloombergHT

e Yardima ihtiyaci olmadigini uzun sire dillendiren ispanya hikiimeti bankalar igin Euro
Grubundan 5-10 yil geri 6demesiz 15 yil vadeli kredi istiyor. *Sabah

e Giney Kibris Rum Yénetimi de AB destek mekanizmalarina bagvurma karari aldi. *Zaman
e Almanya'nin kamu borcu 2 trilyon Euro’yu asti. *Haber Tiirk

« Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch, Giiney Kibris'in 'BBB-' olan uzun vadeli kredi
notunu 'BB'ye dusurd, kredi not gériiniimini de 'negatif" olarak belirledi. *Zaman
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Sirket ve Sektor Haberleri

istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani Kadir Topbas: 1,1 milyon bina imara aykiri. *Milliyet
Cep telefonunda app adli uygulamalari gelistiren girketlere devlet 50,000 dolarlik destek paketi acti. *Milliyet
Meclis'teki finansal kiralama kanun tasarisi yasalastiginda sat-geri kirala dénemi geri geliyor. *Milliyet

Londra merkezli fon Cinven, Tirkiye elektronik gilvenlik sistemleri sektérinin dnemli firmalarindan Pronet'in
gogunluk hisselerini satin almak icin anlasmaya varadi. *Hiirriyet

Hiikimet hizmet ihracatinda fazla veren bes sektérii tesvik kapsamina aldi. *Haber Tiirk

Cari agigin azaltiimasina katki saglayacak tebligler Resmi Gazete'de yayimlandi. Déviz kazandiran hizmetler
kapsaminda saglk turizmi, bilisim, film ve egitim sektbrlerinin harcamalarinin yiizde 70'e kadari DFIF' ten
karsilanacak. *Diinya

TEYO Yatinm'dan Cinli ortagiyla Adana'ya 1,2 milyar dolarlik enerji yatirnmi. *Diinya
iran'daki devaltiasyon Tiirk firmalarini vurdu, 2,5 milyar dolar alacak birikti. *Zaman

Enerji Bakani Taner Yildiz, "Suriye'ye elekirik satisinda teknik bir sorun yok. Ama konu teknik olmaktan ¢ikti" dedi.
Ote yandan, yerli kémiirde yeni ihale modelinde ilk imza Cinlilerle atildi. Yildiz, Tufanbeyli'de kurulacak santralin 1
milyar dolar yatirimla hayata gegirilecegini belirterek, "Ciddi bir yatirrmciya herhangi bir bedeli olmaksizin kémdiri 30
yilligina veriyoruz" dedi.*Sabah

Bofa Merrill Lynch Global Arastirmalar'in Avrupa, Ortadogu ve Kuzey Afrika bélgeleri makro gériniim raporunda,
uluslararasi kredi derecelendirme kurumu Moody's'in Tirkiye'nin devlet tahvili notunu ylkseltmesinin "olasi yatirrm
yapilabilir tlke notunun -2013 yili- ufukta belirmesine neden oldugu" belirtildi. *Sabah

Yiksek Denetleme Kurulu’nun bu yilin Subat ayinda kabul ettigi Enerji Verimliligi Strateji Belgesi uyarinca 1
Temmuz'dan itibaren A sinifinin altindaki buzdolaplarinin satisi ve ithalati yasaklanacak. *Hiirriyet

ALCTL: Alcatel, Superonline tarafindan yapilan ihalede 100G WDM almi hususunda kazanan firma oldu. 30
Temmuz 2012 tarihine kadar imzalanmasi dngérilen proje kapsaminda 1.faz siparis Temmuz ayi icinde yaklasik
9,15 milyon Euro bedelle verilecek olup, bu fazin 2012 yili iginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

ARTOG: Ar Tarim, Diyarbakir-Bismil'de toplam 444 m2 yGzoélcimli Ug arsayi toplam 2.688 mn TL’ye satin aldigini
duyurdu.

ASELS: Aselsan, ROKETSAN ile bir yurtdisi son kullanici ihtiyaci Komuta Kontrol ve Haberlesme Sistemi ile ilgili
olarak 8.921.850 ABD Dolari tutarinda bir sdzlesme imzalandigini bildirdi. Proje teslimatlarinin 2013-2014 yillarinda
tamamlanmasi hedeflenmektedir.

DMSAS: Demisas, Bilecik’'te bulunan (retim tesislerinde kismi revizyon calismalari nedeniyle (retim faaliyetlerinin
muUsteri taleplerinin karsilanmasi amaciyla kontrolli olarak devam edilecegini duyurdu. Revizyon galismalari 23
Temmuz — 13 Agustos 2012 tarihleri arasinda devam edecek.

GARAN: Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, aralarinda Banco Santander ve BBVA'nin da bulundugu 28
Ispanyol bankasinin kredi notunu diisrdi. *BloombergHT

KAPFA: Kapital Factoring, 75,00 mn TL nominal degerde, 24 ay vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihraci yapti.

TCELL: Turkcellin Deutsche Telekom’'un Bulgaristan’da ylizde 40 paya sahip oldugu birimi Global'un satisiyla
ilgilendigi belirtiliyor. *Finans Global

TRGYO: Torunlar GYO, Ali Sami Yen Projesi'nde "Torunlar -Asgioglu- Kapicioglu Proje Ortakhigi"ndaki Asgioglu
Ingsaat Taahh(t Turizm A.$.nin ortakliktan kaynaklanan tim haklarini Torun Yapi Sanayi ve Ticaret A.S.'ne
devretmesi nedeniyle mevcut proje ortakhginin, "Torunlar -Kapicioglu Proje Ortakhgr " sekline déniistigini
acikladi.

TRNSK: Transtirk Holding, Universe Capital Partners ile sirkete 6zkaynak finansmani saglayacak sermaye ortaklik
s6zlesmesini imzaladigini bildirdi.

Makro Haberler

Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi Mayis ayinda yillik bazda %1,5 geriledi. Tirk vatandaslari da eklendiginde toplam

ziyaretgi sayisi bir 6nceki seneye gére %1,3 gerilerken, Mayis ayi verilerinin 1,8 milyar Dolarlik brit turizm gelirine isaret
ettigini tahmin ediyoruz. Bu rakam tim yil igin &ngdrdigimiz 24,5 milyar Dolarlik brit turizm geliri ile uyumlu
gbzikurken, Suriye ile ylkselen gerginligin yaz sezonunda turizm performansini etkileyip etkilemeyecegi belirsizligini
koruyor.

Kapasite kullanim orani Haziran ayinda %74,6 ile beklentimizin 1,6 puan gerisinde kaldi, mevsimsellikten arindiriimig

rakamlara baktigimizda %73’lik manset KKO, 2010 Eylll den bu yana en dislk orana isaret ediyor. Diger taraftan reel
sektdér given endeksinin de bozulma kaydettigini, bu baglamda mevsimsellikten arindiriimis manset endeksin 2009
sonundan bu yana en disik diizey olan 103,9 olarak kaydedildigini gézliyoruz. Katihmcilarin mevcut hem mevcut
g6riinim, hem de 6nimuizdeki 3 aylik dénem igin énemli bitin kalemlerde kétimser kalmasini dikkat gekici buluyoruz.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,73 1,76 [} -1,70%| 1,56 1,64 2,15 24,28%
ENKAI | 447 | 450 [ -0,67%| 3,80 | 4,30 | 6,06 85.57%]
GARAN | 6,66 6,76 [ -1,48%| 5,75 | 6,20 7,70 15,62%
TAVHL 9,50 9,58 [} -0,84%| 8,75 | 9,41 | 11,20 17,89%
TOASO | 7,42 7,48 [ -0,80%| 5,95 | 6,54 9,10 22,64%
KOZAL | 34,20 | 34,80 [{} -1,72%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 19,88%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandii kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



