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Haftalik Ajanda

18 Haziran Pazartesi
TR Tuketici gliven endeksi, Mayis

19 Haziran Sali

ingiltere TUFE, aylik, Mayis
ingiltere TUFE, yillik, Mayis
Almanya ZEW endeksi, Haziran
ABD Yeni konut ingaatlari, Mayis
ABD ingaat ruhsatlari, Mayis

20 Haziran Cargamba

TR Merkezi yon. borg stoku, Mayis
Almanya UFE, aylik, Mayis
Almanya UFE, yillik, Mayis

ABD FED faiz karari

21 Haziran Pergembe

TR PPK karari, Haziran

TR MB bek. Ank., TUFE, Haziran (ll)
Almanya imalat PMI, éncii, Haziran
Almanya Hiz. PMI, éncl, Haziran
Euro Bal. imalat PMI, éncil, Haziran
Euro Bol. Hiz. PMI, 6ncl, Haziran
ingiltere Perakende sat., Mayis

ABD lssizlik maagi basvurulari

ABD Ikinci el konut sat., Mayis

ABD Philadelphia FED end., Haziran

22 Haziran Cuma
Almanya IFO endeksi, Haziran
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Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ATEKS 4,72 12,4% 7.455.242
MIPAZ 1,18 10,3% 3.902.657
THYAO 3,03 5,2% 175.867.329
TEBNK 1,93 4,9% 1.702.370
HALKB 14,35 4,7% 119.411.019

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HATEK 5,62 -1,9% 9.631.144
YGYO 0,87 -5,4% 20.455.349
TSPOR 13,05 -4,7% 11.005.246
AVTUR 1,65 -4,1% 1.872.306
KONYA 346,00 -3,4% 64.262.550

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %1.75 yiikselerek 60.439 seviyesinden kapandi ve 60.000’den gecgen
%61.8 Fibo direnicini agsmay! basardi. Béylece Haziran ayi basindan itibaren toplam 15 iglem
glniniin 14°tinde yilkselen endeksin toplam getirisi %10’a yaklasti. islem hacmi ise diin 2.405
mn TL ile son 15 ginlin en yiksegine ulasarak rekor kirdi. Bankacilik ve Sanayi Endeksleri
siraslyla %2.76 ve %0.49 deger kazand.

Yurt disinda ise Avrupa borsalari %1.20, ABD borsalari ise %2.25 deger kaybetti. GUn iginde
aciklanan imalat sanayi PMI verileri sirasiyla Cin’de beklentilerin altinda, Fransa’'da beklentilerin
Uzerinde, Almanya’da beklentilerin altinda, Euro Bélgesi ve ABD’de ise beklentilere paralel
gergeklesti. ABD ikinci el konut verileri ve Philadelphia Fed Endeksi tahminlerin altinda kalirken,
Oncu gostergeler endeksi ylkseldi. ABD borsalari kapandiktan sonra ise Moody’s tarafindan
aralarinda Credit Suisse, Citigroup, JP Morgan, BNP, Morgan Stanley, Bank of America,
Goldman Sachs, RBS ve UBS’in bulundugu 15 bankanin kredi notunun indirildigi agiklandi.

Moody’s Subat ayr basinda 100'den fazla bankanin kredi notunu indirebilecedi uyarisinda
bulunmustu. Mayis ayinda yapiimasi beklenen agiklama Haziran ayina ertelenmisti. Dolayisiyla
din gelen agiklamanin slrpriz olmadigi stylenebilir. Not indirimi, s6z konusu bankalarin
borglanma maliyetlerinin artmasi ve daha yiiksek teminat géstermeleri anlamina geliyor. Ote
yandan ABD’li inli bankacilik analisti Dick Bove, Moody’s tarafindan yapilan not indirimini
kurumun tarihindeki en blylUk yanlis olarak degerlendiriyor. Son dért yilda ABD bankalarinin
bilangolarinin énemli 6lgide iyilestigine, likidite oranlarinin son 30-yilin en yikseginde olduguna
ve Ozsermaye/Aktif oranlarinin ise 1938’den beri en iyi seviyede olduguna dikkat ¢ekiyor.

ispanyol bankalarina déniik olarak hazirlanan bagimsiz denetim raporuna gére bankalarin ek
sermaye ihtiyacinin 62 milyar euro oldugu agiklandi. Raporda, aralarinda GARAN'da %25
ortakh@l bulunan BBVA dahil (i¢ bilyllk ispanyol bankasinin ise ek sermaye gereksinimi
bulunmadigr belirtildi.

Yurt icinde ise TCMB'nin diinkli PPK toplantisinda, beklendigi Gizere kisa vadeli faiz oranlarinda
bir degisiklige gidilmeme karari alindi. Ancak her toplanti ile birlikte kurulun giderek daha az
sahince bir tutum takindigr gézlendi. Bu durumun kisa vadede ikincil piyasa faizlerinin %9
altinda kalmasi igin bir sebep olarak kullanabilecegini diisintyoruz. Dolar kuru ve déviz sepeti,
TCMB'nin faiz koridorunun Ust bandini disurebilecegi ydniindeki beklentiler nedeniyle aciklama
6éncesinde bir miktar ylkselis gdsterdi ancak agiklama sonrasinda normale déndi. Dolar kuru
bugln ise 1.8045’den gline basliyor.

Asya borsalarinda buglin Japonya ve Hindistan’da sirasiyla %0.25 ve %0.50 arasinda, Cin ve
G.Kore'de ise emtia fiyatlarindaki distse bagl olarak %1.2 ve %2.2 arasinda de@er kayiplari
yasaniyor. ABD vadelileri %0.21 artida islem gérliyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0’e yakin
ekside acilmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 7 baz puan gevseyen
ve %8.94’den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %8.91 — 8.96 bandindan gegiyor.

Hafif saticili_acilmasini_bekledigimiz_endeksin, diin 60.000°’den gecen %61.8 Fibo.
direncinin_lizerinde kapanmasinin ardindan bugiin ikinci qiin kapanisini _yapip
yapamayacagini izliyor olacagiz.

Buaiin Acikl k Veril

11:00 Almanya IFO endeksi : 105.9

N
Piyasalarda Geligsmeler

e Sberbank, Denizbank'ta fiyatl dlisurebilir. “Dunya

e MB faize dokunmadi, 'munzam'da ayar yapti. *“Dunya

e Merkez faizi sabit tuttu, ‘munzam’a el atti. *Hurriyet

e Merkel de 500 milyar Euro’luk fona evet dedi. *Hurriyet

e Kredi kuruluglari ‘not'ta mahcup davranip tlkenin gelecegini etkiliyor *Hurriyet
e Fiat Turkiye'de ofis agti Pandir’la firsat pesinde. *Milliyet

e AB’nin yeni mdnisiinde ispanya ve italya var *Milliyet

e Imkb Ve Casablanca Borsasi Isbirligi Yapti *Milliyet
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Sirket ve Sektor Haberleri

e TEB, KOBI bankaciliginda ilk 3'e girdi, diinyaya ders veriyor. *Aksam

e Migros Genel Miidiirii Ozglir Tort Tirkiye'de yilda 150 magaza acacaklarini s6yledi. *Diinya
e Teknosa, yeni subelerle 75 ile ulagti *Zaman

e 4 ¢imentocuya rekabet sorusturmasi *Zaman

e« BRKSN: 3.6 milyon TL i¢ kaynaklardan olmak Uzere bedelsiz hisse ihracini kayda aldi

e KARSN: Sirket, I.E.T.T. isletmeleri Genel Mudirligi'nin agmis oldugu 21.06.2012 tarihli "250 Adet Dizel Yakitl
Korikli Tip OtobUs ile 73 Kalem Yedek Parga Alimi" ihalesine teklif vermistir.

e GEDIK: 1 yil sire ile gegerli olmak zere 200.000.000,- TL nominal degerli borglanma araglarinin ihrag edilmesine
iliskin basvurusu, Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan SPK ve IMKB'ye es zamanl olarak 21.06.2012 tarihi
itibariyle yapilmigtir

* RGYAS: Sirket aktifinde yer alan istanbul ili, Silivri iigesinde kayitl taginmazin ve bu taginmaza iligkin kismi baliinme
yoluyla, Akatlar Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne ayni sermaye olarak konulmasina
karar verildi.

e YKSGR: 21.991.266TL i¢ kaynaklardan karsilanmak (izere bedelsiz hisse ihraci igin SPK’ya basvurdu.

e RYGYO: Hisse senedi ihracini kayda aldi. Sirket 20 milyon TL temettiiden karsilanmak (zere sermaye artiracak,
artinm sonrasi 170 milyon TL olan sermaye 190 milyon TL'ye ¢ikacak.

e FENIS: 375.791,97TL ic kaynaklardan, 4.134.208,03 TL temettiiden olmak Uzere bedelsiz hisse senedi ihracini
kayda aldi. Artirnm sonrasi 41 milyon TL olan sermaye 45.51 milyon TL'ye ¢ikacak

e FENER: Daha 6nce Denizbank AS'den kullaniimig/kullanilacak kredilerin teminati olarak TFF'den elde edilecek yayin
gelirleri Gzerine 50.000.000 TL tutarinda verilen temlik bakiyesi kapandigindan yine sirket tarafindan Denizbank AS'den
kullanilmig/kullanilacak kredilerin teminati olarak TUrkiye Futbol Federasyonu'ndan elde edilecek yayin gelirleri Gizerine
40.000.000 TL tutarinda temlik verilmistir.

Makro Haberler

ePara Politikasi Kurulu (PPK) kisa vadeli faiz oranlarinda degisiklige gitmemeyi tercih ederken, TL mevduatlar igin
ayrilacak zorunlu karsiliklarin (ZK) altin ve déviz cinsinden tutulabilecek kismi igin ilan ettigi azami oranlarda artisa gitti.
Tdm piyasa katilimcilarinin ortak goérist dahilinde politika koridorunun parametrelerini sabit tutan Kurul, Merkez
Bankasi’nin (MB) normal glnlerde 1-haftalik vadede sagladigi fonlamanin maliyetinin %5,75 olarak devam etmesine karar
verdi. Banka’'nin gecelik vadede bor¢ aldigi ve verdigi oranlar da sirasi ile %5 ve %11,5 olarak korunurken, Piyasa Yapici
(PY) bankalar igin taninan %11’lik borglanama imkaninda da bir degisiklige gidilmedi. ZK cephesinde ise TL karsiliklar igin
doviz ve altin tutulmasina olanak taniyan imkanin, her iki enstriiman igin de 5’er puan artirilarak toplam yOkumlalagin
sirasli ile %50 ve %25’'ine g¢ikarilmasi ise bu hamlelerden birinin gerceklesmesini bekleyen piyasa agisindan surpriz bir
gelisme oldu. PPK’nin egiliminin her toplanti ile birlikte giderek daha az sahince bir tutuma kaymasini piyasalarin olumiu
karsilayacagini ve kisa vadede ikincil piyasa faizlerinin %9 altinda kalmasi igin bir sebep olarak kullanabilecegini
distniyoruz.

e Merkez Bankasi’'nin Haziran ayi icin topladigi 2. Beklenti Anketi'ne goére yilsonu enflasyon beklentisi %7,38 ile
gerilemeye devam ediyor. 12 aylik beklentilere baktigimizda Merkez Bankasi'nin 2013 ortasi igin 6ngérdigi %5 lik
hedefin aksine, katiimcilar ayni zaman dilimi igerisinde enflasyonun %6,93 seviyesine gerileyecegini tahmin ediyor.
Blylme tarafinda 2012 igin %3,6 lik tahmin korunurken, 2013 igin sinirli bir iyilesme kaydediliyor ve beklenti %4,8’e
yUkseliyor. Cari aglk tarafinda petrol fiyatlarindaki iyilesmeye karsin 64,6 milyar Dolar seviyesindeki beklenti
korunurken, kisa vadeli Dolar/TL tahmini, TL nin gugli seyrine paralel iyilesme kaydederek 1,80 seviyesinde
kaydediliyor.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onirilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,75 1,72 K 1,74%| 1,56 1,64 2,15 22,86%
ENKAI 4,45 4,58 4 -2,84%| 3,80 | 4,30 | 6,06 36,18%)|
GARAN | 6,76 6,60 |4+ 2,42%| 5,75 | 6,20 | 7,70 3,91%
L
L

TAVHL 9,66 9,34 3,43%| 8,75 9,41 11,20 15,94%
TOASO | 7,20 7,02 2,56%| 5,95 | 6,54 9,10 26,39%
KOZAL | 34,80 | 35,00 {} -0,57%| 31,12 | 34,16 | 41,00 17,82%
* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



