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Haftalik Ajanda

18 Haziran Pazartesi
TR Tiketici given endeksi, Mayis

19 Haziran Sah

ingiltere TUFE, aylik, Mayis
Ingiltere TUFE, yillik, Mayis
Almanya ZEW endeksi, Haziran
ABD Yeni konut ingaatlari, Mayis
ABD Ingaat ruhsatlari, Mayis

20 Haziran Carsamba

TR Merkezi yon. borg stoku, Mayis
Almanya UFE, aylik, Mayis
Almanya UFE, yillik, Mayis

ABD FED faiz karari

21 Haziran Pergsembe

TR PPK karari, Haziran

TR MB bek. Ank., TUFE, Haziran (Il)
Almanya imalat PMI, éncii, Haziran
Almanya Hiz. PMI, énci, Haziran
Euro Bdl. imalat PMI, éncli, Haziran
Euro Bdl. Hiz. PMI, énci, Haziran
Ingiltere Perakende sat., Mayis

ABD lssizlik maasi bagvurulari

ABD ikinci el konut sat., Mayis

ABD Philadelphia FED end., Haziran

22 Haziran Cuma
Almanya IFO endeksi, Haziran
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Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVTUR 1,72 10,3% 1.185.972
TSPOR 13,70 10,0% 19.154.693
KARKM 5,36 7,8% 7.317.922
COMDO 6,24 5,8% 3.769.837
PINSU 3,82 5,2% 2.524.106

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YGYO 0,92 -15,6% 16.093.720
HATEK 6,10 -8,7% 10.995.650
GSRAY 55,75 -51% 17.186.002
AEFES 22,80 -4,4% 5.546.646
BAGFS 176,00 -3,3% 12.537.957

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin Moody’s haberi ile 60.068 seviyesine kadar yiikselerek agilmasinin
ardindan guni %0.17’lik sinirli bir deger artigi ile 59.401 puandan tamamlarken iglem
hacmi de 1.904 mn TL ile haftalik ortalamasinin tGzerinde oldu. Bankacilik Endeksi %0.84
yukselirken, Sanayi Endeksi %0.67 distu.

FED’in din merakla beklenen toplantisindan bilangosunu genigletecek yeni bir tahvil alim
programi (QE IIl) yerine elinde bulunan kisa vadeli tahvilleri satarak yerine uzun vadeli
tahvil alma programi (Operation Twist Il) ¢ikti. Program 267 milyar dolar tutarinda olacak,
2012 yih sonuna kadar devam edecek ve 3 yil ild altinda vadelerdeki tahvilin satilarak
yerine 6 yil il& 30 yil arasindaki vadelerdeki tahvillerin alimini kapsayacak. Ac¢iklanan
programin beklentiler dahilinde olmasinin yani sira FED’in yil sonu ekonomik biyime
tahminini 2.4-2.9 araligindan 1.9-2.4 araliina ¢ekmesi de son dort gundur yukselen ABD
borsalarinda diin kar satiglar icin bahane oldu. SP 500 Endeksi giini %0.17 deger
kaybederek tamamladi. Yunanistan'da hikimet Uzerinde anlagsma saglandigi ve Ulkeyi
iflastan kurtaracak AB/IMF yardimini yeniden mizakere edecek bir ekibin belirlenecegi
aciklandi. 130 milyar euroluk mali yardimi yeniden muizakere edecek ekibin
olusturulmasinin temel konu olacagdi vurgulaniyor.

Oldukca yoqun veri akisinin oldugu bugqiin, yurt disinda EuroGroup maliye bakanlari
toplaniyor. Toplantida Avrupa kurtarma fonlari ESM ve EFSF’in ikincil piyasada sorunlu
Ulke tahvillerine yatirnm yapmasi konusunun tartigilacadi tahmin ediliyor. Almanya
Basbakani Angela Merkel'in daha dnce bu yondeki tekliflere karsi oldukga kapali bir tutum
sergilemesine kargin dun teorik olarak bunun mimkuin olugunu acgiklamasi, bu konuda
Almanya’nin tutum degistirme ihtimaline agik kapi biraktigi seklinde yorumlaniyor. ispanya
ve Fransa uzun vadeli tahvil ihraci diizenliyor. Avrupa ve ABD’de PMI verilerinin yani sira
ikinci el konut verileri ve gliven endeksleri agiklaniyor.

Asya borsalarinda bugtin karisik bir gérinim gbéze c¢arpiyor. Japonya’da FED karari
sonrasi Yen'in deger kaybederek ihracat¢i sirketlere destek olacadi beklentisiyle Nikkei
Endeksi %0.85 degder kazanirken, Cin’”de HSBC’nin éncu imalat PMI endeksinin son yedi
ayin en disugunde gerilemesi, borsasinin %1.66 ekside seyretmesine neden oluyor. S6z
konusu verinin son sekiz aydir geriliyor olmasi, bugtn Avrupa’da ve ABD’de aciklanacak
benzer PMI verileri dncesinde yatirimcilari temkinli olmaya itiyor. ABD vadelileri %0.45
oraninda asagida islem goriyor. Avrupa borsalarininise %0.25 ekside acilmasi
bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 8 baz puan gevseyen ve %9.01’den
kapanan gosterge tahvilin faizi, bugiin %8.97-%8.99 bandindan gegiyor.

Endeksin _diin _59.300-59.800 arahdinda fiyat bosluqu olusturarak acilmasinin
ardindan bugiin hafif saticili acilmasini ve s6z konusu fiyat boslugunu doldurmasini
bekliyoruz. Giiniin _devaminda ise %50 Fibo. diizeltmesinin gectiginin 58.800
seviyesinin lizerinde kapatip kapatamayacagini izliyor olacagiz.

Buaiin Aciklanacak Veriler

14:30 TCMB beklenti anketi, TUFE

15.30 ABD Issizlik maasi, beklenti: 380,000
15:58 ABD imalat PMI, beklenti: 53.0

17:00 ABD Ikinci el konut sat., beklenti: 4.57 mn.
17:00 ABD Philadelphia Fed End., beklenti: 0.0

10:28 Almanya imalat PMI, beklenti: 45.2

10:28 Almanya Hiz. PMI, beklenti: 51.5

10:58 Euro Bél. imalat PMI, beklenti: 44.9

10:58 Euro Bol. Hiz. PMI, beklenti: 46.4

11:30 ingiltere perakende satislar, beklenti: %1.2

14:00 PPK karari 17:00 AB Bolaesi Giiv. End.. beklenti: -20.0

Piyasalarda Gelismeler

e FED, 'Twist operasyonu'nu 267 milyar dolar genisletme karari aldi *Diinya

e Not artirimi yeterli degil *HaberTiirk

e 3 trilyon dolarlik 400 perakende sirketi Istanbul’da ‘siirdiiriilebilir'lik sézii verdi *Hiirriyet
e Akilli tahta ihalesi yargidan déndd *Milliyet

e Konuttaki durgunluk mitekabiliyetle agiliyor *Zaman

e Turkiye 22 llkeye tahvil satti *Sabah

e Konuttaki duraunluk mitekabilivetle asilivor *Zaman

1 kurulugudur.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Trakya Cam Romanya’da oto cami Uretecek *Milliyet

¢ Kiler, Halk GYO ile Bakirkdy'li Referans yapacak *Sabah

e ALNTF: Banka, tasfiye olunacak alacaklar hesabinda izlenen takipteki kredi portféytnin 93.082.028 TL'lik kismini
Girisim Varlik Yénetim A.S'ye 18 mn TL bedelle satmistir.

e ANHYT: Sirketin 01.01.2012-31.05.2012 dénemine ait prim Uretimi, hayat dal 145.052.954,46.-TL, hayat disl
566.917,51.-TL olmak uzere toplam 145.619.871,97.-TL olarak gerceklesmistir.

e AKBNK: Halka arz edilmeksizin tahsisli olarak nitelikli yatirrmcilara satilmak Uzere ihrag¢ edilen 447 gin vadeli
113.080.000 TL nominal dederli iskontolu tahvilin satis islemi 20.06.2012 tarihinde tamamlanmistir.

e BMEKS: Sirketin, 200.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 60.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin
30.000.000.TL bedelsiz ve 30.000.000.TL nakit olmak Uzere 60.000.000 TL daha artirilarak 120.000.000,00 TL ya
cikarilmasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulunca 13.06.2012 tarih ve 1592 sayili belge diizenlenmistir. 120.000.000
TL'ya ulasan sermayemiz, 19.06.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurluguna tescil ettirilmistir.

e SAFGY : Sirketin HSBC Bank PLC 'den 2 yil ddemesiz 3 yil geri ddemeli olmak Uzere toplam 5 yil vadeli
100.000.000-USD tutarinda kredi s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmistir.

o TKNSA, Sirket; Bayburt,Yozgat ve GUmu shane subelerinin ag¢ ilisiyla 75 ilde 135 bin metrekare satis alanina
ulasacagini agiklamistir.

Makro Haberler

e Bugiin toplanacak PPK’dan faiz koridorunun parametrelerinde bir degisiklik beklenmiyor. Piyasanin ve bizim beklentimiz
4. ay Ust Uste Banka’'nin kisa vadeli faiz oranlarinda degisiklik yapmayacagdi yoninde. Diger taraftan piyasa Merkez
Bankasi'nin Tirk Lirasi ZK’larin déviz olarak tutulabilen kismi i¢cin %45 den daha fazla bir oran belirleyip
belirlemeyecedi piyasa tarafindan yakindan izlenecek. Biz, bu toplantida ZK’larin altin cinsi tutabilecek kisminin
payinin artabilecegini distiniyoruz. Diger taraftan piyasa, Merkez Bankasi’'nin gérece gevseyen tutumunu teyit edecek
sinyalleri de takip ediyor olacak. Dikkat edilecegi tizere Politika faizinin ay basindan bu yana ortalamasi 9.32% ile Mayis
ayindaki 9.74% lUk seviyesinin altinda seyrediyor, ek olarak énceki donemde 2 haftada bir uygulamaya konulan istisnai
glnlerin 12 gundur uygulanmiyor olusu da gérece gevsek bir tutuma isaret ediyor. Banka’'nin bu gelismelerin ardinda
yatan sebebi muhtemelen buglinkii duyuruda agiklamaya ¢alisacagini disinuyoruz.

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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-~ Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

190 TL
180 TL
170 TL
160 TL
150 TL
140 TL
130 TL
120 TL
1M0TL
100 TL
90 TL

o R ] 5 ! R B ;
SRR ERNRRRRRREE

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e En\deks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ |[Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,72 1,72 |5+ 0,00%| 1,56 1,64 2,15 25,00%
ENKAI 4,58 4,67 [ -1,93%| 3,80 4,30 6,06 32,31%|
GARAN 6,60 6,58 {4+ 0,30%| 5,75 6,20 7,70 | 16,67%
TAVHL 9,34 9,22 |4+ 1,30%| 8,75 9,41 11,20 19,91%
TOASO 7,02 6,96 |{+ 0,86%| 5,95 6,54 9,10 29,63%
KOZAL 35,00 | 35,40 [+ -1,13%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 17,14%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
sdzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmahdir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmig ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénlk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den Onceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Aragtirma Boliimu

Zuamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tirev Piyasalari

Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 4418072
Ciftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30
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