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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
*** MOODY'S TÜRKĐYE'NĐN KREDĐ NOTUNU BĐR KADEME ARTIRARAK BA1'E 
YÜKSELTTĐ GÖRÜNÜM POZĐTĐF ***  (yatırım yapılabilir seviyenin bir basamak altı)  
 
Gerekçe: (1) ÜLKENĐN GÜÇLENEN MALĐ VE MAKROEKONOMĐK DAYANIKLILIĞI 

(2) DIŞ DENGESĐZLĐKLERE (yüksek cari açık gibi) KARŞI ALINAN 
EKONOMĐK TEDBĐRLER 

 
Görünümün POZĐTĐF olarak korunmasında ise not artırımını sağlayan yukarıdaki iki 
unsurun ülkenin mali ve makroekonomik dayanıklılığını güçlendirmeye devam edeceği 
yönündeki kurumun beklentisini yansıttığı bildirildi. 
 
ĐMKB-100 Endeksi dün %1.67 değer kazanarak günün en yükseği olan 59.299 seviyesinden 
kapandı. Böylece son dört işlem günü boyunca kuvvetli direnç işlevi gören 58.500-600 bandını 
da aşmış oldu. Đşlem hacmi 1.817 mn TL ile haftalık ortalamasının %12 kadar üzerine çıktı. 
Bankacılık Endeksi %2.59, Sanayi Endeksi ise %0.99 yükseldi. Sanayi Endeksinin görece zayıf 
kalmasında endeks ağırlığı yüksek TCELL ve AEFES hisselerinin dün sırasıyla %0.47 ve %0.20 
oranında gerilemesi bunda etkili oldu. 
 
Hafta boyunca yoğun haber akışı altında kalacak olan piyasalarda, yatırımcıların genel olarak 
olumlu mesajlar gelme ihtimaline karşı pozisyonlarını korumayı tercih ettikleri gözleniyor. 
Đspanya’da dün yapılan kısa vadeli tahvil ihalesinde borçlanma maliyetinin yükselmesine karşın 
hedeflenen tutarda satış yapılması, 10-yıllık tahvil faiz oranlarının bir miktar gerilemesini 
sağladı. Almanya’da ZEW endeksinin, 4.0 olan beklentilerin oldukça altında eksi 16.9 
açıklanmasına karşın, EUR/USD paritesinin ve Avrupa borsalarının yükseldiği gözlendi. Önceki 
gün sırasıyla %2.85 ve %2.96 oranında ekside kapanan Đtalya ve Đspanya borsaları dün 
sırasıyla %3.35 ve %2.67 yükseldi. Yurt içinde ise Hazinenin yeniden ihraç ettiği gösterge 
tahvilin faiz oranı %9.10 ile sonuçlanırken, 2041 vadeli Eurobond ihracına ise 7 milyar USD 
tutarında rekor talep geldi. Satış tutarının 1 milyar USD olduğu ihalede faiz oranı %5.75 ile 
%5.88 olan beklentilerin altında sonuçlandı. Hatırlanacağı üzere Ocak-2011’deki bir önceki 
ihalede ise faiz oranı %6.25 seviyesindeydi.   
 
Bugün saat 19:30’da FED’in iki gün süren FOMC toplantısının sonucu açıklanacak. FED’in bu 
akşam III. Niceliksel Gevşeme (QEIII) ya da Vade Uzatma Operasyonu (Operation Twist) kararı 
alarak ekonomiye yeni bir tur parasal destek sağlaması bekleniyor. Global piyasaların bir süredir 
bu beklenti ile yükseldiği göz önüne alınacak olursa bu akşam alınacak kararının piyasaları 
tatmin etmemesi durumunda hayal kırıklığı yaşanabileceğini düşünüyoruz. Asya borsaları 
dünkü hafif satıcılı görünümlerinin ardından bugün hafif alıcılı seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 
oranında aşağıda işlem görüyor. Avrupa borsalarının %0.30 ekside açılması bekleniyor.  
 
Endeksin bugün yükselerek açılmasının ardından 60.000 seviyelerinde kâr satışları 
bekliyoruz  
 
Bugün Açıklanacak Veriler 

09:00 Almanya ÜFE, aylık 
10:28 Almanya ÜFE, yıllık 
19.30 ABD FED Faiz kararı 

17:30 Merkezi yönetim borç stoku 

Haftalık Ajanda 
 
18 Haziran Pazartesi 
TR Tüketici güven endeksi, Mayıs 
 
19 Haziran Salı 
Đngiltere TÜFE, aylık, Mayıs 
Đngiltere TÜFE, yıllık, Mayıs 
Almanya ZEW endeksi, Haziran 
ABD Yeni konut inşaatları, Mayıs 
ABD Đnşaat ruhsatları, Mayıs 
 
20 Haziran Çarşamba 
TR Merkezi yön. borç stoku, Mayıs 
Almanya ÜFE, aylık, Mayıs 
Almanya ÜFE, yıllık, Mayıs 
ABD FED faiz kararı 
 
21 Haziran Perşembe 
TR PPK kararı, Haziran 
TR MB bek. Ank., TÜFE, Haziran (II) 
Almanya Đmalat PMI, öncü, Haziran 
Almanya Hiz. PMI, öncü, Haziran 
Euro Böl. Đmalat PMI, öncü, Haziran 
Euro Böl. Hiz. PMI, öncü, Haziran 
Đngiltere Perakende sat., Mayıs 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Đkinci el konut sat., Mayıs 
ABD Philadelphia FED end., Haziran 
 
22 Haziran Cuma 
Almanya IFO endeksi, Haziran 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Carrefour'la ilgili alınmış karar yok*Dünya 

• Yeni teşvik paketi yürürlüğe girdi*Dünya 

• SPK tasarısı TBMM'de! *Haber Türk 

• Türkiye'den IMF'ye: "5 milyar dolar da benden *Hürriyet 

• 100 bin adet otomobil üretene en az 40 milyon liralık ‘gümrük’ teşviki *Hürriyet 

• Acı reçeteyi hafifletmek için AB kapıyı araladı*Milliyet 

• Đspanya'da 20 yıllık rekor*Sabah 

• ABD'li ilaç devinden Türkiye'ye 180 milyon dolarlık yatırım*Zaman 

•  

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ALTIN 23,70 12,9% 3.624.990

KONYA 360,00 8,1% 80.341.672

PTOFS 4,56 7,3% 2.410.837

TSPOR 12,45 6,4% 9.894.102

CARFA 15,80 4,3% 449.815

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GSRAY 58,75 -5,2% 53.228.983

YGYO 1,09 -3,5% 4.105.803

EUROM 0,77 -2,5% 1.486.838

KRONT 3,08 -2,5% 500.347

DGATE 3,06 -2,2% 188.355

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

 

 

 

• Yeni gübre tesisi için düğmeye bastı*Dünya 

• Otokoç 350mn TL yatırım yapıp ciroda 3 milyar TL’yi geçecek *Akşam 

• Finansbank; Japonlarla işbirliğinden 1 milyar lira gelir bekliyor.*Zaman 

 

• ALBRK: Banka ödenmiş sermayesinin 60.524,20 TL gayrimenkul satış kazancından, 360.939.475,80 TL olağanüstü 
yedek akçelerden karşılanmak üzere 539.000.000 TL'den 900.000.000 TL'ye yükseltilmesi amacıyla esas sözleşme  
Genel Kurul tarafından onaylandı.  

 

• CARFA: Basında çıkan "Carrefour Türkiye'den çekiliyor" haberlerine ilişkin olarak, her iki ortak tarafından da şirket 
iletilmiş herhangi bir bilgi bulunmadığını açıkladı.  

 

• GENTS: % 5 oranında hissesine sahip olduğu iştiraki olan  Genmar  Orman Ürünleri Dağıtım Pazarlama  San. Ve 
Tic. A.Ş.’nin  % 91,50  oranındaki hissesini, (915.000 adet hisse)  hisse sahiplerinden bir adet hisse değerinin  2.60 
TL    üzerinden hesaplanarak  toplam 2.379.000 TL bedelle satın alınmasına , Genel Müdürlüğümüze yetki 
verilmesine  karar verilmiştir. 

 

• GSRAY: Galatasaray Sportif Sınai ve Ticari Yatırımlar A.Ş. payları ile ilgili olarak 59 TL-62,50 TL fiyat aralığından 
195.000 adet GSRAY, 123 TL - 129,50 TL fiyat aralığından 48.750 adet GSRAY.R Galatasaray Spor Kulübü Derneği 
tarafından gerçekleştirilmiştir.  

 

• MCTAS: Uluslararası kabul görmüş   yönetici gelişim araçları ile tanınmış danışmanlık  kuruluşu "Insights UK" ile  iş 
ortaklığı    görüşmelerine  başladığı açıkladı. 

 

• MRNOS: TRSMRNH61214" ISIN kodu ile Tahvil ve Bono Piyasası'nda işlem gören tahvillerinin 19.06.2012 tarihinde 
anapara ödemesi gerçekleşmiştir. 

 

• VESBE: Nakit temettü ödemesi yapılmamasına ilişkin olarak Genel Kurul'da Kararı alındı.  

 

• SAMAT: Şirketin geçmiş yıl zararlarının olması nedeniyle 2011 yılı için temettü dağıtılmaması hususu, görüşülüp 
2011 yılı karının geçmiş yıl zararlarına mahsup edilmesine kara verildi. 

 

 

  

 

 

 

Makro Haberler 

• Hazine piyasadan %9,1 bileşik faiz ile 1,3 milyar Lira borçlandı. Gösterge tahvilin ihracı piyasa beklentisine paralel 
%9,11 seviyelerinden gerçekleşirken, 4,1 milyar Liralık yüksek talep, faizin düşük kalması için yeterli oldu. Piyasaya 
herhangi bir etkisini öngörmediğimiz piyasadan yapılan borçlanma ile bu ayki toplam 1,2 milyar Liralık itfanın %108 i 
çevrilmiş oldu. 
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,72 1,69 1,78% 1,56 1,64 2,15 25,00%
ENKAI 4,67 4,57 2,19% 3,80 4,30 6,06 29,76%
GARAN 6,58 6,38 3,13% 5,75 6,20 7,70 17,02%
TAVHL 9,22 9,04 1,99% 8,75 9,41 11,20 21,48%
TOASO 6,96 6,80 2,35% 5,95 6,54 9,10 30,75%
KOZAL 35,40 34,50 2,61% 31,12 34,16 41,00 15,82%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Perfomansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

Avni Akkaya  Genel Müdür Yardımcısı  avni.akaya@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 
  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Birimi 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 
  
Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
  
Pervin Bakankuş  Müdür Yardımcısı  pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı  oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Đstanbul    Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay  +90 (312) 417 30 46 

    Merkez  +90 (212) 263 00 24 Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

    Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun   +90 (362) 431 46 71 

    Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa   +90 (224) 224 47 47 

    Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana   +90 (322) 458 77 55 

    TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya   +90 (242) 243 02 01 

         Đzmit   +90 (262) 325 40 30 

 


