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Haftalik Ajanda

18 Haziran Pazartesi
TR Tuketici gliven endeksi, Mayis

19 Haziran Sali

ingiltere TUFE, aylik, Mayis
ingiltere TUFE, yillik, Mayis
Almanya ZEW endeksi, Haziran
ABD Yeni konut ingaatlari, Mayis
ABD ingaat ruhsatlari, Mayis

20 Haziran Cargamba

TR Merkezi yon. borg stoku, Mayis
Almanya UFE, aylik, Mayis
Almanya UFE, yillik, Mayis

ABD FED faiz karari

21 Haziran Pergembe

TR PPK karari, Haziran

TR MB bek. Ank., TUFE, Haziran (ll)
Almanya imalat PMI, éncii, Haziran
Almanya Hiz. PMI, éncli, Haziran
Euro Bal. imalat PMI, éncil, Haziran
Euro Bol. Hiz. PMI, 6ncl, Haziran
ingiltere Perakende sat., Mayis

ABD lssizlik maagi basvurulari

ABD Ikinci el konut sat., Mayis

ABD Philadelphia FED end., Haziran

22 Haziran Cuma
Almanya IFO endeksi, Haziran

0

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
HATEK 6,30 13,7% 16.261.149
BFREN 170,50 10,7% 16.532.183
SELEC 1,83 7,0% 1.516.117
BSHEV 98,75 6,5% 5.955.525
KONYA 341,00 5,2% 78.401.825

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, gectigimiz hafta TL bazinda %2.04, USD bazinda ise %2.41
ylUkselerek G¢lincl haftayr da hem gelismekte olan hem de gelismis Uilke borsalarinin
Uzerinde performans géstererek tamamladi.

ABD borsalarinda 2012 yilinin en yiiksek oranl deger artislarinin kaydedildigi bir dnceki
haftanin ardindan, gectigimiz hafta da %1.2 oraninda yikselis yasandi. Avrupa borsalari
ise USD bazinda %2.3 yikseldi.

Gegtigimiz haftanin en ¢ok deger kazanan borsasi, USD bazinda %15 yiikselen
Yunanistan oldu. Hafta sonunda nefeslerin tutularak izlendigi genel segimleri de kurtarma
paketi yanlsi partilerden Yeni Demokrasi partisi ilk sirayi alarak kazandi. Diger blylk parti
Pasok ise Gglnci sirayi aldi ve iki partinin toplamda ulastigi 163 milletvekili sayisi ile 300
sandalyeli mecliste koalisyon olusturma sansini yakalamig olmasi, bugiin global
piyasalarin bir miktar rahatlamasini sagladi.

Hatirlanacagi Gizere bir dnceki hafta diinyanin en gok kazandiran borsasi USD bazinda
%8.9 yiilkselen ispanya olmustu ve o hafta sonunda da Euro Ulkeleri maliye bakanlarinin
ispanya'ya 100 milyar EUR yardim paketi (izerinde anlastiklari haberi gelmisti. Ancak
Pazartesi giinii olumlu agilan global borsalar, giiniin devaminda italya endigelerinin
gundeme gelmesi nedeniyle zayiflamis ve Dlinya Endeksi glinii %0.40 ekside kapatmisti.

Bu haftaya da Yunanistan se¢im sonuclarinin iyimserligi ile baslhyoruz. Asya borsalari
genelinde %2.0’ye yakin yUkselisler oldugu gb6zleniyor. Giine %0.94 yukselerek baglayan
Sensex Endeksi ise Hindistan Merkez Bankasi’'nin faizleri sabit tutma kararinin ardindan su
saatlerde 9%0.74 ekside islem goriiyor. ABD vadelileri %0.25-%0.40 arasinda artida
hareket ederken, Avrupa borsalarinin ise %1.5-2.0 arasinda yiikselerek acgiimasi
bekleniyor. Tezgahlistii piyasadaki islemlerde Cuma gini 5 baz puan diserek
%9.11’den kapanan g0sterge tahvilin faizi, bugliin %9.06 — 9.09 bandindan gegiyor.

EUR/USD paritesi Cuma ginki kapanisinin %0.36 Uzerinde 1.27°'den islem gdrlyor.
Yunanistan’in 6 Mayis tarihindeki ilk secim sonuglari dncesinde 1.3084 seviyesinden islem
gbren parite, halen bu seviyenin %3.0 kadar uzaginda bulunuyor.

Son ii¢c islem giliniinde direnc islevi géren 58.500-600 bandinin lizerinde acilarak
guiine baslamasini_bekledigimiz_endeksin, giinii %50 Fibo. diizeltmesinin gectiginin

58.800 seviyesinin lizerinde kapatip kapatamayacagini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Tiketici gliven endeksi, Mayis

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

KCHOL 620 4% 2551%  pjyasalarda Gelismeler

AKFEN 8,72 -3,8% 827.459 . . .
AKGRT 1,88 3,6% 80915  * Dogus ‘Komsuya’ Demir Atiyor. *Milliyet
INDES 326 -3,6% 41120« Avrupa’nin ‘Lehman Ani’ Yakin. *Milliyet
ALCTL 3,85 -3,5% 4.332.403

+ Holdinglerin Borsadaki 5 Yillik Karnesi Iyi Cikti *Milliyet

+ MB'nin Faiz Karari izlenecek *Milliyet

« Karsiliksiz Cek"te Tehlike Canlari *Haber Tlrk

* Maliye Bakani Simsek/Ekonomi Nispeten Yavas *Dilinya

+ iran merkezli iic bankanin Tiirkiye'de sifirdan bankacilik lisansi almak icin Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) basvuruda bulundugu belirtildi. *Zaman*

« Tirkiye'ye Petrol ve Dogalgaz Muljdesi *Sabah
* Brisa Cift Haneli Buylyecek *Sabah
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Sirket ve Sektor Haberleri

BIRKO: Olagan Genel Kurul Toplantisi 17.06.2012 tarihinde yapildi ve kar dagitimi yapiimamasi oy birligi ile kabul edildi.
BJKAS: Samet Aybaba ile anlasildidini agikladi.

DAGI: 14.06.2012-15.06.2012 tarihlerinde 2,46-2,48 fiyat araliindan 501.844 adet TACYO satis islemi gergeklestirdigini ve oy haklarinin
%30 sinirina ulastigini agiklad.

DARDL: KPMC tarafindan hazirlanan dederleme raporuna gére DARDL aktifinde 6.163.178 TL deger ile kayith Dardanel Su Uriinleri Uretim
A.S istirakinin dederi eksi olarak belirlendi. Bu nedenle s6z konusu istirakin defter dederi sifir olarak kaydedildi ve 2011 yili donem Kar
/(Zarar)'1 6.163.178 TL azaldi.

ESEMS: Cankurtaran Holding A.S. ile 30.06.2012 tarihli mali tablolar esas alinarak birlesecegini agikladi. Birlesme Cankurtaran Holding
A.S.'nin bitin aktif ve pasifinin kiil halinde tasfiyesiz olarak devralinmasi suretiyle, ESEMS gatisi altinda gergeklesecek.

FRIGO: Aleyhine devam eden 452.500 TL.(USD.250.000) tutarindaki alacak davasina iliskin durusma tarihi, 28.11.2012 olarak belirlendi.

GARAN: Takipteki krediler portfdyiinde yer alan toplam 200.564.023 TL tutarindaki tahsili gecikmis alacaklarin, 32.600.000 TL bedel
karsilidinda Girisim Varlik Yonetim A.S.'ne satildigini agikladi.

GSRAY: Cikarilmig sermayesinin %400 bedelli artirilan sermayeyi temsil eden paylarin kar payi alma haklari bulunmadigindan 18.06.2012
tarihinden itibaren "Yeni" olarak ayri bir sirada ve baz fiyat olusuncaya kadar serbest marijla islem gorecegi agikland.

GNTRA: Olagan Genel Kurul Toplantisi 16.06.2012 tarihinde yapildi ve 2011 yilinda 441.468 TL kér bulunmasina karsilik kar dagitimi
yapllmamasina karar verildi.

IBTYO: Yatirm ortakhdi statlisiinden gikma talebi SPK tarafindan uygun bulundu. Ortaklarin paylarinin 1,27481 TL (zerinden satin
alinmasi planlaniyor.

ISYHO: Bagl ortakhidi Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.nin bagl ortakhidi Isiklar Paper Sack Ltd. nin Kuzey Irak Erbil'de yatirim ruhsati
aldigini agikladi. Alinan yatirim ruhsati ile her tiirli giimriik ve gelir vergilerinden 10 yil siireyle muafiyet hakki kazanildi.

MUTLU: 2011 yili karindan temettli dagitilmamasi dogrultusunda tavsiye karari aldigini ve bu kararin 29.06.2012 tarihinde toplanacak
genel kurulun tasviplerine sunulmasini kararlagtirdigini acikladi

OZBAL: Kar dagitim tablosunda diizeltme yapti ve kar dagitiimamasina karar verdi.

PKART: Rekabet Kurumu sirket hisselerinin %16.66'sinin Fransiz Gemalto GTO.PA tarafindan devralinmasina izin verdi.

RHEAG: 60.000.000.-TL nominal dedere kadar finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag edecek.

TACYO: SPK ve Giimriik ve Ticaret Bakanligi nin onayladiji esas s6zlesme tadillerinin 26/06/2012 tarihinde yapilacak olan Genel Kurulda
onaylanmasi halinde Dagi Yatirim Holding A.S olarak Demir Celik Sektériinde yatirnm yapmak lzere, KOC Haddecilik Tekstil Insaat Sanayi

ve Ticaret A.S nin hisselerinin satin alinmasina karar verdigini acikladi.

UYUM: Sirketin %10 ortakhidini temsil eden toplam 6.000.000 adet halka agik olmayan B grubu (hamiline) hissenin 3,34 TL birim fiyat ile
Fimar Holding'e devri igin taraflar arasinda gerekli s6zlesmeler imzalandigini agiklad.

Makro Haberler

e Merkezi y6netim bltgesi Mayis ayinda 4,6 milyar TL fazla Verdi. Yillik bazda %61,8'lik bir ylkselise isaret eden bu rakam yilbasi-
buglin bltge agiginin 0,4 milyar TL’ye gerilemesini sagladi. Mayis ayinda 7 milyar TL ile son 4 ayin zirvesine ¢ikarken, yilbasi-bugiin
faiz disi fazla 24 milyar TL'ye yikseldi ve yillik hedefin %82’si gerceklesmis oldu. Detaylara baktigimizda harcamalar kaleminde
%8'lik bir artis gbzlenirken, faiz digi harcamalardaki %17,8'lik yikselisin faiz harcamalarindaki %40,7’lik gerileme ile gélgelendigini
goéruyoruz. Diger taraftan gelir tarafinda ise %13,6’lik bir ylkselis kaydediliyor. Mayis ayinda mali performans Nisan ayina gére daha
gUclu gergeklesiyor, 12 aylik toplam bltce agidi 17,6 milyar dolara diserek son 4 ayin en disigine gerilemis oldu. Faiz disi fazla
tarafinda da basarili bir performans ortaya konulurken 28,1 milyar TL ile son 3,3 yilin zirvesine ulasiliyor. Son olarak vergi
gelirlerindeki artisin da mali gdrinimdin zarar gérmemesi adina olumlu oldugunu dislndyoruz.

e TUIK verilerine gére Mart ayinda issizlik tekrar tek haneye geriledi ve %9,9 olarak gergeklesti. Yillik gerileme hizi 2009'dan bu yana
en disitk olan 0,9 puan olarak kaydedilirken, mevsimsellikten arindinimis issizlik orani %9-9,5 araliginda seyretmeye devam etti.
Detaylara baktigimizda istihdam yaratma hizi yatay seyrederken, bir énceki yila gére 500 bin yeni istihdam saglandi. Son olarak
tarim disi igsizligin 1,3 puan gerileyerek %12,1 degerini aldigini gériyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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s Oerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,71 1,71 0,00%| 1,56 1,64 2,15 25,73%
ENKAI 4,59 4,54 1,10%| 3,80 4,30 6,06 32,03%
GARAN 6,44 6,44 0,00%| 5,75 6,20 7,70 19,57%
TAVHL 9,04 9,00 0,44%| 8,75 9,41 11,20 23,89%
TOASO 6,76 6,60 2,42%| 5,95 6,54 9,10 34,62%
KOZAL 34,00 | 34,00 0,00%| 31,12 | 34,16 | 41,00 20,59%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



