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Haftalik Ajanda

11 Haziran Pazartesi
TR Cari denge, Nisan

12 Haziran Sali
Ingiltere Sanayi tretimi, Nisan

13 Haziran Carsamba

Almanya TUFE, nihai, Mayis

Euro Bol. Sanayi Gretimi, Nisan
ABD UFE, Mayis

ABD Gekirdek UFE, Mayis

ABD Perakende satiglar, Mayis
ABD Gekirdek perakende sat, Mayis

14 Haziran Pergembe

Isvigre MB Faiz karari, 2. Geyrek
Euro Bol. Enflasyon, nihai, Mayis
ABD TUFE, Mayis

ABD Gekirdek TUFE, Mayis
ABD Issizlik maasi bagvurulari

15 Haziran Cuma

TR Igsizlik, Subat-Nisan

TR Bitce dengesi, Mayis

ABD NY FED imalat end, Haziran
ABD sanayi Uretimi, Mayis

ABD Kapasite kul. orani, Mayis

ABD Michi. Tuk.glv.end., 6nci, Haz.

0

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
RAYSG 1,19 10,2% 819.782
MAKTK 1,85 10,1% 42.745.511
uyum 2,76 6,6% 4.833.624
ALCTL 3,98 5,9% 21.309.044
ANACM 2,62 5,2% 5.662.631

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0,08 deger kazanarak 58.258 puandan kapandi. Diin giine zayif
alimlar ile baslayan ve 58.546 seviyesine ylkselen endekste ilerleyen saatlerde alicilarin
glclenemedigi gorildi ve yasanan gevseme sonrasinda 49 puanlk yikselis ile gin
tamamlandi. Endeksin 200 ve 100 glnlik Gssel ortalamalar (58.311-58.114) seviyelerinde
zorlandigi goraliyor.

Euro bdlgesi ile ilgili sikintilar piyasalar Gzerinde etkili olmaya devam ediyor. Yaklasan
Yunanistan secgimleri éncesi piyasalarda sikintili siire¢ siirerken, ispanya’dan sonra
italya’nin da_yardim isteyebilecedi yoniindeki haberler piyasalari geriyor. Din giin iginde
aciklanan TUFE ve Euro B&l. Sanayi Uretimi verileri beklentiler dizeyinde kalmasina
ragmen veriler ekonomide daralma ve yavaslamaya isaret ettigi igin olumsuz algilandi.
italya ve Almanya’da yapilan tahvil ihalelerinde borclanma maliyetleri yikselmesine
ragmen satis hedeflerine ulasildi. Tahvil ihaleleri sonrasinda Euro/Dolar paritesinde
ylUkselis hareketi yasanmasina ragmen Avrupa piyasalarinda saticili bir seyir dikkat gekti.
ABD’den agiklanan perakende satiglarinda son 2 veridir disls gorilirken, Mayis ayi
UFE’de %-1 (%-0,70 beklenti) oraninda diists yasandi.

Kredi derecelendirme kuruslarinin ispanya’nin notunu diigiirme siireci siirilyor. Moody’s’in
3 basamak birden not dlistirmesinin yani sira Egan Jones’un da not diisirme haberi geldi.
Bu verilerin 1s1ginda gline baslayacak olan Avrupa piyasalarinda saticili bir baglangic
olacagini bekliyoruz.

Bugin Asya borsalarinda %0,20-0,50 oraninda dlsusler gérulirken, ABD vadelileri bu
saatler itibariyle dinin hafif Gzerinde hareket ediyor. Avrupa borsalarinin ise %0,30
civarinda diisls ile acilmasi bekleniyor. Tezgahistii piyasadaki islemlerde 6 baz puan
artarak kapanan gésterge tahvilin faizi, bugiin %9,15 - 9,19 bandindan gegiyor. EUR/USD
paritesi ise %0,14 yikselis ile 1,2575 seviyesinden islem goértyor. Déviz sepeti 2,0525'te
hafif asagi, dolar kuru da %0,13 dusUsle 1,8175'ten gline bashyor.

Bugiine saticili__baslamasini_bekledigimiz_endekste 57.700-57.500 bandi qiin ici

desteklerimiz olacaktir. 57.500 sevivesi son giinlerde etkisinde oldugumuz yiikselis
hareketinin _kanal destegi olmasi acisindan kisa vadeli islemlerde 6nemli destek

konumunda olacaktir. Kisa vadeli bazi gostergelerin asiri alim ( direnc ) seviyesinde
olmasi 57.500 desteginin kirilmasi halinde diisiis hareketlerinin hiz kazanabilecegini

gosteriyor. Mevcut pozisyonlari bu seviyenin altinda azaltmak yararl olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Issizlik maasi bas., (B: 375 bin)
12:10 italya Hazinesi 3,7, 8 yillik tahvil ihaleleri

10:30 Isvigre MB Faiz karari, 2. Geyrek

12:00 Euro Bél. Enflasyon, nihai, Mayis (B: %2,4)
15:30 ABD TUFE, Mayis (B:-%0,1)

15:30 ABD Gekirdek TUFE, Mayis (B: %0,2)

e Moody’s, Ispanya’nin kredi notunu A3ten Baa3'e gekerken; Egan Jones, B seviyesinden

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

DOBUR 284 34% 27%  Piyasalarda Geligmeler

ALTIN 21,50 -3,4% 756.357

BISAS 1,15 -3,4% 930.012

EMKEL 1,08 2% 144,910 CCC+'ya gekti. “BloombergHT
SEKFK 0,77 2,5% 152.571

e ispanya Bagbakani Rajoy, AMB'nin Euro bélgesinin gevre ilkelerinden tahvil aimasini engelleyen
herkese savas ilan ettigini acikladi. *Milliyet

o Ispanya Basbakani Rajoy: Krize miidahalede (ig yil gec kaldik. *Hiirriyet

e Rajoy: 100 milyar Euro’yu banka 6deyecek. *“BloombergHT

¢ Yunanlilar bankalardan her giin 800 milyon Euro nakit ¢ekiyor. *Hiirriyet

e Dlinya Bankasi: Tirkiye bu yil yliizde 2,9 biyUr. *Diinya

e Fitch: Yunanistan'in Euro’dan ¢ikigi Avrupa'yi sinirh etkiler. *“BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin: Teknolojik girisimleri fikirden pazara kadar tesvik edecegiz, 550,000 liraya kadar
hibe destegi verecediz. *Milliyet

e SPK Baskani Vedat Akgiray: Bagimsiz yénetim kurulu Uyeligi uygulamasindan dénds yok. *Milliyet
e [Libnanl Edge Capital 2015'e kadar Tiirkiye'ye 250 milyon dolar yatiracak. *Sabah

e BNP Paribas Cardifin global CEO'su Eric Lombard: Oniimiizdeki bes yilda en hizli Tiirkiye ile Latin Amerika'da bilyiyecegiz.
*Haber Tiirk

e TBMM'de kabul edilen yasa tasarisina gére BES'e gegen sandiga vergi destedi geldi. *Haber Tiirk
e Kombassan Holding halka acilmak icin kollari sivadl. *Diinya
e Bireysel emeklilikte devlet katkisi getiren kanun tasaris! yasalasti. *Zaman

e SPK Bagkani Akgiray, "Istanbul finans merkezi projesini artik bir proje olmaktan cikartip, baslamis bir siire¢ olarak tanimlamak
istiyorum; yeni SPK Kanunu 2012 degil, 2052 model bir kanun" agiklamasinda bulundu. *BloombergHT

e Tirkiye, Ocak-Mayis déneminde en ¢cok Almanya'ya ihracat yapti. “\BloombergHT

e HSBC Tiirkiye Genel Miidtirii Spurling: "istanbul uluslararasi finans merkezi olma yolunda hizla gelisti, muazzam potansiyeli var.
1,8 milyar dolarlik yatirimla, 20 milyar dolar getiriyi geri alacagini hesapladik". *Diinya

e TOKI, Genglik ve Spor Bakanligi'yla yaptigi protokoller cercevesinde bu yil 18 yeni stadyum yapacak. *Star

e ANELE: Anel Elekirik, Demsa i¢ ve Dis Ticaret A.S. ile Istanbul'da yapilacak olan Magka Oteli'nin elektrik ve mekanik islerinin
yapimi igin sézlesme imzalandigini duyurdu. Toplam proje bedeli 7.450.000 TL olup, sézlesme kapsamindaki islerin 4 ay icinde
bitirilmesi planlanmaktadir. Sézlesme toplam tutari 31.03.2012 tarihli finansal tablodaki satislarin %7,6'sini olusturmaktadir.

e ATSYO: Atlantis YO, menkul kiymet yatinm ortakhg statlisiinden ¢ikip, sirket tiizel kisiliginin yeniden yapilandiriimasina Genel
Kuruldan onay gikmasi halinde Orna Tarim’in izmir-Torbal’da bulunan MRY Gidanin %99,99 oranindaki hissesinin satin
alinmasina yénelik iyi niyet ve opsiyon sdzlesmesi imzalanmasi konusunda ydnetime yetki verildigini bildirdi. Bu alim ile 20 — 25
mn TL arasinda ihracat satis geliri hedeflenmektedir.

e BEYAZ: JCR Eurasia Rating, Beyaz Filo'yu derecelendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu 'BB- (Trk)' gérinimuni ise (Pozitif)
olarak belirlemigtir.

e BOYNR: Boyner Holding Baskani Cem Boyner kirmizi tabanl ayakkabinin mucidi Christian Louboutin ile ortak sirket kurdu.
*Haber Tirk

e BRKSN: Berkosan, 12,00 mn TL olan ¢ikariimig sermayesini 3,60 mn TL bedelsiz artirarak 15,60 mn TL'ye yikseltilecegini
bildirdi. Daha 6nce agiklanan karar 16,75 mn TL'ye yikseltilecegi ydnindeydi.

e [HLAS: ihlas Holding, istiraklerinden ihlas Pazarlama'nin 1,05 TL fiyattan 2,00 mn, 1,06 fiyattan 4,00 mn adet Ihlas Holding
hissesi aldigini bildirdi.

e ISCTR: Is Bankas! yabanci yatirimci subesi acti.
e ISCTR: Is Bankasi Pakistan HSBC ile ilgileniyor. Genel Miidiir Adnan Bali: Yurtdisi bliyiimede esnegiz. *Diinya
e ISCTR: Is Bankasi, portféyiinde bulunan Tiirkiye genelinde bin 795 adet gayrimenkullinii satisa ¢ikardi. *Hiirriyet

e ISGSY: Is girisim, sermayesini 7,56 mn TL artirmasi dolayisiyla ihra¢c edilen paylarin alma isleminin 15.06.2012 tarihinde
yapilacagini bildirdi.

e TEBNK: TEB, yurticinde 1.400.000.000 TL tutara kadar bir yillik dénem iginde farkli tertiplerde ve vadelerde TUrk Lirasi cinsinden
banka bonosu ve/veya tahvil ihrag edilmesi ve faiz oraninin belirlenmesi igin Genel Kurul'a yetki verildigini belirtti.

e THYAO: THY, son zamanlarda basinda g¢ikan Suriye resmi makamlarinin girketin $12 mn tutarindaki birikimine el konuldugu
haberlerini yalanladi. Sirket, Suriye bankalarinda $9 mn bloke oldugunu ve bu tutarin Suriye’de uluslararasi transfer
yapilamamasi nedeniyle bu sire iginde faiz geliri elde ettigini agikladi.

e TRCAS: Turcas, %99,60 oraninda bagh ortakhg olan Turcas Rafineri’nin 6denmis sermayesini 50 bin TL'den 1,50 mn TL'ye
artirmasinin Genel Kurul'da géristlecegini bildirdi.

Makro Haberler

Aciklanan 6nemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,70 1,69 |4+ 0,59%| 1,56 1,64 2,15 26,47%
ENKAI 4,45 4,45 |=» 0,00%| 3,80 4,30 6,06 36,18%
GARAN 6,42 6,46 [ -0,62%| 5,75 6,20 7,70 19,94%
TAVHL 9,06 9,06 |=+ 0,00%| 8,75 9,41 11,20 23,62%
TOASO 6,70 6,62 |4+ 1,21%| 5,95 6,54 9,10 35,82%
KOZAL 34,10 | 34,20 {} -0,29%| 31,12 | 34,16 | 41,00 20,23%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



