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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

11 Haziran Pazartesi
TR Cari denge, Nisan

12 Haziran Sali
Ingiltere Sanayi tretimi, Nisan

13 Haziran Carsamba

Almanya TUFE, nihai, Mayis

Euro Bél. Sanayi tretimi, Nisan
ABD UFE, Mayis

ABD Gekirdek UFE, Mayis

ABD Perakende satiglar, Mayis
ABD Gekirdek perakende sat, Mayis

14 Haziran Pergembe

Isvigre MB Faiz karari, 2. Geyrek
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Mayis
ABD TUFE, Mayis

ABD Gekirdek TUFE, Mayis
ABD Issizlik maasi bagvurulari

15 Haziran Cuma

TR Igsizlik, Subat-Nisan

TR Bitce dengesi, Mayis

ABD NY FED imalat end, Haziran
ABD sanayi Uretimi, Mayis

ABD Kapasite kul. orani, Mayis

ABD Michi. Tuk.glv.end., 6nci, Haz.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%)

Hacim (TL)

MAKTK
BISAS
VKING
TEBNK
TBORG

1,57
1,09
1,09
1,90
2,17

10,6%
6,9%
6,9%
5,6%
5,3%

21.575.
2344,

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

104
127

8.991.647
2.243.387
1.147.334

Hacim (TL)

EGEEN
YGYO
DENIZ
NETAS
SARKY

62,00
1,10
11,90

240,00
2,30

-3,9%
-3,5%
-3,3%
-3,0%
-3,0%

7.697.258
5.259.959

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.36 deger artisiyla 57.504 puandan kapandi. Giin icinde %1.70
oraninda ylUkselerek 58.274 seviyesini gbéren endeks, ginin devaminda gelen Kar
satiglarinin ardindan ise 200-gunlik (agirlikh) HO’sinin gegtigi 57.700 seviyesinin altinda
kapatt. islem hacmi 2.2 milyar TL ile haftalik ortalamasinin (izerinde gergeklesti.

ispanyol bankalarina sermayelerini giiclendirmeleri icin saglanacak 100 milyar € tutarindaki
kredi olanaginin yarattigi iyimserlik, diin yurt disi piyasalarin sert alicili agilmasini saglasa
da etkisi glin sonuna kadar kalici olamadi. S6z konusu kredi olanaginin ESM tarafindan
mi, EFSF tarafindan mi saglanacagina dair soru isaretleri ve faiz oraninin heniz
netlesmemesi gibi belirsizlikler piyasalari rahatsiz etti. Ayrica kaynagin ESM tarafindan
saglanmasi durumunda diger alacaklara o6ncelik kazanacak olmasi piyasalari ayrica
tedirgin etti.

Acllista %5.9 yilkselen ispanya borsasi, giinii %0.5 deger kaybederek kapatirken, 10-yillik
tahvil faiz oranlari da %6.02 seviyesinden %6.51’e yikseldi. ispanya’nin en biyik iki
bankasi olan Banco Santander ve BBVA Fitch’in kredi notlarini dislrmesinin ardindan
kazanimlarini geri verdi. Sirada italya’nin olacagi spekilasyonlari ise italyan 10-yillik tahvil
faiz oranlarini %5.7’lerden, %6.0’nin Ulzerine tasirken, borsasinin da banka hisselerindeki
sert disisler dnclligiinde %2.8 oraninda gerilemesine neden oldu. Italyan bankalar
UniCredit ve Intesa din %5.0’in Gzerinde deger kaybetti. Satis baskisi ABD piyasalarinda
da etkili oldu ve kapanis itibariyla borsalari ortalama %1.3 dist0.

Emtia piyasalarinda da din sert hareketlilik gdzlendi. Brent petrol fiyatlari, %2.0’nin
Uzerinde yikseligle basladigi giini, 102$ seviyesine kadar c¢iktiktan sonra %3.0 disisle
96.7$%'dan kapatti ve glin igi en yiiksek seviyesine gore %5.0 dlstl. Bugiin ise %0.9 primli
olarak 97.58%’dan islem gorlyor.

Dank iyimserligi ilk fiyatlayan Asya borsalarinda, bugln ortalama %0.50-%1.0 arasinda
kayiplar oldugu gézleniyor. ABD vadelileri %0.45 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin,
ise %0.35’e yakin saticili agiimasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 3
baz puan diserek %9.11’den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugin %9.09-%9.12
bandindan gegiyor. EUR/USD paritesi diine gbre %0.30 daha disuk, 1.2495seviyesinden
islem goruyor. Déviz sepeti 2.0575'de yatay, dolar kuru da %0.20 primli olarak 1.8280’den
glne basliyor.

Bugiin hafif saticili acilmasini bekledigimiz endeksin, diin lizerinde kalamadigi 200-
qunlik (agirhikh) HO’sinin _gectigi 57.750 seviyesinin_ardindan, 200-giinliik (basit)
HO’sinin gectigi 57.000-57.100 bandinin izerinde kalip kalamayacagini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 Ingiltere Sanayi tretimi, Nisan

758.129
83.008.690
369.715

Piyasalarda Gelismeler

e AB'nin ispanya'ya verdigi 100 milyar Euroluk yardim paketinin detaylarinin agiklanmamasi yeni
Ulkelerin yardima ihtiya¢ duyacagi korkusu yaratiyor. *Milliyet

e spanya'ya kosulsuz yardim Yunanistan ve irlanda'yl ayaga kaldirdi. *Hiirriyet
e TL'de reel degerlenme Mayis'ta da devam etti. *Dilinya
e S&P: Hindistan yatirim yapilabilir tilke notunu kaybedebilir. *Diinya

e Nobelli ekonomist Stiglitz, Avrupa'nin ispanya'yl kurtarmasinin ise yaramayabilecegini, daha
genis Euro reformlarinin gerektigini sdyledi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

General Electric Tiirkiye'ye lg yil icinde 900 milyar dolarlik yatinnm karari aldi. Yatirimlar enerji, saglik, havacilik, ar-
ge ve altyapi konularinda yogunlasacak. *Milliyet

Yildiz Holding biinyesindeki Belgikali liiks ¢ikolata (reticisi Godiva Cin'de magaza sayisini katlayacak. *Milliyet

Master Card arastirmasina gére Istanbul bu yil 11,6 milyon turist agirlayacak. Turist sayisinda yiizde 14,7lik artigla
127 (ilkeyi geride birakarak dinyada besinci, Avrupa'da lglincillige oturacak.*Sabah

insansiz hava araci ANKA'yi bu yil teslime hazirlanan TUSAS'In %20'si sermaye artisi yéntemiyle halka arz edilecek.
*Sabah

Kérfez fonu Gulf Capital, glivenlik ve temizlik sirketi Ttirk Orion Group ile anlasti, 20 milyon dolar yatirdi.*Sabah

Tirkiye'deki sirketlerde yabanci kontrolii ylizde 15,4’e ¢iktl. Kontrol en ¢ok ylizde 90,4 ile titiin ve yizde 51 ile ecza
drinlerinde. *Haber Tiirk

Ankara-izmir arasini 3,5 saate diigiirecek Yiiksek Hizli Tren projesinin ilk etabini olugturan Ankara-Afyonkarahisar
kesiminin altyapi yapimi sézlesmesi imzalandi. *Haber Tiirk

Albayrak Grubu isve¢ mengeli Holmen Paper ile kadit (iretim tesisi satin alma anlasmasi imzaladi.*Zaman
ABD Biiytikelgisi Francis Ricciardone: Tirkiye ABD'den ilagta teknoloji yatirimi ¢ekebilir. *Diinya
Galataport ihalesi yilsonunda yapilacak. *Star

Ankara-izmir arasinda yapilacak olan 624 kilometrelik Yiiksek Hizli Tren projesinin ilk etabinda imzalar atildi. Bakan
Yildirim, Ankara-izmir arasini 3,5 saate indirecek projenin 4 milyar liraya malolacagini séyledi. *Star

Katihm bankasi Tlrkiye Finans, finansal altyapisini gliglendirmek amaciyla 800 milyon TL olan sermayesini, 1 milyar
775 milyona ylkseltiyor. *Zaman

ATAC: Atac ingaat, %99,84 oraninda bagli ortakhidi Anteks Tekstil sermayesinin 52,00 mn TL'den 83,00 mn TL’ye
¢ikarilacagini bildirdi.

AYEN: Ayen Enerji, bagl ortakligi Aksu Temiz Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Kayseri ili,
Yahyali ligesinde tesis edilen, Rizgéar Enerjisine dayali 72 MW kurulu gicindeki Elektrik Enerjisi Uretim tesisinin
kalan 3 adet Ruzgar Tlrbini-Generatér Grubunun kabulinin yapildigini, 295.800.000 kWh/yil kapasiteli tesisin
tamaminin ticari isletmeye agildigini bildirdi.

ISCTR: is Bankasi alti ayda 1 milyar dolarlik hurda altin toplayacak.*Huirriyet

MGROS: Migros, en blylk magazasi olan Beylikdizi 5M Migros magazasini, Kasim 2011'de ¢ikan yanginin
ardindan 15 Haziran'da yeniden faaliyete almaya hazirlaniyor. *Zaman

OSTIM: Ostim Endistriyel, Ayen Ostim Enerji'deki %24 payini KDV dahil 18,29 mn TL'ye Aydiner ingaata
satilmasina karar verildigini agikladi. Satis islemi EPDK’dan gerekli izinler alindiktan sonra kesinlik kazanacak.

SANFM: Sanifoam, Cerkezkdy Organize Sanayi Bdlgesi'nde bulunan fabrikasinda Temmuz 2011 de baslanan
tesisteki stoklama alanini rahatlatarak verimlilik artisi saglayacak 750.000 USD tutarindaki ek depo insaatinin
tamamlandigini bildirdi.

SISE: Sisecam, cikarilmis sermayesini 1.353 mn TL'den bedelsiz olarak 1.500 mn TL'ye gikarilacagini, artirilan
146,80 mn TL’nin i¢ kaynaklardan karsilanacagini agikladi.

Makro Haberler

Nisan ayinda cari acgik 5 milyar Dolar gergekleserek piyasa beklentisi olan 5 milyar Dolara paralel, bizim 5,2 milyar
Dolarlik beklentimizin ise bir miktar altinda kaldi. Yillik bazda Nisan ayinda %35,3 IUk bir daralma kaydeden cari agik ile
yilbasi-bugliin toplami 21,2 milyar Dolar oldu ve bir dénceki yilin ilk 4 ayina gbre %27,5 gerilemis oldu. Detaylara
baktigimizda 0,2 milyar Dolar ile distk bir seviyede kalan dogrudan yabanci yatirim, finansman kalitesinin Gzerindeki
kaygilarin devam edeceginin bir géstergesi olarak algilanabilir. Nisan ayinda dogrudan yabanci yatirrmin bir énceki yila
gbre %66 daraldigini ve cari agigin sadece %3,8 ini finanse edebildigini gériyoruz. Ekonomik aktivitenin yilin ikinci
yarisindan itibaren hizlanacag varsayimiyla hareket ederek toplam cari agigin 4C12 den itibaren tekrar
genisleyebilecegini diistinlyoruz. Diger taraftan 100 Dolar civarinda seyreden petrol fiyatlarini dikkate aldigimizda sene
sonu igin éngérdigimiz 70,9 milyar Dolarlik cari agik tahminiz (zerinde asagi yonli risklerin agirlkta oldugunu
disinlyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

180 TL -

170 TL 4 177
160 TL
150 TL

§140TL b
130 TL A

E120TL-
1O TL 103,8

100 TL
90 TL A

80 TL 3 2) 1

SRNRRRERRRRARNRRE

s (Yerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,67 1,68 [ -0,60%| 1,56 | 1,64 | 2,15 28,74%
ENKAI 4,42 4,32 4+ 2,31%| 3,80 | 4,30 | 6,06 37,10%
GARAN 6,36 6,46 [ -1,55%| 5,75 6,20 7,70 21,07%
b
i

TAVHL 8,96 9,00 -0,44%| 8,75 9,41 11,20 25,00%
TOASO 6,60 6,56 0,61%| 5,95 6,54 9,10 37,88%
KOZAL 34,20 | 34,00 [+ 0,59%| 31,12 | 34,16 | 41,00 19,88%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



