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Haftalik Ajanda

11 Haziran Pazartesi
TR Cari denge, Nisan

12 Haziran Sali
Ingiltere Sanayi tretimi, Nisan

13 Haziran Carsamba

Almanya TUFE, nihai, Mayis

Euro Bél. Sanayi tretimi, Nisan
ABD UFE, Mayis

ABD Gekirdek UFE, Mayis

ABD Perakende satiglar, Mayis
ABD Gekirdek perakende sat, Mayis

14 Haziran Pergembe

Isvigre MB Faiz karari, 2. Geyrek
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Mayis
ABD TUFE, Mayis

ABD Gekirdek TUFE, Mayis
ABD Issizlik maasi bagvurulari

15 Haziran Cuma

TR Igsizlik, Subat-Nisan

TR Bitce dengesi, Mayis

ABD NY FED imalat end, Haziran
ABD sanayi Uretimi, Mayis

ABD Kapasite kul. orani, Mayis

ABD Michi. Tuk.glv.end., 6nci, Haz.
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Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
EGEEN 64,50 10,3% 24.118.670
EUROM 0,91 8,3% 1.587.899
DENTA 2,10 6,6% 679.552
ARSAN 1,83 5,8% 11.255.362
KRDMB 1,78 4,7% 4.188.855

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, bir énceki hafta MSCI endekslerindeki kapsam degisikligi nedeniyle
endeks agirliginin artmasi sonucu ilave bir para girisi sayesinde yurt disi piyasalardan
olumlu ayrismisti, gectigimiz hafta da TL bazinda %3.1, USD bazinda ise %5.2 ylkselerek
olumlu yéndeki ayrismasina devam etti.

USD bazinda bakildiginda Avrupa borsalari ortalama %3.8, ABD borsalari ise %4.0
oraninda yukseldi. Diinya Endeksi %3.1, Gelismekte olan Ulkeler Endeksi ise %1.3 deger
kazandi. Artan risk istahi paralelinde USD endeksi %1.2 oraninda gerilerken; Polonya,
Rusya ve Glney Afrika para birimleri USD karsisinda sirasiyla %3.0, %2.1 ve %2.3 deger
kazandi. TL'nin de@er kazanci ise %2.0 oldu.

Hafta sonunda Euro Bélgesi maliye bakanlari (EuroGroup) tarafindan ispanya’nin
bankacilik sektériine 100 milyar EUR kredi olanagi saglanacagi haberleri geldi. ispanya’nin
teklif edilen kaynagi kullanmadan &énce bagimsiz denetim firmalarinin raporlarini
bekleyecegdi tahmin ediliyor. S6z konusu raporlarin 21 Haziran tarihinde tamamlanmasi
bekleniyor. IMF'nin son agiklanan raporuna gére ise ispanyol bankalarinin kaynak ihtiyaci
40 milyar EUR civarinda bulunuyor.

Baktigimizda gegtigimiz hafta USD bazinda diinyanin en gok kazandiran borsasinin %8.9
ile ispanya oldugunu ve hemen ardindan ise %8.30 ile IMKB Banka Endeksinin ikinci siray
aldigini gériyoruz. ispanyol BBVA bankasinin IMKB'de endeks a@irligi en yiksek sirket
konumunda olan GARAN’da %25 oraninda ortakliginin bulundugu disinildiginde ise
yukaridaki resim daha c¢arpici bir hale geliyor. Pazartesi glini paylastigimiz teknik analiz
notunda GARAN'In, &nemli yikselis formasyonlarindan biri olan Ters-Omuz-Bas
olusumuna dikkat gcekmistik. Ozellikle boyun ¢izgisi olan 6.02’nin kirllmasi halinde pozisyon
artirlmasini énerdigimiz GARAN'’In, formasyon hedefi olarak ise 6.45 seviyesini isaret
etmistik. Pazartesi guni 6.02 seviyesini kiran GARAN, %7.0'nin Uzerinde yUkselis
kaydederek formasyon hedefi olan 6.45 seviyesini Cuma gin( test etmistir.

Bugiin Asya borsalari, Euro tlkeleri maliye bakanlarinin ispanya'ya yardim paketi tizerinde
anlasmalarinin yarattigi iyimserlikle ortalama %1.0-%2.0 arasinda yUkselisle islem goriyor.
ABD vadelileri %1.2 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %2.5 civarinda sert
alicili aciimasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde Cuma gini 1 baz puan
ylkselerek %9.14’den kapanan gésterge tahvilin faizi, bugiin %9.09-%9.19 bandindan
geciyor. Cuma ginlne gbére Parite, %1.5 daha yukarindan 1.2640 seviyesinden, ddviz
sepeti 2.048’den ve dolar kuru da %1.0’e yakin daha asagidan 1.8100 seviyesinden giine
basliyor.

Endeksin bugiin %1.0’in lizerinde alicih acilmasinin ardindan 200-qgiinliik (agirlikli)
HO’sinin gectigi 57.750 seviyesinin lizerinde kapanip kapanamayacadini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Cari denge, Nisan (YF: -$5,2 mlyr,
B: -$5,0 mlyr)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 0,69 -2,8% 3.652.476
NTTUR 0,69 2,8% 550.765
ALCTL 37 -2,6% 4.608.119
AFYON 81,75 2,4% 5.313.856
VAKFN 2,07 2,4% 4.576.654

Piyasalarda Gelismeler

e Avrupa Ispanya'ya 100 milyar Euro kredi saglamak igin anlasti. Bagbakan Rajoy: Kemer sikma
Onlemleri icermeyen bu paket hem bizim icin hem de AB igin bir zafer. *Haber Tirk

e spanya Bagbakani Rajoy: (Avrupa Birligi'nden 100 milyar Euroluk) Kredi icin ben baski yaptim.
Ekonomi daha da kétiiye gidecek. *Milliyet

e IMF, Turk ekonomisinin zayif ekonomilere karsi dayaniklilik gdsterdigini ve tlkenin yumusak inise
dogru ilerledigini kaydetti. *“BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Avrupa'nin dncu firmalarindan Efacec ile anlagsma imzalayan Esarj, elektrikli araglar igin sarj istasyonu agi olusturup Tlrkiye'de
uretimi hedefliyor. *Milliyet

e Tuirkiye'nin dis ticaret agiginin yiizde 72'si Rusya, Cin, ABD, iran, italya'ya. *Milliyet

e stanbul Kuyumcular Odasi Baskani Kameroglu: Tiirkiye'deki 30,000 kuyumcu bankalarin altin toplamasindan sikayetci.
*Hirriyet

e Borusan Otomotiv CEQ'su Esref Biryildiz: Yaza 4,2 milyar Euroluk otomobil stoku ile girildi. OTV artisi sektérii batabilir. *Hiirriyet
e Yeni vergi avantajl yasasina gore isverenin vergi avantaji yizde 15'e ¢ikacak. *Hurriyet

e Yabanci lojistik sirketlerinin Tirkiye'deki yatirimlari artiyor. 2020'de Polonya ile birlikte Tirkiye Avrupa'nin tasimacilikta yeni Ussi
haline gelecek. *Sabah

¢ Onde gelen bircok sektér ilk yariya gére yilin ikinci yarisinda ekonomide daha zayif bir performans bekliyor. *Diinya
e Ocak-Mayis déneminde otomotiv pazari yillik bazda ylizde 21 azalarak 285 bine geriledi. *BloombergHT

e Otomotiv sanayisi 44,896 kisiye dogrudan, 359,000 kisiye dolayl istihdam sagliyor. Bu sektdérden ekmek yiyenlerin sayisi 4
milyonu buluyor. *Sabah

e OSD Bagkani Kudret Onen: Otomotiv sektdrii yilin ilk dért ayinda 1.269 milyar dolar dis ticaret fazlasi verdi. *Diinya
e Doguda hayvancilidi canlandirmak igin ciftliklere agirlik verilecek. *Zaman

e BJKAS: 580 milyon lira borcun altinda ezilen Besiktas, sirketin 40 milyon TL olan sermayesini 200 milyon TL'ye ¢ikarmayi
planhyor. *Haber Tiirk

e DENIZ: Dexia, Denizbank’i 6.469 mn TL bedelle Sberbank’a satti. Denizbank’in net aktif degerindeki degisime goére bedelde
degisiklik olabilecegi belirtilirken, buna gdre; 2012'nin son ¢geyregdinde tamamlanmasi beklenen anlasmaya goére bu bedelin 7.089
mn TL olmasi bekleniyor.

e EKGYO: Emlak Konut, daha énce gerceklestirdigi istanbul Hosdere ve istanbul Basaksehir Ayazma ihalelerini arsalarin daha
sonra degerlendiriimesi amaciyla iptal ettigini agikladi.

e ISCTR: SPK, Is Bankasr’'nin Tiirkiye disinda yerlesik gercek ve tiizel kisilere satilimak (izere gerceklestiriimesi planlanan tahvil
ihraci icin yapilan basvuruyu kabul etti.

e KCHOL: Kog Holding Baskani Mustafa Kog, biyik potansiyel gérdigu Kuzey Irak'in, ugrasilirsa kuclk Dubai olacagini belirtti ve
basta petrolde olmak Uizere bir dizi yatirim yapacaklarini ekledi. *Sabah

e PRKME: Park Elektrik, Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.$ tarafindan yapilan derecelendirme
sonucunda, Ozellikle pay sahipleri ve yoénetim kurulu ile ilgili olarak sirket tarafindan yapilan iyilestirmeler sonucunda
derecelendirme notunun 8.82’ye yiikseltildigini agikladi.

e SKBNK: JCR-Eurasia Rating, Sekerbank'in Uzun Vadeli Ulusal Notunu "A+(Trk)" olarak teyit etti, gériinimiinG de (Stabil)'den
(Pozitif)'e revize etti.

e SKBNK: Sekerbank, toplam 800.000.000 TL'lik Varlik Teminath Menkul Kiymet programi kapsaminda, Alman Kalkinma
Bankasi'nin (KfW) Yatirimci olarak yer aldigi 115.250.000 TL tutarindaki 2012 yilinin ikinci serisinin ihracinin tamamlandigini
bildirdi.

e TACYO: Tag YO, statii degisikligi ve unvan degisiklidi, tavan artirim bagvurusu taleplerinin SPK tarafindan kabul edildigini bildirdi.

e TCELL: TURKCELL'IN yabanci ortaklarindan Telia Sonera, sirketin Yénetim Kurulu Baskani Colin J. Wiliams'a 'bagimsiz
olmadid!' iddiasiyla agtigi davayi kaybetti. *Aksam

e THYAO: THY Airbus/Boeing'ten orta menzilli jet alimi i¢in ¢aligmalar yiritiyor-CEO Kotil. *Reuters
e YKBNK: Yapi Kredi, €300 mn karsihg! TL tutarina kadar varlik teminatli menkul kiymet ihraci i¢in SPK’ya bagvurdu.

Makro Haberler

e Sanayi Uretimi Nisan ayinda kaydettidi %1,8'lik biylime ile beklentileri asan bir performans ortaya koydu. Her ne kadar bu tempo
pozitif blyime kaydedilen son 29 ayin en disUk ikinci blyime hizi da olsa, gerek %0,2’lik piyasa beklentisi gerekse bizim daha
karamsar olan %1,2'lik azalis éngdérimiize kiyasla oldukga ylksek bir performansa isaret ediyor. Gegmis verilere baktigimizda
yapilan sinirli giincellemeler sonrasinda Mart ayi igin bliylime hizinin %2,4'ten %2,6'ya yikseldigine sahit olurken 1G12 icin %2,8'lik
ortalama artista bir degisiklik olmadigini gorilyoruz. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan veriler endeksin oldukca
6nemli bir kismini teskil eden imalat sanayinde blyime hizinin %1,8 ile Mart ayina gére yatay bir gérinti ortaya koydugunu; %1,7
oraninda disen madencilik ile %2,4’Itk sinirli bir tempoda buylyen gii¢ Uretiminin ise ivme kaybettigini gdsteriyor.

e Sanayi (retimindeki dénemsel toparlanmanin ivmelenmesinin bilylime tahminlerimiz icin asagi yénii sinirladigini diistinliyoruz. ikinci
geyrek baslangici ile birlikte gelen bir dizi olumsuz verinin ardindan mevsimsellikten arindirilmis blylime temposunun yikseliyor
olusu olumlu. Ancak sanayi Uretimindeki gugli seyrin sektdr genelinde bir dayanikhlik yerine imalat sanayinde birka¢ alt gruba
yogunlasmasinin strdlrllebilirdik agisindan soru isaretleri yarattigini da belirtelim.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,68 1,68 |5+ 0,00%| 1,56 | 1,64 | 2,15 27,98%
ENKAI 4,32 4,21 |4+ 2,61%| 3,80 | 4,30 | 6,06 40,28%
GARAN | 6,46 6,32 |4+ 2,22%| 5,75 | 6,20 | 7,70 19,20%
TAVHL 9,00 8,94 ¢ 0,67%| 8,75 9,41 11,20 24,44%
TOASO | 6,56 6,44 |4+ 1,86%| 5,95 | 6,54 | 9,10 38,72%
KOZAL | 34,00 | 34,50 {4} -1,45%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 20,59%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



