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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

Bir dnceki gin ECB’den gelen agiklamalarla tam tatmin olmayan piyasalari, diin FED’den
gelen agiklamalar da tam tatmin etmedi. Cin Merkez Bankasinin 2008 yilindan sonra ilk
kez politika faiz oranini diin sirpriz bir sekilde 25 baz puan indirdigini agiklamasi, kisa
sureli bir iyimserlik dalgasi yaratti. Cin Merkez Bankasi gdsterge bor¢ verme faizini 25 baz
puan indirerek %6.31'e disurlirken, gésterge mevduat faizini de 25 baz puan disUrerek
%3.25'e indirdi. Ancak TSI 17:00’den itibaren sunumuna baglayan FED Baskani
Bernanke’nin énimizdeki dénemde izleyeceg@i para politikasi hakkinda net bir beyanda
bulunmamasi ve onun yerine sik kullanilan gerektiginde harekete ge¢meye haziriz
mesajini tekrarlamasi, yeni bir parasal genisleme mesajini énceden fiyatlayan piyasalarda
gin sonuna dogru kazanimlar azaldi. Bernanke, finans sisteminin daha fazla baski
yaratmas! halinde ABD ekonomisini korumak i¢in adim atmaya hazir olduklarini ifade
etmesine karsin yeni bir parasal gevseme konusunda ipucu vermedi.

IMKB-100 Endeksi diin %0.80 deder kazanarak 56.695 puandan kapandi. Giin iginde
Gin’den gelen sirpriz faiz indirimi haberiyle 200-ginlik HO’sinin gegctigi 57.000 direncinin
hemen (izerine 57.069 seviyesine kadar ylkselen endeks, gin sonuna dogru ise
kazanimlarinin bir kismini geri verdi. iglem hacmi bu hafta icinde ilk kez haftalik
ortalamasinin Uzerine ¢ikarak 2.1 milyar TL oldu. ABD borsalari yatay kapandi; Avrupa
borsalari ise basarili gegen Ispanya ihalesinin de etkisiyle ortalama %1.0 yiikseldi.

Bugin Asya borsalari, FED’in yeni parasal destege ybnelik isaret icermeyen
aciklamalarinin, Cin'in faiz indiriminin yarattidi iyimserligi baskilamasiyla Nikkei harig,
ortalama %0.25 oraninda ekside islem goériyor; Nikkei Endeksi ise %2.0 oranindaki deger
kaybi ile dikkat cekiyor. ABD vadelileri %0.35 ekside seyrediyor. Glne kredi
derecelendirme kurulusu Fitch’in Ispanya’nin kredi notunu (i¢ kademe birden indirerek
A'dan BBB'ye diisirdigu haberiyle basliyoruz. Bu nedenle diin %1.0’e yakin alicili agilan
Avrupa borsalarinin, bugiin %1.0’e_vakin_saticili acilmasi bekleniyor. Fitch ispanya
bankalari igin gereken tutari 60 milyar euro olarak hesapliyor. Pazartesi giini ise IMF’nin
ispanya bankalarina iligkin hazirladigi rapor agiklanacak. Tezgahiistii piyasadaki
islemlerde diin 6 baz puan diserek %9.13’den kapanan gésterge tahvilin faizi, bugin
%9.17-%9.20 bandindan gegiyor. EUR/USD paritesi diine goére %0.35 asagida 1.2515
seviyesinden islem go6rluyor. Doéviz sepeti 2.063’den, dolar kuru da 9%0.33 primli
1.8330’dan giine basliyor. Petrol ve altin fiyatlari ise diine gbére sirasiyla %2.7 ve %2.0
oraninda deger kaybiyla islem gériyor.

Bugiin_%0.45 zayif acilmasini_bekledigimiz_endeksin, diin iizerinde ikinci giin
kapanisini__yaptigi 56.200 seviyesini_bu kez destek konumuna ddniistiiriip

donustiiremeyecegini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi (re., Nisan (YF:-%1,2, B:%0,3) 17:30 ABD Dis tic. den, Nisan (B: -$49,5 mlyr)
17:30 TR Hazine nakit dengesi, Mayis
09:00 Almanya Dis tic. Den., Nisan (B: €13 mlyr)

09:00 Almanya Cari agik, Nisan, (B: €11 mlyr)
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ABD Fabrika siparigleri, Nisan
05 Haziran Sali
Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mayis
Euro Bol. Hizmetler PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. Perakende satiglar, Nisan
Almanya Sanayi siparigleri, Nisan
ABD ISM Hizmetler endeksi, Mayis
06 Haziran Cargsamba
Euro Bél. GSYH, revizyon, 1. ceyrek
Almanya Sanayi tretimi, Nisan
ECB Faiz karari, Haziran
ABD Verimlilik, 1. Ceyrek
ABD lIgglci maliyeti, 1. ceyrek
07 Haziran Pergembe
TR TCMB Beklenti ank., Haziran (I)
Ingiltere Hizmetler PMI, Mayis
BOE Faiz karari, Haziran
ABD lIssizlik maas! bagvurular
Bernanke Kongre Konusmasi
08 Haziran Cuma
TR Sanayi Uretimi, Nisan
TR Hazine nakit dengesi, Mayis
Japonya GSYH, revizyon, 1. geyrek
Almanya Dis ticaret dengesi, Nisan
Almanya Cari agik, Nisan
ABD Dis ticaret dengesi, Nisan
Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
VAKFN 2,12 11,6% 7.401.453
ALCTL 3,81 10,1% 15.577.242
ULKER 7,16 5,3% 25.800.502
IHGZT 1,35 47% 3.663.220
ALTIN 20,05 4,4% 2.497.241
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 0,71 -5,3% 20.433.601
KOZAL 34,50 -3,9% 10.746.908
IEYHO 0,50 -3,8% 4.223.923
ATEKS 4,26 -3,4% 1.181.490
SEKFK 0,76 -2,6% 29.077

Piyasalarda Gelismeler

e Fitch, ispanya'nin kredi notunu A'dan BBB'ye getirerek, (ic basamak diisiirdil. *BloombergHT
e Fed Baskani Ben Bernanke: Avrupa ABD igin de risk olusturuyor. *Haber Turk

e Cin Merkez Bankasi, bir yil vadeli mevduat faizinin yarindan gegerli olmak lzere, ylizde 3.50'den
yuzde 3.25'e diisUrildiguna duyurdu. *BloombergHT

e Ispanya'nin kredi notunun indiriimesinin ardindan Almanya Bagbakani Merkel, Avrupa'nin istikrar
icin harekete gegcmeye hazir oldugunu séyledi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Krizde devler liginde kolay tirmaniriz. *Milliyet

o TUSIAD Bagkani Umit Boyner: Ekonomi ve demokrasinin "orta hallisi" 6nemli risk. *Milliyet

e Shell ile Amerikan sirketi Trans Atlantic Kayseri ve Sivas'ta petrol arayacak. *Sabah

e Tesvik yasas! 100 llkede tanitima ¢ikiyor. Hedef diinya devlerinin dikkatini Tiirkiye'ye cekmek. *Sabah

e Brezilyall ugak dreticisi Embraer CEQO'su Federico Fleury Curado: Tirkiye pazarina giris yapmak istiyoruz. Tirkiye temel
tedarikgilerimizden biri olabilir. *Diinya

o Ik dért ayda 6zel bankalar KOBI'lere kredileri azaltti. *Diinya

o FElektrikte kayip-kagak ylzde 15'e geriledi. *Zaman

e Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi SOCAR, Tlirkiye'ye 10 milyar dolarlik yatirim yapacagini acikladi. *BloombergHT
e Yildiz Holding sirketlerinden G6zde Girisim, otoyollarin satigina odakland.. *Star

e Tirk Eximbank, 2012 yilinda ihracat sektériine saglanan destegin yizde 65'lik artisla toplam 20,5 milyar dolara yikseltilmesi
hedefleniyor. *Diinya

e ASYO: Asya YO, sermayesini 50,00 mn TL’den 100,00 mn TL'ye bedelli olarak artirilacagini bildirdi. Her 1 TL nominal bedelli pay
basina dogan riighan hakki 1 TL olacaktir.

e BSHEV: BSH Tirkiye CEO'su Norbert Klein: Beyaz esyada bu yil daralma bekliyoruz. *Zaman

e CIMSA/AFYON: Cimsa, Afyon GCimento'nun %51’ini satin almasindan dodan ¢agdri zorunlulugundan dolayr her 1 TL nominal
bedelli pay igin 37,60 TL teklif etmek suretiyle cagri yapiimasi amaciyla SPK’ya bagvuruda bulundu.

e DENIZ: Fransa ve Belgika ortakligindaki Dexia ile Rusya’nin en biyik bankasi Sberbank arasinda imzalanan anlagsmaya gére
Denizbank 3.600 mn USD’a satildi.

e GLYHO: Global Yatirim Holding, istiraki Global Liman isletmeleri’nden 19,08 mn TL temettli geliri elde ettigini bildirdi.

e HATEK: Hateks, istiraki olan Siretex Fransa sirketi tekstilin énde gelen Ulkelerinden Cin’de Sensei markasi ile satislara
baslandigini bildirdi.

e IHLAS: ihlas Pazarlama, 1,05 TL iizerinden 10,00 mn adet Ihlas Holding hissesi aldi.

e ISCTR: is Bankas!, basinda gikan Pakistan’da banka aliyor haberlerinin ardindan yaptigi agiklamada Pakistan’da sube agilmasi
dogrultusunda HSBC'nin birkag¢ subesinin alinmasi konusunun diistinildigina belirtti.

e ISGYO: is GYO, Istanbul Tuzla’da yapilmasi planlanan is Bankasi icin anahtar teslim insa edilecek olan Teknoloji ve Operasyon
Merkezi igin gerekli ruhsatlari aldi.

e KCHOL: Kog holding, %5 bedelsiz sermaye artirimina bugtin bashyor. Referans fiyatin 6,04 TL olmasi bekleniyor.

¢ MANGO: Mango Gida, %77 hissesine sahip oldugu bagh ortakhigi Sepken Tarim’'in %20 hissesini 2,16 mn TL fiyatla satin aldi.
Ayrica Sepken Tarim’in kayith sermaye sitemine gegcmesi ve halka arzinin gergeklestiriimesi icin gerekli bagvurularin da yapildig
belirtildi.

e NETAS: Netas, Esas Gayrimenkul ile istanbul Pendik'te bir gayrimenkuliin 5 yil igin 6,34 mn TL+KDV fiyatla kiralanmasi igin
sdzlesme imzaladi.

e OYLUM: Oylun Sinai, yatirim tesvik belgesindeki yatirim tutarini 2,50 mn TL olarak revize ettigini bildirdi.

e SAMAT: Saray Matbaacilik, iflas satisi igin yetkilendirdigi Venta GmbH tarafindan diizenlenen, Bercker Graphischer'in varlik satigi
ihalesinde gesitli makina, teghizat ve hammaddeyi €497.950 tutarla kazanildigini belirtti.

e THYAO: THY; isten ¢ikarilan 305 personelin ise geri alinmayacagini bildirdi.
e YKSGR: Yapi Kredi Sigorta, sermayesini 80,00 mn TL'den 101,99 mn TL'ye %27 oraninda bedelsiz olarak artirilacagini bildirdi.

Makro Haberler

e Merkez Bankasrnin topladigi Haziran ayinin ilk Beklenti Anketi’ne gore yilsonu TUFE tahmini ciddi gerileme kaydeden Mayis
gergeklesmesinin ardindan yalnizca 0,2 puan gerileyerek hayal kirikhidi yaratti. EK olarak 12 aylik beklenti %6,95 ile kredibilite
aciginin devam ettigini gosteriyor. 2012 bliyime tahminleri %3,7’de sabit kalirken 2013 igin ise 0,1 puanlik bir gerileme gbdze ¢arpiyor
ve beklenti %4,7 seviyesine geriliyor. Petrol fiyatlarindaki diissiin cari agik tahminlerine yansidigi ankette yilsonu beklentisi 64,7
milyar Dolar olarak kaydedilirken, kur tarafinda ise yilsonuna kadar Tirk Lirasi’'nda %1 civarinda bir deger artisi éngérdliyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,68 1,67 [+ 0,60%| 1,56 | 1,64 | 2,15 27,98%
ENKAI 4,21 4,17 |4+ 0,96%| 3,80 | 4,30 | 6,06 43,94%
GARAN | 6,32 6,22 |4+ 1,61%| 5,75 | 6,20 | 7,70 21,84%
TAVHL 8,94 8,90 [4r 0,45%| 8,75 9,41 11,20 25,28%
TOASO | 6,44 6,36 [ 1,26%| 5,95 | 6,54 | 9,10 41,30%
KOZAL | 34,50 | 35,90 [} -3,90%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 18,84%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



