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Haftalik Ajanda

04 Haziran Pazartesi

TR TUFE Aylik, Mayis

TR TUFE Yillik, Mayis

TR UFE Aylik, Mayis

TR UFE Aylik, Mayis

ABD Fabrika siparigleri, Nisan

05 Haziran Sali

Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mayis
Euro Bol. Hizmetler PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. Perakende satiglar, Nisan
Almanya Sanayi siparigleri, Nisan
ABD ISM Hizmetler endeksi, Mayis

06 Haziran Cargsamba

Euro Bél. GSYH, revizyon, 1. ceyrek
Almanya Sanayi tretimi, Nisan

ECB Faiz karari, Haziran

ABD Verimlilik, 1. Ceyrek

ABD isguicti maliyeti, 1. geyrek

07 Haziran Pergembe

TR TCMB Beklenti ank., Haziran (1)
BOE Faiz karari, Haziran

ABD lssizlik maag! basvurulari

08 Haziran Cuma

TR Sanayi Uretimi, Nisan

TR Hazine nakit dengesi, Mayis
Japonya GSYH, revizyon, 1. geyrek
ABD Dis ticaret dengesi, Nisan

=== XU100

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 0,76 20,6% 16.573.571
BURVA 4,32 15,2% 7.559.543
AVTUR 1,64 79% 1.732.660
KOZAL 36,10 1% 24.411.098
BRKO 0,49 6,5% 1.821.165

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin en yilksek 55.970 seviyesini test etmesinin ardindan giini
%0.32 deger artigiyla 55.744’den tamamladi. islem hacmi Londra piyasalarinin kapali
olmasinin da etkisiyle 1.629 mn TL diizeyinde zayif kaldi. Londra borsasi bugin de
kapall kalmaya devam edecek.

Yurt disi piyasalarda G7 (lkelerinin maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlarinin
bugiin euro bdlgesi bor¢ krizini gérismek Uzere bir telekonferans dizenleyecegi
haberinin etkisiyle din nispeten olumlu bir seyir izlendi. Avrupa borsalari USD
bazinda %1,0 oraninda yukselirken, ABD borsalari yatay kaldi. Gelismekte olan Ulke
borsalari ise Asya borsalarindaki zayif seyir nedeniyle %1,2 oraninda geriledi. Avrupa
borsalarinda Mart ortasindan itibaren %36 oraninda gerileyen bankacilik hisseleri din
%3,6 yukseldi.

IMKB de diin USD bazinda %1,0 yiikselerek Avrupa borsalarina paralel bir seyir izledi.
Aciklanan Mayis ayr TUFE enflasyonunun gida ve alkolsiiz icecekler ile ulastirma
kalemlerindeki sert dlsls nedeniyle, %0,4 olan beklentilerin altinda, eksi %0,21
gelmesi bunda etkili oldu. Bdylece yillik TUFE rakami 2,9 puan gerileyerek Ekim-2011
tarihinden itibaren goriilen en disik dizey olan %8,28’e indi. Merkez Bankasr'nin
yllsonu hedefi ise %6,5 diizeyinde bulunuyor.

Bugin Asya borsalarinda ortalama %0,75 oraninda deger artislari yasaniyor. ABD
vadelileri %0,35-%0,40 arasinda artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0,50
oraninda yukselerek agilmasi bekleniyor. Tezgahiistl piyasadaki islemlerde Cuma ve
din 10’ar baz puan gevseyerek %9,25'den kapanan gésterge tahvilin faizi, bugin
%9,49-%9,52 bandindan gegiyor.

Son iki glindiir yiikselen Parite, yarin yapilacak ECB faiz toplantisiyla birlikte Avrupali
liderlerin Euro bélgesi borg krizini rahatlatacak bir plan ortaya koyabilecedi beklentisi
ile buglin de ylkseligini strdirldyor. Cuma giini 1,2400’0n altinda iglem gbéren Parite
diin 1,2500 sinirini zorlamasini ardindan bugiine 1,2524°den baslarken, doéviz sepeti
2,0805’den, dolar kuru da 1,8477°den islem gorUyor.

Bugiin hafif yikselerek acilmasini _bekledigimiz _endeksin gectigimiz hafta
boyunca asagida korumayi basardigi 55.000-55.200 bandinin ardindan, bu hafta
22-giinliik HO’sinin _gectigi 56.000-56.200 direnc bdlgesini asip asamayacagini
izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

17:00 ABD ISM Hizm. end., Mayis (B: 53,50)
G7 Maliye Bakanlari Toplantisi

10:53 Aimanya Hizm. PMI, Mayis (B: 52,20)
10:58 Euro Bél. Hizm. PMI, Mayis (B: 46,50)
12:00 Euro Bdl. Per. Sat., Nisan (B: -%0,10)
13:00 Aimanya sanayi sip., Nisan (B: -%1,00)

e Yatirimci George Soros: Almanya'dan olagandisi gaba gelmezse Euro ¢ aya biter. *Milliyet
e Petrol 17 ayin en distgini gordi. Motorin 10 kurus ucuzladi. Disus cari agigi yillik 9.2 milyar

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KARTN 2200 4% 313989  Pjyasalarda Geligmeler
LATEK 1,56 3,7% 4.430.683
CMBTN 51,25 -3,3% 4.271.910
FENER 42,50 -3,2% 6.405.241
EDIP 1,35 2,9% 426.427

dolar azaltacak. *Sabah
e AB tim Oyeleri kapsayacak ortak bankacilik denetleme kurulu Gizerinde galisiyor. *Sabah
e MB Baskani Basgi: Uygulanan mali politikalarin olumlu sonuglari yilsonunda ¢ikar. *Diinya
e Almanya, AB finansal birligine direniyor. *Financial Times
e Almanya, Euro krizine son vermek igin Federal Avrupa Plani’ni tartigiyor. *Guardian
e Portekiz, 4 milyar Euroluk mali yardim testini astigini acikladi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Mayis 2012 IMKB yabanci islemieri verisinde $493 mn net ¢ikis gerceklesti. Mayis ayinda $13 mn ile en ¢ok alinan hisse ULKER
olurken, ARCLK, EREGL, TAVHL ve SAHOL en cok alinan diger hisseler oldu. En ¢ok net yabanci ¢ikisi $102 mn ile AKBNK
hissesinde gézlemlenirken, GARAN, ISCTR, TCELL ve VAKBN en cok ¢ikis yasanan diger hisseler oldu.

Kiiltiir ve Turizm Bakani Ertugrul Giinay: ilk bes ayda 5,5 milyon turist geldi. *Milliyet

Japon yatirnmcilar Tirkiye'de banka aramaya basladi. Mizuho Corporate Bank CEQO'su Yasuhiro Sato: Tirkiye'de bankacilik
lisansi almak istiyoruz ancak bu ¢ok uzun sdrdyor. *Hdirriyet

Dogus Grubu ile Giiney Koreli SK Group arasinda stratejik ortaklik ve isbirligi anlasmasi imzalandi. *Sabah
Dogus, Giiney Koreli SK ile yari iletken (retecek. *Diinya

Saglik sigortasi prim sisteminin degismesi ve gelir testine bagli yapiya dénismesi sigortali sayisinin aylik diizeyde patlamaya yol
actl. *Diinya

TUSKON Yénetim Kurulu Uyesi Ata Ceylan Bloomberg HT'ye, Tiirkiye'nin 'gizli serveti' olarak gériilen kaya gazi rezervlerinin
¢ikarilmasi igin ¢calismalarin Haziran'da baglayacagini bildirdi. *BloombergHT

Davos toplantilarini diizenleyen World Economic Forum'un Istanbul zirvesi bugiin Erdogan’in konusmast ile baslayacak.
Tirkiye Bankalar Birligi'nin Yénetim Kurulu Baskanligi'na Hiiseyin Aydin tekrar segildi. *Diinya
Zurich Insurance Group: Tirkiye'de uygun satin alma firsati olursa bakabiliriz; éncelik organik bliyiimede. *Diinya

Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgi, esnek bir para politikasi gercevesiyle hem fiyat istikrarint hem de finansal istikrari
gbzettiklerini, bu yolla sirdtirtlebilir blylimeye katki sagladiklarini séyledi. *Diinya

AKBNK: SPK, Citibank’in Akbank’taki hisse satisi agiklamasindan 6nce VOB'da ve hisselerde yasanan hareketler igin 6n
inceleme baslatti. Citibank’in Akbank hisselerini satisindan 6nce VOB’da kisa vadeli agik pozisyonlarda hizli bir artig gérilmuistd.
*Vatan

BEYAZ: Beyaz Filo, Turkiye ¢apinda kendi Urlnlerinin dagitimini yapan bir firmanin milkiyeti kendi nezdinde tutulan 1200 adet
aracinin "Filo Yénetimi"nin yapilmasi konusunda fiyat teklifi verdigini agikladi.

HITIT: Hitit Holding, is ve arazi gelistirme projeleri kapsaminda Van'da 5,00 mn TL karsiliginda arsa aldigini bildirdi.

KCHOL: Kog Holding, bedelsiz sermaye artimindan dogan haklarin dagitimina 08.06.2012 tarihinde baslanacagini bildirdi. Sirket,
sermayesini %5 oraninda, 120 mn TL artirarak 2.535,89 mn TL'ye ¢ikaracak.

LUKSK: Liks Kadife, aktifinde kayitli gayrimenkuller ile bu gayrimenkuller Gzerinde bulunan yapi, ekipman, demirbaslar ve yapilar
Uzerinde butlnltk arz eden tum teferruatlari ile birlikte net mukayyet degerleri (zerinden kismi bélinme yéntemiyle Liks
Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirm A.S.'ne artirllacak sermayesini temsil eden istirak hisseleri karsilidi olmak lzere ayni sermaye
olarak konmasina karar verildigini aciklad.

OTKAR: Otokar, izmir Ulagim Hizmetleri ve Makine Sanayi'nin (iIZULAS) Mart ayinda actigi 100 adet algcak tabanli solo otobiis
alimi ihalesini Otokar kazand!.

SAHOL: Sabanci Holding Perakende ve Sigorta Grup Baskani Haluk Dinger: BES sistemi finansal bir devrim. 2023'te katihmci
sayisi 10 milyona ¢ikacak, fon blyukliga 300 milyar lirayi bulacak. *Sabah

TSKB: TSKB, uluslararasi piyasalardan iki ayri dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almak lzere Commerzbank
koordinatérligiinde, es diizenleyici banklar grubuna yetki verilecegini bildirdi.

TSKB: TSKB’nin 300,00 mn TL’lik sermaye artirimini nedeniyle ihra¢ edecegi nominal paylar SPK tarafindan kurul kaydina alind.
UYUM: Uyum market hem cirosunu hem musteri sayisini artirdi. *Vatan

Makro Haberler

Mayis ayinda TUFE kaydettigi %0,21’lik azalis ile beklentilerin ciddi seklinde altinda kaldi. Bu gerceklesme gerek %0,32'lik ortalama
beklentinin gerekse de Cuma giinii ITO verileri sonrasinda %0,50’ye revize ettigimiz 6ngdrimiiziin 6nemli miktarda altinda bir tiketici
enflasyonuna igaret ediyor. Agiklanan rakam sadece son 10 ayda kaydedilen ilk negatif aylik enflasyon olmakla kalmiyor ayni
zamanda yillk TUFE’yi 2,9 puan asag ¢ekerek gegcen Ekim ayindan bu yana gérilen en diisik dizey olan %8,28’e ¢ekiyor. Uretici
fiyatlari cephesinde ise %0,53'e ulasan fiyat artiglari hem %0,15'lik piyasa 6ngérisinden hem de bizim %0,1’lik beklentimizden daha
olumsuz bir tablo giziyor. Beklentileri asan bu aylik gerceklesmenin yillik UFE’de bes aydir kesintisiz sekilde devam eden gerilemeyi
sonlandirdigini, ancak yarattigi olumsuz etkinini 0,4 puan ekleyip yillik rakami %8,6’ya tagimakla sinirli kaldigini belirtelim.

Sonug olarak bugtinkii stirpriz yilsonu TUFE tahminimiz icin yukari yénlii riskleri azaltiyor. Hatirlanacag tizere Nisan ay1 enflasyon
verileri sonrasinda %7,1’lik 2012 TUFE tahminimiz igin yukari y&nlii risklerin baskin oldugunu belirtmis ve gekirdek enflasyonun %8
dlzeyi Uzerindeki olasi katiligina isaret etmistik. Ancak bugink( distsun yilsonu igin Merkez Bankasi'nin 6ngérdigu %6,5 dizeyine
ulasmak icin tek basina yeterli oldugunu da distinmiyor ve Banka'nin son aylardaki sahince tutumunun sonuglarinin 6zellikle
beklentiler cephesinde goérilmesi gerektigine inaniyoruz. Gergeklesen olumlu siirprize ragmen istisnai glin uygulamasina bugiin de
devam ediyor olusu Banka’nin bizle ayni dogrultuda diisiindiiginu ve beklentilere énem verdigini gosteriyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,63 1,62 0,62%| 1,56 1,64 2,15 31,90%
ENKAI 4,18 4,10 1,95%| 3,80 4,30 6,06 44,98%
GARAN 6,10 6,00 1,67%| 5,75 6,20 7,70 26,23%
TAVHL 8,90 8,88 0,23%| 8,75 9,41 11,20 25/84%
TOASO 6,34 6,24 1,60%| 5,95 6,54 9,10 43,53%
KOZAL 36,10 | 33,70 7,12%| 31,12 | 34,16 | 41,00 13,57%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

S EIEICICIED

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



