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Haftalik Ajanda

04 Haziran Pazartesi

TR TUFE Aylik, Mayis

TR TUFE Yillik, Mayis

TR UFE Aylik, Mayis

TR UFE Aylik, Mayis

ABD Fabrika siparigleri, Nisan

05 HAziran Sali

Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mayis
Euro Bol. Hizmetler PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. Perakende satiglar, Nisan
Almanya Sanayi siparigleri, Nisan
ABD ISM Hizmetler endeksi, Mayis

06 Haziran Cargsamba

Euro Bél. GSYH, revizyon, 1. ceyrek
Almanya Sanayi tretimi, Nisan

ECB Faiz karari, Haziran

ABD Verimlilik, 1. Ceyrek

ABD isguicti maliyeti, 1. geyrek

07 Haziran Pergembe

TR TCMB Beklenti ank., Haziran (1)
BOE Faiz karari, Haziran

ABD lssizlik maag! basvurulari

08 Haziran Cuma

TR Sanayi Uretimi, Nisan

TR Hazine nakit dengesi, Mayis
Japonya GSYH, revizyon, 1. geyrek
ABD Dis ticaret dengesi, Nisan

0

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
KONYA 311,00 10,7% 27.378.694
KARTN 265,00 9,7% 108.430.915
KOZAL 33,70 7,0% 18.325.331
EDIP 1,39 6,1% 360.172
TRNSK 1,08 5,9% 5.968.994

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki hafta AKBNK satis haberinin olumsuz etkisiyle yurt disi piyasalardan negatif
yénde ayrisan IMKB-100 Endeksi, gectigimiz hafta ise TL bazinda %1.38 deger
kazanarak pozitif ydonde ayristi. Bir 6nceki hafta, ABD ve Avrupa borsalari, bankacilik
sektdrl hisseleri 6nciliigiinde USD bazinda ortalama %1.5 deger kazandigi halde iIMKB
%3.5 oraninda dismustl. Gelismekte olan Ulke borsalari ise yatay kalmisti. Gegtigimiz
hafta ise ABD ve Avrupa borsalari USD bazinda sirasiyla, %3.0 ve %4.0 oraninda
geriledigi halde IMKB-100 Endeksi, temetti 6demelerinden kaynaklanan %0.85
oranindaki negatif etkiye ragmen, haftayr %0.40 oraninda deger artisiyla tamamladi.
Gelismekte olan tlke borsalari ise %0.90 dist.

Ozellikle Cuma giinii Gin'de, Avrupa'da ve ABD’'de agiklanan zayif ekonomik verilerle
birlikte global borsalarda satis baskisi ¢ig gibi blyddu. Avrupa’da %3.5’lara, ABD’de
%2.5'lara varan deger kayiplari yasandi. IMKB ise giinii %1.0’e yakin artida tamamladi.
Endeksin gegtigimiz hafta boyunca pozitif yénde ayrismasinda, MSCI endekslerindeki
kapsam degisikligi nedeniyle Tirkiye’nin endeks agdirliginin artmasi ve bunun sonucu
olarak IMKB’de endeks agirligi yilksek hisselere 100-150 mn dolar civarinda ilave bir para
girisinin olmasi etkili oldu. Mayis ayinda %17 gerileyen Petrol fiyatlarinin, Haziran ayinin
ilk guininde de %3.0 daha dismesi ayrica olumlu etkilerken, zayif ekonomik verilerin
parasal genisleme beklentilerini guclendirmesi nedeniyle Altin fiyatlari Cuma gini %3.9
yUkseldi. ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari %1.438 ile son 60 yilin en diustgine gerilerken,
Almanya 2-yillik tahvil faiz oranlarinda ise eksi seviye géruldi.

Bugln Asya borsalarinda Cuma guni global piyasalarda yasanan sert satislarin bir
yansimasi olarak %0.80-%2.8 arasinda degder kayiplari oldugu gbze carpiyor. ABD
vadelileri %0.60 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %1.5’in (zerinde saticili
aciimasi bekleniyor. TezgahUstl piyasadaki islemlerde Cuma gini 10 baz puan gevseyen
ve %9.35'den kapanan goésterge tahvilin faizi, bugin %9.35-%9.45 bandindan gegiyor.
Cuma gind 1.2400’Gn altinda islem géren Parite haftaya 1.2400 seviyesinin (zerinde
baslarken, ddviz sepeti 2.0844’den ve dolar kuru da 1.8600’dan iglem géruyor.

Yurt icinde saat 10:00°'da Mayis ayi TUFE rakami_aciklanacak (beklenti: %0.32,
YFAS:%0.40). Bizim tahminimiz paralelinde bir gergeklesme yillik TUFE'yi %11.14den
%8.95’'e ¢cekecek ve Aralik ayl sonrasinda ilk kez tek haneli seviyelere geri doniimis
olacak.

Endeksin bugiin zayif aciimasinin ardindan gectigimiz hafta boyunca israrla lizerinde
tutunmaya calistigi 55.000-55.200 bandini korumaya devam edip etmeyecegini takip
edecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR TL:JFE Aylik, May. (YF:%0,4, B:%0,32) 17:00 ABD Fabrika siparisleri, Nisan (B: %0,30)
10:00 TR TUFE Yillik, Mayis
10:00 TR UFE Aylik, Mayis (YF:%0,1, B:%0,15)

10:00 TR UFE Aylik, Mayis

e Turkiye'nin IMF'de kota payinin artmasinin 6ni acildi. *Haber Tiirk

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALYAG 2,02 6% .m0 piyasalarda Gelismeler
SAFGY 1,02 -6,4% 2.740.350
ALTIN 20,90 6,3% 2.089.776
BURVA 3,75 -5,8% 3.284.312
BIMAS 72,00 -4,6% 63.617.978

e Uluslararasi piyasalar, Gin ve ABD verilerinin kiresel yavaslamayi isaret etmesinden olumsuz
etkileniyor. *“BloombergHT

e PIMCO'nun kurucusu Bill Gross, 6zel sektdérden kredi akisi saglanana kadar yatirimcilarin
Avrupa'yl énlemesi gerektigini sdyledi. *“BloombergHT

e Alman Die Welt gazetesi, Avrupa'nin Ust diizey yetkililerinin Euro Bélgesi i¢in "master plan”
hazirligi iginde olduklarini yazdi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Dondurmaci Algida Tirkiye'deki ikinci fabrikasini 100 milyon dolar yatirimla Konya'ya kuruyor. *Milliyet

e Beyodlu Belediye Baskani Misbah Demircan: Tarlabagi'nda 2,5 yil icinde tamamlanmasi planlanan kentsel dénusim bélgenin
ekonomik degerini 1 milyar dolarin (izerine tasidi. *Milliyet

e Otokog 2012'de 344 milyon lira yatirim yapacak. *Milliyet
e Bireysel emeklilikten ¢ikislar zorlagiyor, ayrilanlar devliet katkisi alamayacak. *Hdirriyet
e 10 yildan fazla BES'te kalanlar devlet katkisinin tamamini normal emeklilik tarihinden (g yil erken alabilecek. *Haber Tiirk

e Crown markali projeleriyle taninan Babacan Yapi Istanbul'da tarihi semtlere dért yildizli sehir otelleri yapacak, enerjiye riizgar
yatirimiyla girecek. *Hiirriyet

e Nisan'dan sonra Mayis'ta da otomotiv satiglari tahminlerin (zerinde artti. *Sabah
o talya'nin ilk yatirim girketi Synergo Tiirkiye'ye 6zel fon kurdu. Fonu Tiirkler yénetecek. *Sabah

e BP'nin Tirkiye yeni baskani Fackrell, Sahdeniz-2 projesinde (retilecek gazi Avrupa'ya Tirkiye (zerinden tasiyarak bir riiyay!
gerceklestirmek istediklerini séyledi. *Sabah

e Yedi bliytk turizm birligi gticlerini tek meclis altinda birlestiriyor. *Haber Tiirk

e Yilin ilk dért ayinda enerji disindaki driinlerin toplam ithalat! yizde 9 diserken, enerji drinleri ithalat! yizde 21 artis gdsterdi.
Ocak-nisan déneminde enerji driinleri ithalati 19,6 milyar dolarla tim yillarin rekorunu kirdi. *Diinya

e AFMAS: SPK, AFM hisselerinin Mars’a satilmasi sonucunda ¢agri yoluyla ortaklik paylarinin toplanmasina onay verdi.

e AKSA: Aksa, Dow ile %50-%50 kurulacak uluslararasi 6lgekli ortaklik iglemleri kapsaminda, sirketin Aksa Karbon Elyaf Sanayi
A.$S.'de sahip oldugu ve 1 seri numaral bir adet hisse senedi ile temsil edilen toplam 158.999.992 TL nominal degerli, sirketin
%100 sahibi olacagi, Hollanda menseili bir holding sirketine 185.000.000 Amerikan Dolari degerle ayni sermaye olarak
konulmasina karar verildigini bildirdi.

e ALYAG: Altinyag Kombinalari, bagh ortakhidi Gilrtas Tarim’in istiraki TT Motor'daki hisselerinin satisinin 3,75 mn TL bedelle
tamamlandigini agiklad.

e ANACM: Anadolu Cam, 346,25 mn TL olan ¢ikarilmis sermayesini, 398,18 mn TL'ye ylkseltiimesine karar verildigini agikladi.
Artirilan 51,94 mn TL'nin Olagan Genel Kurulu'nun birinci temettliniin tamaminin ortaklara bedelsiz pay olarak dagitiimasi karari
dogrultusunda 2011 yili kar payindan karsilanmasina, mevcut ¢ikarilmis sermayenin % 15 oranina isabet eden paylarin bedelsiz
olarak hissedarlara dagitilmasina karar verildi.

e ASELS: Aselsan’'in savas gemileri igin en blylk tehdit kabul edilen torpidolara karsi milli imkanlarla gelistirdigi Hizir ve Zargana,
Banglades’in actigi uluslararasi ihaleye davet edildi. *Hiirriyet

e AYEN: Ayen Eneriji, hisse basina brut 0,20 TL temetti dagitiminin 27.06.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e AYEN: Ayen Eneriji, tarafindan Gimughane Torul-Kirtin mevkiinde tesis edilen, 49 yillik Gretim lisansi bulunan, hidrolik kaynaga
dayali, 70,844 MW kurulu gliciinde,192.021.000. kWh Elektrik Enerjisi Uretim Kapasiteli Blylkdiz HES Uretim Tesisinin
2x35,422 MWm kurulu giictindeki Su Tirbini-jeneratér grubunun Gegici Kabuli’niin yapildigini ve tesisin Ticari Isletmeye
aclldigini bildirdi.

e BFREN: Bosch Fren, disk ve kampana fren isinin grup disi satisinin tamamlandigini agiklad.

e EGGUB: Ege Gubre, 10,00 mn TL kayith sermaye tavani igerisinde, ¢ikariimis sermayenin 2,00 mn TL'den %397,81 bedelli olarak
10,00 mn TL'ye c¢ikariimasi esnasinda ihrac¢ edilecek toplam 7,99 mn TL nominal degerli paylarin SPK kaydina aldiriimasi
amaciyla gerekli bagvurularin yapildigini bildirdi.

e GLYHO: Global Yatirim Holding, Eneriji Yatirnm’da sirketin sahibi oldugu hisselerin tamaminin (EYH'nin %50'si) EYH'nin diger %50
hissedari olan STFA ‘ya satiimasina yonelik olarak STFA ile bir Hisse Satim ve Alim S6zlesmesi imzalandigini ve hisse satis
bedeli ve sair ticari hususlar bilahare agiklanacagini duyurdu. Sirketin %99,99 oraninda bagh ortaklidi olan Global Enerji ‘de
azinlk pay sahibi olmak isteyen yabanci yatirimcilarin sirketi inceledikleri ve sunabilecekleri tekliflerin sirket tarafindan uygun
bulunmasi halinde sirketin, EYH hisselerini STFA yerine bu yabanci fonlardan birine satma opsiyonu/éncelidi bulunmaktadir.

e ORGE: Orge Enerji, Rdnesans Teknik insaat ile Mecidiyekdy is Merkezi Projesinin Elektrik Taahhiit islerinin yapiimasi konusunda
alt yuklenicilik sézlesmesi imzaladigini ve sézlesme bedeli 1.375.000 TL arti KDV oldugunu bildirdi.

¢ OSTIM: Ostim Endustriyel, %25 oraninda ortagi olan Ostim Medya portféyinde bulundurdugu Ostim EndUstriyel'e ait Borsada
Islem Goren Tipe Dénlsimind yaptigi hisselerinden 50.000 adet B grubu hamiline yazili kismini, 01 Haziran 2012 - 15 Haziran
2012 tarihleri arasinda uygun fiyat araliginda satma karari aldigini bildirdi.

e RANLO: Ran Lojistik, kayith sermaye sistemine gegmek igin SPK’ya basvurdu. Talep edilen sermaye tavani 100,00 mn TL
olurken, sirketin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 20,00 mn TL'dir.

e THYAO: THY, Polonya Ulusal Havayolu sirketi LOT’un katkisinin sinirli olacagini diisiindiiklerinden sirket ile artik ilgilenmedigini
duyurdu.

e TTRAK: Genel Mudiir Votta: Sakarya yatirmi igin ¢alisiyoruz. *Diinya

Makro Haberler

e TiM ihracat verileri Mayis ayinda bir diizelmeye isaret ediyor. 11,8 milyar Dolarlik ihracat rakami bir dnceki yilin ayni dénemine gére
%7,3 Itk bir artis anlamina geliyor. Mayis rakami ile yilbasi-bugin ihracat rakami 59,9 milyar Dolara ulasirken bir énceki yila gbre
%10,3 ik bir ylkselis kaydediyor. Sonug itibariyle asadi yonli risklerin arttigini disinmemize karsin, tim yil igcin 6ngérdigimiiz
151,2 milyar Dolarlik ihracat tahminimizi koruyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,62 1,60 [+ 1,25%| 1,56 | 1,64 | 2,15 32,72%
ENKAI 4,10 4,02 |4+ 1,99%| 3,80 | 4,30 | 6,06 47,80%
GARAN | 6,00 5,98 |4+ 0,33%| 5,75 | 6,20 | 7,70 28,33%
TAVHL | 8,88 9,02 [+ -1,55%| 8,75 | 9,41 | 11,20 26,13%
TOASO | 6,24 6,34 [{ -1,58%| 5,95 | 6,54 | 9,10 45,83%
KOZAL | 33,70 | 31,50 |f+ 6,98%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 21,66%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



