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Haftalik Ajanda

28 Mayis Pazartesi

29 Mayis Sali

TR PPK Karari, Mayis
Almanya TUFE, éncii, Mayis
ABD Tik. giiv.end., Mayis

30 Mayis Carsamba
ABD Bekleyen konut sat., Nisan

31 Mayis Pergsembe

TR Dis ticaret dengesi, Nisan
Almanya lssizlik, Mayis

Euro Bél. Enflasyon, éncli, Mayis
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Mayis
ABD GSYH, 1. Ceyrek

ABD Gekirdek GSYH, 1. gceyrek

ABD Issizlik maasi bagvurulari

ABD Chicago PMI, Mayis

25 Mayis Cuma

TR TiM ihracat verisi, Mayis
Almanya imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bdl. Issizlik, Mayis

ABD Kisisel gelirler, Nisan

ABD Gekirdek PCE, Nisan

ABD Tarim digi istihdam, Mayis
ABD Issizlik orani, Mayis

ABD ISM imalat endeksi, Mayis
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Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
BURVA 4,14 19,3% 6.111.985
NETAS 245,00 8,4% 121.728.311
ATEKS 4,71 7,3% 2.964.577
ULKER 5,98 6,8% 7.201.748
DAGI 3,19 4,9% 9.784.487

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1,38 -10,4% 6.273.249
BJKAS 4,33 -8,8% 10.603.178
IEYHO 0,54 -8,5% 6.970.229
FMizP 16,95 -1,6% 21.644.272
KRONT 3,20 -5,9% 3.925.891

Piyasa Beklentisi

Global borsalarda hafta basindan itibaren goérulen tepki alimlari din yerini sert
satiglara birakirken, ispanya bankalarina yénelik artan endiseler ve Cin'de yeni tesvik
sistemi belirsizligi, riskten kagisi hizlandirdi.

IMKB-100 Endeksi ise diin %0.58 oranindaki deger kaybiyla yurt digi piyasalardan
olumlu yénde ayristi. Banka Endeksi %0.80 gerilerken, Sanayi Endeksi sifir degisim
gbsterdi. Bir énceki gin defansif dzellik tasiyan ve %2.0 disen AEFES hissesi din
%4.0 yukseldi ve endekse 100 puan ile en blyik katkiyr saglayan hisse oldu.

Hemen t0m 6nde gelen Ulkelerin para birimleri diin USD karsisinda ciddi oranda deger
kaybetti. Glney Afrika Randi %2.52, Rus Rublesi %1.86, Hindistan Rupeesi %1,00
dlserken TL’deki kayip %1.14 oldu. EUR/USD paritesi ise %1.09 dUsti ve son iki yilin
en dislk seviyesi olan 1.2358'i gbrdl. Para birimlerinin USD karsinda sert deger
kaybetmesi nedeniyle USD bazinda hesaplanan MSCI Endeksleri Avrupa’da %2.65,
ABD’de %1.45, Tirkiye’'de ise %1.63 distu. Diinya Endeksi diin %1.68 oraninda deger
kaybetti.

Riskten kagis egiliminin hizlanmasi nedeniyle yatirimcilar giivenli liman arayisi ile ABD
ve Almanya borglanma senetlerine hicum ettiler. ABD 10-yillik tahvil faiz oranlan
%1.748'den %1.628’e geriledi ve son 60 yilin en diisik seviyesini test etti. Almanya
10-yilliklari da %1.36’dan %1.27’ye gerileyerek son 22 yilin en dustgund gorda.

Yurt iginde ise TCMB Baskani Erdem Bascl, diinkii PPK karariyla ylizde 45'e ¢ikarilan
TL cinsi zorunlu karsiliklarin ddviz cinsinden tutulabilme oranini kademeli olarak yizde
60'a ¢cikarmayi planladiklarini séyledi

Yurt disi piyasalardaki dinkd sert satislarin yansimasiyla bugiin Asya borsalarinda
%1.00-%1.25 arasinda eger kayiplari oldugu gézleniyor. ABD vadelileri %0.20 artida
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.20 oraninda ekside agiimasi bekleniyor.
Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 6 baz puan yiikselen ve %9.46’dan kapanan
gbsterge tahvilin faizi, buglin %9.45-%9.48 bandindan geciyor. Parite dine gbre
%0.15 asagida ve 1.2395’den acilirken, déviz sepeti 2.075'den, dolar kuru da %0.18
yikselisle 1.8520°den gline baslyor.

Endeksin buqiin hafif ekside acilmasinin ardindan son iki gindiir korudugu

55.000-55.200 islem bandini, buqgiin de korumaya devam edip edemeyecegini
izleyeceqiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD GSYH, 1.cey, (B: %1,9)

15:30 ABD Cekirdek GSYH, 1.¢ (B: %2,1)
15:30 ABD Issiz.maas! bas. (B: 370 bin)
16:45 ABD Chicago PMI, Mayis (B:56,50)

10:00 TR Dis ticaret den, Nis (YF: -$6,8 mlyr,

B: -$7,4 mlyr)

10:55 Almanya lissizlik, Mayis (B: %6,8)

12:00 Euro B4l. Enflas, 6ncu, Mayis (B:%2,5)
15:30 ABD ADP Ozel ist. ver., Mayis (B: 148 bin)

Piyasalarda Gelismeler

e Avrupa Komisyonu bankacilik krizine ¢6zim igin "banka birligi" olusturulmasini, ortak bir
denetleme kurumu kurulmasini istedi. *Milliyet

e PWC Tirkiye ekonomisi raporu: 2041'de kisi basina gelir 35,000 dolar olarak éngdrilirken satin
alma giicline gére dinyanin 12. blyigl olacagiz. *Dlinya

e Moody's Danimarka'daki 9 bankanin kredi notunu dustirdi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Astaldi: Kuzey Marmara Otoyol Projesi igin 10 yillik sire kisa degdil, dis finansman imkani avantajimiz olur. *Hiirriyet
Gecgen yil Tiirkiye'de sanal aligveris cirosu 25 milyar liraya ulasti. *Hdrriyet
Setur yurtigi ve yurtdisindaki yatirimlarini hizlandiriyor. Midilli Adasi’'nda marina isletecek. *Hiirriyet

Bireysel emeklilik sisteminde vergi indiriminin kaldirilip yerine yizde 25 devlet katkisi getirilmesini 6ngéren yasa TBMM Plan ve
Blitce Komisyonu'ndan gegti. *Haber Tiirk

Pankobirlik Genel MUid(ir(i Tan: Birlik olarak devlete ait tiim seker fabrikalarina talibiz. *Diinya

TZOB Genel Baskani Bayraktar: Tarim makineleri destedini Bakan ile gérigstik. Buglin veya yarin imzadan ¢ikiyor. Makine
destekleri baglayacak. *Diinya

Abone sayisini bir yilda 1,4 milyon artirarak 18,2 milyona ¢ikaran Vodafone Tiirkiye, Grup igerisinde gelirler bazinda 8'inci, misteri
sayisinda 7'inci ve toplam dakikada da 3. sirada. *Diinya

AKGRT: Aksigorta, hisse basina briit 0,08 TL temettll 6demesinin 01.06.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

BJKAS: UEFA yetkililerinin 30.06.2011 ila 30.09.2011 tarihleri arasindaki mali verileri incelemesi ve hatali beyanlar bulmasi
nedeniyle Besiktas JK UEFA miisabakalarindan bir yil men edildi. Kultip, ayrica €200 bin para cezasina ¢arptirildi.

BRMEN: Birlik Mensucat, 2011 yili solo finansal tablolarinda yer alan 49,83 mn TL tutarindaki gegmis yil ve donem zararlarindan
kaynaklanan bilango agiginin 17,25 mn TL kisminin sermayenin azaltilmasi yoluyla kapatiimasina, bu kapsamda halen 24,78 mn
TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamami gegmis yil zararlarindan mahsup edilmek suretiyle 7,54 mn TL'ye azaltiimasina ve esanli
olarak, ¢ikariimig sermayenin 24,78 mn TL'ye ylkseltiimesine karar verildigini acikladi. Cikarilacak paylarin tamaminin hamiline
paylar olarak ihrag edilecegi, artirlan 17,25 mn TL sermayenin tamaminin ihrag edilecek paylarin mevcut ortaklara nominal deger
Uzerinden riighan hakki kullandirilarak nakit karsiligi satistan ( % 228,901274 bedelli ) kargilanacagi agiklandi.

BSHEV: BSH Ev Aletleri, davacinin aleyhine agtigi davanin kismen kabull ile taleple baglilik ilkesi geregince 20 milyon ABD
dolari maddi zararin davalidan tahsiline, davacinin manevi tazminat talebinin reddine karar verildigini bildirdi. Ayrica karsi dava
yéniinden davanin kabull ile 10 milyon ABD dolarinin davalidan tahsiline ve takas talebinin infazda dikkate alinmasina da karar
verildigini agikladi.

EREGL: Kayitli sermaye tavanini 5,00 milyar TL'den 7,00 milyar TL'ye ¢ikartmak icin gerekli bagvurularin yapilacagini bildirdi.

EREGL: Eredli, 6zellestiriimesi déneminde devlete ait olup kendisine tahsis edilen ve daha sonra degisen kanunla birlikte tahsisi
kaldirilan ve dava konusu olan arazilerle ilgili yaptigi temyiz bagvurusunun reddedildigini duyurdu.

GDKYO: Gedik YO, %1,68 temettl verimi ile hisse basina brit 0,02 TL temettl dagitimina basliyor.
GEDIK: Gedik Yatirim, %5 temettii verimi ile hisse basina brit 0,10 TL temettl dagitimina basliyor.

GLYHO: Global Yatirim Holding, bagli ortakligi Global Menkul Degerler A.S.'nin yaptigi 2011 yilina iliskin kar pay! dagitimindan,
sirket adina tahakkuk eden kisim olan 1.332.766,84 TL tutarindaki kar pay! édemesinin sirket hesaplarina aktarildigini duyurdu.

ISCTR: Is Bankasi KKTC subelerinin yeni kurulacak bir banka tiizel kisiligi altinda yapilandiriimasi veya mevcut durumun
korunmasina karar verilmesi igin Genel MuddirlUk yetkili kilindi.

OSTIM: Ostim Endistriyel, %24 oraninda istiraki olan Ayen Ostim Enerji Uretim A.S.'deki hisselerinin satigi igin gériismelere
baslanmasina karar verildigini bildirdi. Hisselerin son bilangodaki aktif toplamina orani %6,67’dir.

PRKME: Park Elektrik, %12,5 temettl verimi ile hisse basina brit 0,6717 TL temettl dagitimina basliyor.

RYGYO: Reysas GYO, izmir Torbal’da insa ettikleri 15.000 m2 biyikligindeki lojistik deponun insaatinin tamamlandigini,
11.000 m2'si CarrefourSa A.S." ye, 4.000 m2' si diger musterilere 5+5 yil siire ile kiralanmak (izere teslim edildigini bildirdi.

SARKY: Sarkuysan, istiraklerinden Bektas Bakir'in ortaklar arasinda oldugu "Bemka Emaye Bobin Teli ve Kablo Sanayi ve
Ticaret A.S." hisselerinden Emsan Emaye Tel Sanayi A.S.'nin sahip oldugu %27,87 ve Kavi Holding A.$.'nin sahip oldugu %18,33
oranindaki paylarin, toplam olarak % 46,20 payin satin alinmasi hususunda Genel Midurlige yetki verildigini bildirdi. Ayrica, bagh
ortagl Sarda Dagitim ve Ticaret A.S.'nin "Bemka Emaye Bobin Teli ve Kablo Sanayi ve Ticaret A.S." hisselerinden toplam %8,50
pay! satin almasi ve yine bagli ortagi Sarmakina San. ve Tic.A. $.'nin de "Bemka Emaye Bobin Teli ve Kablo Sanayi ve Ticaret
A.S." hisselerinden toplam %22,65 pay! satin almasi ile ilgili Yénetim Kurulu karari alindi.

SARKY: Sarkuysan, cikariimig sermayesini 50,00 mn TL'den 100,00 mn TL’ye bedelsiz olarak artirmasindan dogan haklari
dagitmaya bugln bashyor.

THYAO: Havacilik sektériinde calisanlara grev yasagl getiren kanun yasalasti. 500'e yakin arkadas! isten g¢ikarilan THY
galisanlari eyleme devam karari aldi. *Milliyet

ZOREN: Zorlu Enerji Pakistan Limited'in Jhimpir'deki 56,4 MW kurulu glice sahip olacak Riizgar Enerji Santrali (RES) projesinin
finansman kapanisi 29 Mayis 2012 tarihinde Islamabad'da yapilan bir térenle gerceklesti. Toplam maliyeti 158,7 milyon dolar
olmasi planlanan santralin 6 MW kurulu glce sahip ilk fazinin 2009 yilinda Uretime ge¢gmesinin ardindan, santralin ikinci faz (50,4
MW) caligsmalarinda kullanilacak olan 28 adet Vestas V90 model tiirbinin ispanya'dan sevk edilen ilk partisinin Haziran ayinin ilk
yarisinda sahaya ulagsmasi ve projenin finansman siirecinin tamamlanmasiyla birlikte Gharo - Keti - Bandar - Hyderabad riizgar
koridorunda insasi devam eden santralin 2013 yilinda Uretime gegmesi planlaniyor. Santralin yillik yaklasik 160 MW/saat elektrik
Uretmesi beklenmektedir.

Makro Haberler
Agiklanan 6nemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,60 1,63 |4+ -1,84%| 1,56 1,64 2,15 34,38%
ENKAI 3,97 4,02 [} -1,24%| 3,80 4,30 6,06 52,64%
GARAN 5,94 5,94 |=» 0,00%| 5,75 6,20 7,70 29,63%
TAVHL 9,00 8,84 [+ 1,81%| 8,75 9,41 11,20 24,44%
TOASO 6,40 6,40 |5+ 0,00%| 5,95 6,54 9,10 42,19%
KOZAL 32,90 | 34,00 {} -3,24%| 31,12 | 34,16 | 41,00 24,62%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



