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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

28 Mayis Pazartesi

29 Mayis Sali

TR PPK Karari, Mayis
Almanya TUFE, éncii, Mayis
ABD Tik. giiv.end., Mayis

30 Mayis Carsamba
ABD Bekleyen konut sat., Nisan

31 Mayis Persembe

Almanya lssizlik, Mayis

Euro Bél. Enflasyon, énci, Mayis
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Mayis
ABD GSYH, 1. Geyrek

ABD Gekirdek GSYH, 1. geyrek

ABD lssizlik maagi basvurulari

ABD Chicago PMI, Mayis

25 Mayis Cuma

TR TiM ihracat verisi, Mayis
Almanya imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. Igsizlik, Mayis

ABD Kisisel gelirler, Nisan

ABD Gekirdek PCE, Nisan

ABD Tarim digi istihdam, Mayis
ABD issizlik orani, Mayis

ABD ISM imalat endeksi, Mayis
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Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
KRONT 3,40 17,2% 4.095.775
UCAK 2,85 15,4% 5.903.045
ATEKS 4,39 14,0% 2.531.971
DOBUR 3,17 11,2% 423.327
EGSER 1,86 6,9% 1.352.855

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FMizP 18,35 -14,7% 11.776.484
BROVA 1,17 9,3% 3.618.373
DAGI 3,04 -1,3% 16.287.982
1ZMDC 5,36 1,3% 9.598.820
IEYHO 0,59 6,3% 4.814.834

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %2.78 yiikselen bankacilik sektérii hisseleri 6nderliginde
gind %1.1 deger artigiyla tamamladi. Sanayi Endeksi ise %0.35 dulstl. Sanayi
Endeksi din temetti 6demelerinden %0.50'ye yakin oélclide negatif yénde
etkilendi. Baktigimizda diin defansif 6zellik tasiyan diislik beta katsayili AEFES ve
BIMAS gibi hisselerin deger kaybettigini, buna karsilik ylUksek beta katsayili
bankacilik ve holding hisselerinin ise deger kazandigini gézliyoruz.

Genel olarak diin global hisse senedi piyasalarinda Yunanistan ve GCin
ekonomilerine iliskin iyimser beklentilerle pozitif egilimli bir seyir izlendi. USD
bazinda hesaplanan MSCI Endeksleri kapsaminda din Avrupa %0.70, ABD
%1.10, Gelismekte olan Ulkeler %1.35 ve Tirkiye %1.41 yUkseldi. Diger yandan
ispanya borsasi, bankacilik sektérii ile ilgili sikintilarin (ilkenin borglanma
maliyetlerini slrdUrilebilir olmayan seviyelere ylkseltecedi endiseleriyle %2.34
distd; 10-yilik tahvil faiz oranlari ise %6.5 seviyesinde yatay kaldi. Benzer
kaygilar ile Portekiz borsasi da %1.06 distld, ancak 10-yillik tahvil faiz oranlari
%12.7’den %12.1’e geriledi.

Yurt icinde ise TCMB, Mayis ayl Para Politikasi Kurulu toplantisinda beklendigi
sekilde faiz oranlarini sabit tuttu. Finansal istikrarn desteklemek amaciyla, TL
yukimlGlUkler icin tesis edilen zorunlu karsiliklarin (ZK) déviz olarak tutulabilecek
kismina iligkin Ust sinir ise %40'tan %45'e ylikseltildi. Beklentiler bu oranin %50’ye
yUkseltilecegi ydénindeydi. TCMB s6z konusu uygulama ile birlikte 2.8 milyar TL ek
likidite saglayacagini ve rezervlerini de 2.1 milyar USD artiracagini hesapliyor.
Sonug olarak alinan kararlarin piyasa etkisinin nétr oldugunu distinlyoruz.

Asya borsalarinda din GCin’de ekonominin canlandiriimasi igin ek parasal
genisleme olacagdi yénundeki beklentilerin bugiin azalmasina bagli olarak ortalama
%0.50’nin Uzerinde deger kayiplari oldugu goézleniyor. ABD vadelileri %0.40
ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 oraninda_ saticili aciimasi
bekleniyor. Tezgahiistlii piyasadaki islemlerde diin 5 baz puan gevseyen ve
%9.40'dan kapanan go6sterge tahvilin faizi, bugin %9.40-%9.44 bandindan
geciyor. Parite diine gbre %0.50 asagida ve 1.2470 ile son iki yilin en disuk
seviyelerinden agilirken, ddviz sepeti 2.06’larda yatay, dolar kuru da %0.20
yUkselisle 1.8345’den gline baslhyor.

Bugiin sonuglarinin saat 12:00 agiklanmasi beklenen italya'nin 5 ve 10 yil vadeli
tahvil ihaleleri takip edilecek.

Endeksin bugiin zayif acilmasinin ardinda diin temettii 6demelerine ragmen
uzerinde kapandigi 55.200 direncinin_bu kez destek islevi gérip
goéremeyecegini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

17:00 ABD Bekleyen konut sat., Nisan (B: %0,0)

Piyasalarda Gelismeler

e Cin 1 Haziran'dan itibaren Japon yeni ile dogrudan ticarete baglayacak. *Sabah
e Merrill Lynch: Tarkiye Yunanistan'in Euro’dan ¢ikis dalgasina dayanir. *Diinya
e IMF'ye gbre Turkiye enflasyonda Belarus'tan sonra Avrupa ikincisi olacak. *Diinya

e ABD’li kredi derecelendirme kurulusu Egan-Jones, ispanya’nin kredi notunu kirdi. Kurulus,
aclklamasinda, bankalara dikkat gekti. *Finanstrend
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Sirket ve Sektor Haberleri

e [stanbul Bogazi'na yapilacak tigiincii kdpriiyii de iceren Kuzey Marmara Otoyolu projesini IC Igtas ile Italyan ortagi Astaldi 10 yil, 2
ay 20 ginlik igletim sdre teklifiyle aldi. *Milliyet

e Hintli polyester Ureticisi Polyplex'ten Corlu'ya 150 milyon dolarlik yatirim. *Milliyet

e Adana'nin Tufanbeyli ilcesinde yapilmasi planlana Termik Santrali Projesi icin yapilan ihalede en yiiksek teklifi, 2,57 kurus/kWh ile
Cinli Teyo Yatirrm AS verdi.

e AKMGY: Akmerkez GYO, %4,76 temettu verimi ile hisse basina briit 0,97 TL temettl dagitimina bugiin bashyor.
e AKSA: Aksa, %5,88 temettl verimi ile hisse basina briit 0,2432 TL temettl dagitimina buglin basliyor.
e ALARK: Alarko Holding, hisse basina brut temetti dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e ALNTF: Alternatifbank, 123,5 milyon Avro ve 42,5 milyon ABD Dolari olmak uzere iki dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon
kredisi temin ettigini duyurdu. Yurtici ve yurtdigi piyasalarda faaliyet gésteren 20 bankanin katiimiyla saglanan kredinin faizi Libor
+ 1.10% ( Euribor+1.10%) , toplam maliyeti ise Libor + 2.25% ( Euribor+2.25%) olmustur.

e ALKIM: Alkim, %5,20 temettl verimi ile hisse basina brit 0,3323 TL temettl dagitimina bugiin basliyor.

e ALYAG: Altinyag Kombinalari, 2,00 mn TL sermayesinin %25'ine sahip oldugu istiraki "TT Motor A.$S." nin sirkete ait hisselerinin
tamaminin alindigi bedel olan 3.750.000.-TL'ye vergiler dahil olmak Uzere yine TT Motor A.$. ortaklarindan Fatma Neslihan
TELLI'ye pesin 6deme ile satiimasina karar verildigini agiklad.

e ASUZU: Anadolu Isuzu, %3,14 temetti verimi ile hisse basina briit 0,39 TL temettl dagitimina bugtin basliyor.
e BIZIM: Bizim, %1,44 temett( verimi ile hisse basina br(it 0,3538 TL temetti dagitimina bugin basliyor.
e DENIZ: Rus Sberbank CEO'su Anton Karamzin: Denizbank en blyik satin almamiz olacak. *Haber Tiirk

e DOHOL: Dogan Holding, %99,99 oraninda pay sahibi oldugu Dogan Enerji’nin, blinyesinde mevcut kurulu giici 33 MWe [9 MWm
ek kapasite artirimi yapilmakta olan] olan Mersin Riizgér Enerjisi Santrali (Mut/Mersin)'nin faaliyet gésterdigi Akdeniz Elekirik
Uretim A.S. ile biinyesinde mevcut kurulu giici 93 MWe [12 MWm ek kapasite artirimi yapilmakta olan] olan Sah Riizgar Elektrik
Santrali (Bandirma/Balikesir)'nin faaliyet gdsterdigi Galata Wind Enerji Limited Sirketi'nin sermayelerinin tamamini temsil eden
hisse senetlerinin alimi ve devri konusunda anlagsma imzaladigini agikladi. Ahm bedeli, pazarlik usull kararlastiriimis olup, her iki
sirket igin toplam "sirket degeri" 240.000.000 Avro olarak belirlenmistir.

e ECILC: Eczacibasi Ilag, hisse basina briit 0,10 TL temettii dagitiminin 19.06.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e ECZYT: Eczacibasi Yatirim Holding, hisse basina briit 0,15 TL temettl dagitiminin 19.06.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.
e ERBOS: Erbosan, hisse basina brit 0,8453 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e GARAN: Milward Brown arastirmasina gére Turkiye'nin en degerli markasi Garanti Bankasi. *Haber Tiirk

e GLBMD: Global Menkul Degerler, %5,80 temettli verimi ile hisse basina brit 0,047 TL temettly dagitimina bugln bagliyor.

e GOLTS: Goltas Gimento, %1,76 temettl verimi ile hisse basina br(it 1,00 TL temettl dagitimina bugln bagliyor.

e HALKB: Halkbank, Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi ile imzaladigi anlasma ile bagli ortakliklarindan Halk Finansal Kiralama'ya
aktarilmak Uzere Hazine Mustesarligi garantérliginde kaynak temin edildigini duyurdu. Kredi tutari, 50 milyon EUR olup 2 yili
anapara 6demesiz toplam 7 yil vadelidir.

e HALKB: istanbul Finans Merkezi'ne ilk taginan Halkbank oluyor. *Sabah
e HEKTS: Hektas, %10,13 temettl verimi ile hisse basina br(t 0,1439 TL temettl dagitimina bugiin basliyor.
e IBTYO: infotrend, %0,70 temettii verimi ile hisse basina briit 0,0093 TL temettli 6demesine bugiin bashyor.

e IEYHO: Isiklar Enerji, bilango agiginin kapatilmasi amaciyla 112,03 mn TL tutarindaki sermayenin 69,38 mn TL tutarinda
azaltilarak 42,64 mn TL'ye indiriimesine karar verildigini bildirdi. Sermaye azaltimi ile es zamanl olarak sermayenin kayith
sermaye tavani igcinde 47,35 mn TL tutarinda (%111) arttirilarak 90,00 mn TL'ye yUkseltilecegi de agiklandi.

e ISCTR: is Bankasi, 28-29-30 Kasim 2011 tarihlerinde halka arz ederek ihracini gergeklestirdigi 179 giin vadeli, TRQTISB51215
ISIN kodlu, 550,00 mn TL nominal degerli banka bonosunun vadesi geldiginden itfa isleminin gergeklestirildigini agikladi.

e KONYA: Konya Gimento, %4,78 temettl verimi ile hisse basina briit 14,50 TL temettl dagitimina bugiin basliyor.

e MANGO: Mango Gida, Sekerbank’tan kullandigi 13,00 mn TL kredinin teminati icin 8,025 mn TL tutarinda gayrimenkul ipotegi
verdigini bildirdi. Sirketin verdigi ipoteklerin 31.03.2012 tarihli bilangodaki 6zkaynaklar tutarina orani %84 oldu.

e MRBYO: Gedik Girisim, %2,34 temettl verimi ile hisse basina br(it 0,03 TL temetti dagitimina bugln bagliyor.

e OYLUM: Oylum Sinai, 2008-2012 tarihleri arasindaki hesap ve islemlerinin vergi denetimine girecedini bildirdi.

e THYAO: THY'de bir giinlik eylem hava trafigini felg etti. 178 sefer iptal edildi. *Haber Tiirk

e TRGYO: Torunlar GYO, hisse basina briit 0,10 TL temettil 6demesinin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.
e YAZIC: Yazicilar Holding, %2,11 temetti verimi ile hisse basina briit 0,25 TL temettl dagitimina bugiin basliyor.

Makro Haberler

Merkez Bankasi Mayis ay1 PPK toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi. Normal giinler icin uygulanan 1 haftalik repo faizi %5,75'te, gecelik
fonlama maliyeti %11,5 piyasa yapici bankalar igin ise %11’de sabit kaldi. Ek olarak 22 Haziran’dan itibaren déviz cinsi tutulabilecek Tirk
Lirasi zorunlu karsiliklarin orani %40’tan %45'e ylkseltildi. Bu hamle, Merkez Bankasi’na rezervlerini 2,1 milyar Dolar arttirma imkani
saglarken, piyasada fazladan 2,8 milyar Tirk Lirasi likidite sunmayi hedefliyor. Bu ayki toplantinin piyasa Uzerinde bir etki yaratmadigini
dlsinlyoruz, faiz kur ve sepet tarafinda toplanti sonrasi 6nemli bir hareketlilik yasanmamis olmasi, alinan kararlarin beklentiler dahilinde
olduguna isaret ediyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,63 1,61 1,24%| 1,56 1,64 2,15 31,90%
ENKAI 4,02 4,01 0,25%| 3,80 4,30 6,06 50,75%
GARAN 5,94 5,76 3,13%| 5,75 6,20 7,70 29,63%
TAVHL 8,84 9,02 -2,00%| 8,75 9,41 11,20 26,70%
TOASO 6,40 6,40 0,00%| 5,95 6,54 9,10 42,19%
KOZAL 34,00 | 34,00 0,00%| 31,12 | 34,16 | 41,00 20,59%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

SR EIEYEY

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



