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Haftalik Ajanda

28 Mayis Pazartesi

29 Mayis Sali

TR PPK Karari, Mayis
Almanya TUFE, éncii, Mayis
ABD Tik. giiv.end., Mayis

30 Mayis Carsamba
ABD Bekleyen konut sat., Nisan

31 Mayis Persembe

Almanya lssizlik, Mayis

Euro Bél. Enflasyon, éncii, Mayis
ABD ADP Ozel istihdam verisi, Mayis
ABD GSYH, 1. Geyrek

ABD Gekirdek GSYH, 1. geyrek

ABD lssizlik maagi basvurulari

ABD Chicago PMI, Mayis

25 Mayis Cuma

TR TiM ihracat verisi, Mayis
Almanya imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, nihai, Mayis
Euro Bél. Igsizlik, Mayis

ABD Kisisel gelirler, Nisan

ABD Gekirdek PCE, Nisan

ABD Tarim digi istihdam, Mayis
ABD issizlik orani, Mayis

ABD ISM imalat endeksi, Mayis
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Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
FENER 46,20 13,5% 37.117.939
ECYAP 3,17 10,2% 3.49.112
GSRAY 164,00 6,8% 44.492.709
KRONT 2,9 6,6% 1.242.462
INTEM 12,05 6,2% 921.222

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DAGI 3,28 17,6% 311.169
UCAK 2,47 -10,8% 2.071.502
DENIZ 12,75 -10,2% 2.418.291
BSHEV 102,00 -1,7% 1.124.238
HDHOL 0,87 6,5% 169.082

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin ilk seansta gerisinde kaldigi yurt disi piyasalarin, ikinci seansta
Uzerinde bir performans g0sterdi. Banka hisselerindeki %0.51’lik eksi ile sanayi
hisselerindeki %0.53'liik arti birbirini gétirdi ve endeks, giinii yatay tamamladi. islem
hacminin ABD borsalari nedeniyle bir miktar zayif kaldigi ginde AKBNK, GARAN, ISCTR,
VAKBN, HALKB ve YKBNK hisselerindeki toplam islem hacmi ise 1.500 mn TL olan ginlik
islem hacminin %57’sini olusturdu.

IMKB-30 hisselerinin diin %70, IMKB-50 hisselerinin %640, IMKB-100 hisselerinin de
%52’si yukseldi. Ozet olarak piyasa degeri ylksek hisselerde AKBNK'daki %2.2’lik diislise
karsin, genel olarak yiikselis egilimi oldugu gézlendi. Ancak gln iginde 55.175 seviyesini
goren endeks, 55.200’deki yakin direncini asamadi. GARAN ve PETKM hisselerindeki
temettl 6demelerinden kaynaklanan 180 puanlik negatif yondeki tesir, bunda etkili oldu.
IMKB-100 Endeksi lzerinde bugiin de TTKOM, TKFEN, EREGL, AEFES ve SNGYO'daki
temettli 6demelerinin 256 puanlik negatif etkisi gériilecek. Bugln ile birlikte temetti
O6demeleri kaynakli toplam 436 puanlik negatif yondeki tesir ise endeksin (436/54.800=)
%0.8’ine karsilik gelmektedir.

ABD piyasalarinin diin tatil nedeniyle kapali oldugu giinde Avrupa borsalari Yunanistan'da
yapilan anketlerin mali yardim yanlisi muhafazakar partilerin 6ne gegtigini géstermesinin
etkisiyle algili agilmasinin ardindan ispanyol bankalarina iligkin endigeler ise alimlari
sinirladi. Ispanyol Bankia’nin kurtariimasi igin nakit para yardimi yerine borglanma
araglarinin ihra¢ edileceginin agiklanmasi ise hisselerde sert satislara neden oldu ve
ispanya borsasi diin %2.17 disti. ispanya 10-yillik tahvilleri ile Almanya 10-yillik tahvilleri
arasindaki fark ise EUR kullanimina gegildigi 1999 tarihinden itibaren en yiiksek seviyeye
yilkseldi. Ispanya devletinden 19 milyar euro daha isteyen Bankia varlik satisini
degerlendirirken; ispanya devletinin zor durumdaki bankalara mali yardim olarak devlet
tahvili verme konusunda ECB’ye danismadigi, fakat hikimetin bankalarin sermayelerini
glclendirme konusunda ECB'yi bilgilendirdigi bildirildi.

Buglin sabah saatlerinde daha zayif olan Asya borsalarinda su saatlerde Cin’den parasal
destek gelebilecedi yénlindeki beklentilerle daha olumlu bir tablo oldugu gbdze carpiyor.
ABD vadelileri %0.60 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 yukarida
acllmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 8 baz puan gevseyen ve
%9.45’den kapanan gdésterge tahvilin faizi, bugiin %9.43-%9.46 bandindan gegiyor. Parite
diine gére yatay kalirken, déviz sepetindeki %0.18’lik gerilemeye bagl olarak dolar kuru
diiniin %0.15 altinda 1.8348'den gline baslyor.

Yurt icinde bugiin gergeklesecek Mayis ay! Para Politikasi Kurulu toplantisinda TL cinsi
zorunlu Karsiliklarin déviz cinsinden tutulma st limitinin %40°’dan %50'ye yukseltimesi
beklenirken, gecelik bor¢ alma, bor¢ verme ve politika faizleri ile TL ve déviz cinsi zorunlu
karsilik (ZK) oranlarinda bir degisiklige gidilmesi beklenmiyor.

Endeksin buqiin tepki alimlariyla acilmasinin ardindan diin asmakta zorlandigi
55.200 direncini asip asamayacadini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:00 TR PK Karari, Mayis (B:%5,75, YF:%5,75) | 17:00 ABD Tuketici giiv.end., Mayis (B:70)

15:00 Almanya TUFE, 6ncii, Mayis (B: %2,00)

Piyasalarda Gelismeler

e Uluslararasi yatinmcilar Yunanistan'dan ¢ikma hazirliklari yapiyor. *Sabah
e [talya kamuda tasarrufa gidiyor. *Sabah
e Faber, kiresel resesyonun "kesinlikle" kapida oldugunu savundu. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Bilim sanayi ve Teknoloji bakani Nihat Ergin: Internet alamina yatinm yapacaklar kazanglari icin beg yil sifir vergi
odeyecekler. *Milliyet

e Kazanci Holding biinyesindeki Aksa Jeneratér, Cin'de en bliyik kapasiteli fabrikasinin agilisini yapti. *Milliyet

e [stanbul Eylip'te 600 déniim araziye 1 milyar TL'ye dev eglence parki yapiliyor. *Hiirriyet

o Diinya ambalaj devi ABD'li Silgan Holding, Tekfen'in CEO'su Erhan Oner'in sirket Ontas Oner'i satin aliyor. *Sabah

e Gebze-Izmir otoyoluna finansman bulundu. *Sabah

e Kuzey Marmara-Istanbul 3.Képrii ihalesinde yapim ve isletme siiresi teklifleri bugiin alinacak. *Reuters

e Yeni tegvik sisteminin ydrdrliige girdigi Nisan ayinda tesvikli yatirimlardaki dis (s ilk ceyrek rakamlarinin da dstine ¢ikti. *Diinya
e Ulastirma Bakari Binali Yildirim: Yerini belirledik, (Istanbul'a) tigiincii havalimani 150 milyon yolcuya hizmet verecek. *Zaman

e 2023 ihracat hedefi kamu projesi oluyor. *Zaman

e TKI, bugiin Adana Tufanbeyli kémiir madeni sahasi igin termik santral kurma sarti ile ihaleye ¢ikiyor. Ihaleyle Enerjisa, Akfen
Holding, Ciner Grubu ve Torunlar Grubu’nun ilgilendigi séyleniyor. Ihale saat 14:00'te yapilacak.

e ACIBD: Acibadem saglik Hizmetleri, Sirketimiz, Istanbul/Taksim'de yeni bir hastane projesi icin gériismelere basladigini bildirdi.
Yeni hastane binasi 18.000 m2 kapali alandan az olmayacak sekilde insa edilecektir.

e AEFES: Anadolu Efes, %2 temettl verimi ile hisse basina brit 0,45 TL temettl dagitimina bugiin basliyor. Referans fiyatin 22,85
TL olmasini bekliyoruz.

e AKMGY: Akmerkez GYO, hisse basina briit 0,97 TL temettl dagitiminin 30.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.
e AKSEN: Kazanci Holding Baskani Cemil Kazanci: Enerjide Cinli ortak olabilir. *Hirriyet
e ARENA: Arena Bilgisayar, hisse basina br(it 0,079 TL temettl dagitimina bugin basliyor.

e ATAYO: Ata Yatirim, sirketiin GYO'ya dénisim islemleri kapsaminda 50,00 mn TL kayith sermaye tavani igerisinde 7,95 mn TL
olan cikariimis sermayesinin 23,75 mn TL'ye arttinlmasina karar verildigini bildirdi. Ayrica arttirilacak tutarin 1,65 mn TL'lik
kisminin olaganistu yedekler hesabindan karsilanmak suretiyle bedelsiz olarak dagitiimasina, bedelsiz sermaye artiriminin
tamamlanmasini miteakip kalan 14,15 mn TL'lik kisminin ise mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanarak nakit olarak
arttirimasina da karar verildi.

e DARDL: Dardanel, basinda ¢ikan haberlere iligkin ortaklik icin mevcut bir gérismelerinin olmadigini agiklad.
e DENIZ: Moody's Sberbank'in Denizbank'i almasina tam not verdi. *Diinya

e DOAS: Dogus Otomotiv CFO'su Berk Gagdas: Otomotivde 375,000 adetlik pazar olacak gibi siparis verdik. Bu yil 92,000 arag
satmayi hedefliyoruz. *Diinya

e DOBUR: Dogan Burda, son kapanisa gore %3,4 temettli verimi ile hisse basina briit 0,10 TL temettl dagitiminin 31.05.2012
tarihinde yapilacagini bildirdi.

¢ EKGYO: Emlak Konut'un istanbul Hosdere’de bulunan arsa satisi karsiligi gelir paylasim isi ihalesinin ikinci oturumunda ligin
Insaat~Aykon Elektrik Ortakligi 245 mn TL+KDV, %18 gelir orani, 44,10 mn TL+KDV sirket pay! olmak Uzere teklifte bulundu.

e EREGL: Eregli, %6,4 temettl verimi ile hisse basina brit 0,1395 TL temettl dagitimina buglin basliyor.
e GARAN: Garanti Bankasi: Kadin girisimciye kredi tuttu, hedef 500 milyon TL. *Milliyet

e GSRAY: SPK, Galatasaray’in sermayesinin 2,78 mn TL’'den 13,94 mn TL’ye bedelli olarak artirmasindan doyacak paylari kaydina
aldigini agikladi. Righan hakki kullanim fiyatt 1 TL nominal degerli pay icin 25 TL olacak, riighan hakki kullanilmayan paylar,
nominal dederinden az olmamak kaydiyla borsada olusacak fiyat (zerinden halka arz edilecektir.

e HALKB: Halkbank Genel Mudiiri Sileyman Aslan: Halkbank'taki kamu hisselerine fonlar ilgi gosterebilir. *Haber Tiirk

e HITIT: Hitit Holding, Van'da konut a¢igi bulunmasindan dolayi A tipi konut gelistirmek adina 40 bin ila 50 bin m2 arasindaki bir
arsa igin goérismelere basladigini duyurdu.

e ITTFH: ittifak Holding, hisse basina briit 0,15 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

* NTHOL: Net Holding, KKTC Bayindirlik ve Ulagtirma Bakanligi tarafindan hazirlanan K.K.T.C. Ercan Havaalani'nin "Isletme
Haklarinin Devredilmesine lligkin" ihale sartnamesinin sirket tarafindan alindigini bildirdi.

e RANLO: Ran Laojistik, kayith sermaye tavanini 100,00 mn TL’ye ¢ikariimasina ve gerekli basvurularin yapilmasina karar verdi.
e SARKY: Sarkuysan, hisse basina briit 0,082 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e SNGYO: Sinpas GYO, %4,3 temettl verimi ile hisse basina briit 0,05 TL temettli dagitimina bugtin basliyor. Referans fiyatin 1,10
TL olmasini bekliyoruz.

e TCELL: Gukurova ile Altimo arasindaki Privy Council'de gérllen davada nihai durusma Ekim sonunda. *Reuters
e THYAO: THY Genel Midurl Temel Kotil: Dinyanin en biyik ugus agi olacagiz. *Haber Tiirk

e TKFEN: Tekfen Holding, %3,5 temettii verimi ile hisse bagina briit 0,1896 TL temettl dagitimina bugtin basliyor.
e TTKOM: Tirk Telekom, %7,6 temettl verimi ile hisse bagina brit 0,5418 TL temetti dagitimina bugiin bashyor.

Makro Haberler
Aciklanan 6nemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,61 1,60 0,63%| 1,56 1,64 2,15 33,54%
ENKAI 4,01 4,02 -0,25%| 3,80 4,30 6,06 51,12%
GARAN 5,76 5,72 0,76%| 5,75 6,20 7,70 33,68%
TAVHL 9,02 8,92 1,12%| 8,75 9,41 11,20 24.17%
TOASO 6,40 6,24 2,56%| 5,95 6,54 9,10 42,19%
KOZAL 34,00 | 32,90 3,34%| 31,12 | 34,16 | 41,00 20,59%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimrit Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



