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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
ĐMKB-100 Endeksi dün ilk seansta gerisinde kaldığı yurt dışı piyasaların, ikinci seansta 
üzerinde bir performans gösterdi. Banka hisselerindeki %0.51’lik eksi ile sanayi 
hisselerindeki %0.53’lük artı birbirini götürdü ve endeks, günü yatay tamamladı. Đşlem 
hacminin ABD borsaları nedeniyle bir miktar zayıf kaldığı günde AKBNK, GARAN, ISCTR, 
VAKBN, HALKB ve YKBNK hisselerindeki toplam işlem hacmi ise 1.500 mn TL olan günlük 
işlem hacminin %57’sini oluşturdu.  
 
ĐMKB-30 hisselerinin dün %70’i, ĐMKB-50 hisselerinin %64’ü, ĐMKB-100 hisselerinin de 
%52’si yükseldi. Özet olarak piyasa değeri yüksek hisselerde AKBNK’daki %2.2’lik düşüşe 
karşın, genel olarak yükseliş eğilimi olduğu gözlendi. Ancak gün içinde 55.175 seviyesini 
gören endeks, 55.200’deki yakın direncini aşamadı. GARAN ve PETKM hisselerindeki 
temettü ödemelerinden kaynaklanan 180 puanlık negatif yöndeki tesir, bunda etkili oldu. 
ĐMKB-100 Endeksi üzerinde bugün de TTKOM, TKFEN, EREGL, AEFES ve SNGYO’daki 
temettü ödemelerinin 256 puanlık negatif etkisi görülecek. Bugün ile birlikte temettü 
ödemeleri kaynaklı toplam 436 puanlık negatif yöndeki tesir ise endeksin (436/54.800=) 
%0.8’ine karşılık gelmektedir.   
 
ABD piyasalarının dün tatil nedeniyle kapalı olduğu günde Avrupa borsaları Yunanistan'da 
yapılan anketlerin mali yardım yanlısı muhafazakâr partilerin öne geçtiğini göstermesinin 
etkisiyle alçılı açılmasının ardından Đspanyol bankalarına ilişkin endişeler ise alımları 
sınırladı. Đspanyol Bankia’nın kurtarılması için nakit para yardımı yerine borçlanma 
araçlarının ihraç edileceğinin açıklanması ise hisselerde sert satışlara neden oldu ve 
Đspanya borsası dün %2.17 düştü. Đspanya 10-yıllık tahvilleri ile Almanya 10-yıllık tahvilleri 
arasındaki fark ise EUR kullanımına geçildiği 1999 tarihinden itibaren en yüksek seviyeye 
yükseldi. Đspanya devletinden 19 milyar euro daha isteyen Bankia varlık satışını 
değerlendirirken; Đspanya devletinin zor durumdaki bankalara mali yardım olarak devlet 
tahvili verme konusunda ECB’ye danışmadığı, fakat hükümetin bankaların sermayelerini 
güçlendirme konusunda ECB'yi bilgilendirdiği bildirildi. 
 
Bugün sabah saatlerinde daha zayıf olan Asya borsalarında şu saatlerde Çin’den parasal 
destek gelebileceği yönündeki beklentilerle daha olumlu bir tablo olduğu göze çarpıyor. 
ABD vadelileri %0.60 artıda seyrediyor. Avrupa borsalarının ise %0.25 yukarıda 
açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 8 baz puan gevşeyen ve 
%9.45’den kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9.43-%9.46 bandından geçiyor. Parite 
düne göre yatay kalırken, döviz sepetindeki %0.18’lik gerilemeye bağlı olarak dolar kuru 
dünün %0.15 altında 1.8348’den güne başlıyor.   
 
Yurt içinde bugün gerçekleşecek Mayıs ayı Para Politikası Kurulu toplantısında TL cinsi 
zorunlu karşılıkların döviz cinsinden tutulma üst limitinin %40’dan %50'ye yükseltilmesi 
beklenirken, gecelik borç alma, borç verme ve politika faizleri ile TL ve döviz cinsi zorunlu 
karşılık (ZK) oranlarında bir değişikliğe gidilmesi beklenmiyor. 
 
Endeksin bugün tepki alımlarıyla açılmasının ardından dün aşmakta zorlandığı 
55.200 direncini aşıp aşamayacağını izleyeceğiz. 
 
Bugün Açıklanacak Veriler 

 
14:00 TR PK Kararı, Mayıs (B:%5,75, YF:%5,75) 
15:00 Almanya TÜFE, öncü, Mayıs (B: %2,00) 
 

 
17:00 ABD Tüketici güv.end., Mayıs (B:70) 

 

Haftalık Ajanda 
 
28 Mayıs Pazartesi 
- 
 
29 Mayıs Salı 
TR PPK Kararı, Mayıs 
Almanya TÜFE, öncü, Mayıs 
ABD Tük. güv.end., Mayıs 
 
30 Mayıs Çarşamba 
ABD Bekleyen konut sat., Nisan 
 
31 Mayıs Perşembe 
Almanya Đşsizlik, Mayıs 
Euro Böl. Enflasyon, öncü, Mayıs 
ABD ADP Özel istihdam verisi, Mayıs 
ABD GSYH, 1. Çeyrek 
ABD Çekirdek GSYH, 1. çeyrek 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Chicago PMI, Mayıs 
 
25 Mayıs Cuma 
TR TĐM Đhracat verisi, Mayıs 
Almanya Đmalat PMI, nihai, Mayıs 
Euro Böl. Đmalat PMI, nihai, Mayıs 
Euro Böl. Đşsizlik, Mayıs 
ABD Kişisel gelirler, Nisan 
ABD Çekirdek PCE, Nisan 
ABD Tarım dışı istihdam, Mayıs 
ABD Đşsizlik oranı, Mayıs 
ABD ISM Đmalat endeksi, Mayıs   

Piyasalarda Gelişmeler  

• Uluslararası yatırımcılar Yunanistan'dan çıkma hazırlıkları yapıyor.  *Sabah 

• Đtalya kamuda tasarrufa gidiyor. *Sabah     

• Faber, küresel resesyonun "kesinlikle" kapıda olduğunu savundu. *BloombergHT 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

FENER 46,20 13,5% 37.117.939

ECYAP 3,77 10,2% 3.496.112

GSRAY 164,00 6,8% 44.492.709

KRONT 2,90 6,6% 1.242.462

INTEM 12,05 6,2% 921.222

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DAGI 3,28 -17,6% 311.169

UCAK 2,47 -10,8% 2.071.502

DENIZ 12,75 -10,2% 2.418.291

BSHEV 102,00 -7,7% 1.124.238

HDHOL 0,87 -6,5% 169.082

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• Bilim sanayi ve Teknoloji bakanı Nihat Ergün: Đnternet alanına yatırım yapacaklar  kazançları için beş yıl sıfır vergi 
ödeyecekler. *Milliyet  

• Kazancı Holding bünyesindeki Aksa Jeneratör,  Çin'de en büyük kapasiteli fabrikasının açılışını yaptı. *Milliyet  

• Đstanbul Eyüp'te 600 dönüm araziye 1 milyar TL'ye dev eğlence parkı yapılıyor. *Hürriyet  

• Dünya ambalaj devi ABD'li Silgan Holding, Tekfen'in CEO'su Erhan Öner'in  şirket Öntaş Öner'i satın alıyor. *Sabah 

• Gebze-Đzmir otoyoluna  finansman bulundu. *Sabah 

• Kuzey Marmara-Đstanbul 3.Köprü ihalesinde yapım ve işletme süresi teklifleri bugün alınacak. *Reuters 

• Yeni teşvik sisteminin yürürlüğe girdiği Nisan ayında teşvikli yatırımlardaki düşüş ilk çeyrek rakamlarının da üstüne çıktı. *Dünya 

• Ulaştırma Bakanı Binali Yıldırım: Yerini belirledik, (Đstanbul'a) üçüncü havalimanı 150 milyon yolcuya hizmet verecek. *Zaman  

• 2023 ihracat hedefi kamu projesi oluyor. *Zaman  

• TKĐ, bugün Adana Tufanbeyli kömür madeni sahası için termik santral kurma şartı ile ihaleye çıkıyor. Đhaleyle Enerjisa, Akfen 
Holding, Ciner Grubu ve Torunlar Grubu’nun ilgilendiği söyleniyor. Đhale saat 14:00’te yapılacak. 

• ACIBD: Acıbadem sağlık Hizmetleri, Şirketimiz, Đstanbul/Taksim'de yeni bir hastane projesi için görüşmelere başladığını bildirdi. 
Yeni hastane binası 18.000 m2 kapalı alandan az olmayacak şekilde inşa edilecektir. 

• AEFES: Anadolu Efes, %2 temettü verimi ile hisse başına brüt 0,45 TL temettü dağıtımına bugün başlıyor. Referans fiyatın 22,85 
TL olmasını bekliyoruz. 

• AKMGY: Akmerkez GYO, hisse başına brüt 0,97 TL temettü dağıtımının 30.05.2012 tarihinde yapılacağını açıkladı. 

• AKSEN: Kazancı Holding Başkanı Cemil Kazancı: Enerjide Çinli ortak olabilir. *Hürriyet   

• ARENA: Arena Bilgisayar, hisse başına brüt 0,079 TL temettü dağıtımına bugün başlıyor. 

• ATAYO: Ata Yatırım, şirketiin GYO'ya dönüşüm işlemleri kapsamında 50,00 mn TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde 7,95 mn TL 
olan çıkarılmış sermayesinin 23,75 mn TL'ye arttırılmasına karar verildiğini bildirdi. Ayrıca arttırılacak tutarın 1,65 mn TL'lik 
kısmının olağanüstü yedekler hesabından karşılanmak suretiyle bedelsiz olarak dağıtılmasına, bedelsiz sermaye artırımının 
tamamlanmasını müteakip kalan 14,15 mn TL'lik kısmının ise mevcut ortakların yeni pay alma haklarının kısıtlanarak nakit olarak 
arttırılmasına da karar verildi.  

• DARDL: Dardanel, basında çıkan haberlere ilişkin ortaklık için mevcut bir görüşmelerinin olmadığını açıkladı. 

• DENIZ: Moody's Sberbank'ın Denizbank'ı almasına tam not verdi. *Dünya     

• DOAS: Doğuş Otomotiv CFO'su Berk Çağdaş: Otomotivde 375,000 adetlik pazar olacak gibi sipariş verdik. Bu yıl 92,000 araç 
satmayı hedefliyoruz. *Dünya   

• DOBUR: Doğan Burda, son kapanışa göre %3,4 temettü verimi ile hisse başına brüt 0,10 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 
tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• EKGYO: Emlak Konut’un Đstanbul Hoşdere’de bulunan arsa satışı karşılığı gelir paylaşım işi ihalesinin ikinci oturumunda Ilgın 
Đnşaat~Aykon Elektrik Ortaklığı 245 mn TL+KDV, %18 gelir oranı, 44,10 mn TL+KDV şirket payı olmak üzere teklifte bulundu. 

• EREGL: Ereğli, %6,4 temettü verimi ile hisse başına brüt 0,1395 TL temettü dağıtımına bugün başlıyor. 

• GARAN: Garanti Bankası: Kadın girişimciye kredi tuttu, hedef 500 milyon TL. *Milliyet       

• GSRAY: SPK, Galatasaray’ın sermayesinin 2,78 mn TL’den 13,94 mn TL’ye bedelli olarak artırmasından doyacak payları kaydına 
aldığını açıkladı. Rüçhan hakkı kullanım fiyatı 1 TL nominal değerli pay için 25 TL olacak, rüçhan hakkı kullanılmayan paylar, 
nominal değerinden az olmamak kaydıyla borsada oluşacak fiyat üzerinden halka arz edilecektir. 

• HALKB: Halkbank Genel Müdürü Süleyman Aslan: Halkbank'taki kamu hisselerine fonlar ilgi gösterebilir. *Haber Türk 

• HITIT: Hitit Holding, Van’da konut açığı bulunmasından dolayı A tipi konut geliştirmek adına 40 bin ila 50 bin m2 arasındaki bir 
arsa için görüşmelere başladığını duyurdu. 

• ITTFH: Đttifak Holding, hisse başına brüt 0,15 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• NTHOL: Net Holding, KKTC Bayındırlık ve Ulaştırma Bakanlığı tarafından hazırlanan K.K.T.C. Ercan Havaalanı'nın "Đşletme 
Haklarının Devredilmesine Đlişkin" ihale şartnamesinin şirket tarafından alındığını bildirdi. 

• RANLO: Ran Lojistik, kayıtlı sermaye tavanını 100,00 mn TL’ye çıkarılmasına ve gerekli başvuruların yapılmasına karar verdi. 

• SARKY: Sarkuysan, hisse başına brüt 0,082 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• SNGYO: Sinpaş GYO, %4,3 temettü verimi ile hisse başına brüt 0,05 TL temettü dağıtımına bugün başlıyor. Referans fiyatın 1,10 
TL olmasını bekliyoruz. 

• TCELL: Çukurova ile Altimo arasındaki Privy Council'de görülen davada nihai duruşma Ekim sonunda. *Reuters 

• THYAO: THY Genel Müdürü Temel Kotil: Dünyanın en büyük uçuş ağı olacağız. *Haber Türk   

• TKFEN: Tekfen Holding, %3,5 temettü verimi ile hisse başına brüt 0,1896 TL temettü dağıtımına bugün başlıyor. 

• TTKOM: Türk Telekom, %7,6 temettü verimi ile hisse başına brüt 0,5418 TL temettü dağıtımına bugün başlıyor. 

 

Makro Haberler 
Açıklanan önemli bir makro veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,61 1,60 0,63% 1,56 1,64 2,15 33,54%
ENKAI 4,01 4,02 -0,25% 3,80 4,30 6,06 51,12%
GARAN 5,76 5,72 0,76% 5,75 6,20 7,70 33,68%
TAVHL 9,02 8,92 1,12% 8,75 9,41 11,20 24,17%
TOASO 6,40 6,24 2,56% 5,95 6,54 9,10 42,19%
KOZAL 34,00 32,90 3,34% 31,12 34,16 41,00 20,59%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

  

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

Avni Akkaya  Genel Müdür Yardımcısı  avni.akaya@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 
  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Birimi 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 
  
Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
  
Pervin Bakankuş  Müdür Yardımcısı  pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı  oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Đstanbul    Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay  +90 (312) 417 30 46 

    Merkez  +90 (212) 263 00 24 Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

    Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun   +90 (362) 431 46 71 

    Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa   +90 (224) 224 47 47 

    Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana   +90 (322) 458 77 55 

    TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya   +90 (242) 243 02 01 

         Đzmit   +90 (262) 325 40 30 

 


