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Haftalik Ajanda

21 Mayis Pazartesi
TR Merkezi yon. borg stoku, Nisan

22 Mayis Sah )

TR TCMB Beklenti ank, TUFE, Mayis
ingiltere TUFE, Nisan

ABD Ikinci el konut sat., Nisan

23 Mayis Cargamba
Ingiltere Perakende sat., Nisan
ABD Yeni konut sat., Nisan

24 Mayis Pergembe

TR Reel kesim gliv.end., Mayis

TR Kapasite kul. orani, Mayis
Almanya GSYH, ayrintili, 1.¢ceyrek
Almanya imalat PMI, 6ncii, Mayis
Almanya Hizmetler PMI, énci, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, éncii, Mayis
Euro Bél. Hizmetler PMI, éncl, Mayis
Almanya IFO endeksi, Mayis
Ingiltere GSYH, revizyon, 1. geyrek
ABD Dayanikli mal sip., Nisan

ABD Issizlik maasi bagvurulari

25 Mayis Cuma
TR Girig-¢ikis yapanlar, Nisan
ABD Michi. Tuk. glv end, nih., Mayis

0

IMKB-100 Endeksi giin boyunca sikisik ve yatay seyretti. ABD’den gelen olumlu
ekonomik verilerle birlikte kapanistan dnceki son yarim saat igcinde gli¢lenen alimlarla
gun0 %0.95 deger kazanarak tamamladi. Banka ve sanayi endeksleri sirasiyla %1.35
ve %0.91 oraninda yikseldi. ABD verilerinin olumlu gelmesi global borsalarda hafta
basindan itibaren devam eden tepki alimlarinin daha da giclenmesini sagladi. Avrupa
borsalari %1.5-%2.0 arasinda deger kazand..

ABD borsalarinda ise gin igcinde %0.75’e ulasan kazanimlarin tim0 kapaniga bir saat
kala geri verildi. Yunanistanin eski bir bagbakaninin Yunanistan’in Euro Birliginden
¢ikabilecegi yénindeki agiklamalari bunda etkili oldu. Bugiin yapilacak resmi olmayan
AB zirvesi éncesinde blylimeyi destekleyici yénde aciklamalar gelecedi beklentisi,
global pivasalarin hafta basindan itibaren yikselis edilimi icinde hareket etmesini
sadlamisti. Ancak diin gelen aciklamalar sonrasinda bu egilimin tersine déndi. Parite
1.2820 seviyesinden en diisik 1.2646’ya kadar deger kaybetti. Emtia cephesinde ise
Brent petroli %1.3, Altin %1.9, GUimus ve Bakir ise sirasiyla %3.2 ve %1.75 oraninda
geriledi.

Buglin Asya borsalarinda din Japonya’nin kredi notunun Fitch tarafindan
dUsdrdlmesinin de etkisiyle %2.0’ye varan deger kayiplari yagsaniyor. ABD vadelileri
%0.50 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %1.0%1.5 arasinda saticil
acllmasi bekleniyor. Tezgahiisti piyasadaki igslemlerde diin 5 baz puan gevseyen ve
%9.46'dan kapanan gosterge tahvilin faizi, bugiin %9.51-%9.59 bandindan gegiyor.
Parite’nin diine gére %0.80 asagida ve dbviz sepetinin de %0.50 yukarida olmasina
bagll olarak, dolar kuru buglne %1.0’den fazla yiUkselerek 1.8445 seviyesinden
basliyor.

Bugiink( gayri resmi diizenlenen AB zirvesinden mevcut kurtarma fonu ESM’in banka
lisansi almasina ve ortak euro tahvil ihracina dénlik mesajlar takip edilecek. Ancak
Almanya’nin her iki dneriye de sicak bakmamasi nedeniyle zirvede beklenen
mutabakat saglanamayabilir. Bu riski satin almak istemeyen yatirmcilarin riskli
varliklardan ve gelismekte olan (ilke para birimlerinden kaginma egilimi éne ¢ikiyor.

Diin 200-

unlik (basit) HO’sinin yeniden lizerinde kapanmayi basaran endeksin
bugiin 56.850’den gecen s6z konusu HO’sinin altinda son iki qlindiir tepki
verdigi 56.400-500 bandinda tutunup tutunamayacadgini izleyecegiz.

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 1,50 181%  11.310.803 — -
KARTN 281,00 15%  61.054.121 Bugiin Aciklanacak Veriler
UCAK 2,75 1,3% 4.885.498
DENIZ 17,25 1,3% 2.700.506 11:30 Ingiltere Perakende sat., Nisan (B: -%0,80) | 17:00 ABD Yeni konut sat., Nisan (B:335 bin)
HZNDR 415 7,8% 1.079.373
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) n .
RANLO 098 A2,5% 72400 Piyasalarda Gelismeler
IDAS 1,27 -8,6% 2211129 . . . . .
KOZAL 3400 42% 13134184 e Yunan bankalari buglin €18 milyar sermayelendirme fonu alacaklar. *Matriks
GOLTS 60,75 -3,6% 8.683.220 e |IMF ve OECD'den gelen cagrilara kulaklarini tikayan Almanya, sorunlu Ulkelerin borg ylUkindn
SAFGY 1,25 -3,1% 6.057.194

paylasiimasi dnerisine karsi ¢ikti. *BloombergHT

e Fransa Maliye Bakani Moscovici, "Yunanistan'in Euro Bodlgesi'nden ¢ikmasi krizin tahmin
edilemez sekilde yayllmasina yol agar" uyarisinda bulundu. *“BloombergHT

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Japonya'nin kredi notunu 'AA'dan 'A '
derecesine dusUrerek gériinimu de negatife cevirdi. *Diinya

» |IF, Ispanyol bankalarinin kredi zararinin 260 milyar Euro’yu bulabilecegini bildirdi. *Diinya

e OECD'den Turkiye i¢in blylime tahmini 2012'de ylzde 3,3, 2013'te ylzde 4,6 oldu. Tirkiye'de
issizlik oraninin ise bu yil ylizde 9,5, gelecek yil yizde 9,1 oraninda olmasi éngérillyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e [IMKB'de islem géren bankalarin aktif toplamiari gegen yila gére yiizde 20 artis gdsterdi. Bankalarin Mart 2012 itibariyle net dénem
kari yizde 4'lik artigla 4,4 milyar lira oldu. “BloombergHT

e Torba yasada yer alan diizenlemede kentsel dbnisim projeleri kapsam diginda birakildi. Bdylece konut teslimlerinde konutun
veya arsanin vergi degerine dayali KDV farklilasmasi ortadan kalkti. *Diinya

e Otomotivden Irak ve Libya'ya ihracat rekoru. Irak’a otomotiv ihracati bu yilin ilk geyreginde ylizde 121, Libya'ya ise ylzde 173 arttl.
*Milliyet

e Dogalgaz fiyatlari ile ilgili 5nemli bir agiklama Shell CEQ’sundan geldi. Royal Dutch Shell analizlerine gére ézellikle ABD’de son 10
yilin en disik seviyelerine gerileyen dogalgaz fiyatlarinda yakin vadede artis gérindyor. *Milliyet

e 2B’de 192 bin hektarinin tapusu alindi. *Hlirriyet

e Konutta KDV ylikselirse sektdrde daralma baslar. *Hlirriyet

e E-ticaret ve ithal otoya vergi kiskaci. *Sabah

e TPAO Karadeniz'de yeni bir sondaja basladi. Hedef, i§neada agiklarindaki Istranca kuyusunda 3,900 metreye inmek. *Sabah

e Hikimet, elektrik dretim ve dagitim girketlerinin &zellestirme c¢alismalarinin devam etmesi nedeniyle, Elektrik Piyasasi
Kanunu2ndaki vergisel muafiyeti stiresini 2023 sonuna kadar uzatiyor. *Diinya

e Maliye Bakanligi, kayit disi ile miicadele i¢cin digmeye basti. 7 bin denetim elemanini sahaya ¢ikaracak olan bakanlik e-ticaret,
otomobil ve insaat sektériinde on-line takip baslatacak. *Sabah

o TURKIYE Kémiir Igletmeleri (TKI) tarafindan ihalesi yapilacak 600 MW'lik Tufanbeyli termik santral projesiyle Enerjisa, Akfen,
Ciner ve Torunlar ilgileniyor. *Star

e AEFES: Anadolu Efes, hisse basina brit 0,45 TL temetti dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilacagdini bildirdi.

e AFMAS: AFM, sermayesinin %39,58'ini temsil eden 3.713.486,588 adet A Grubu ve 1.626.263,291 adet C grubu hisse senedini
$39,90 mn bedelle Mars Sinema’ya devredildigini bildirdi.

e ASELS: ASELSAN Guney Afrika Subesi ile Gliney Afrika'da yerlesik Advanced Technologies & Engineering Company (ATE) LTD
arasinda Saturn M Thermal Kizilétesi Kamera satisi igin toplam bedeli 10.088.400,- Giiney Afrika Randi tutarinda bir sézlesme
imzalandi. S6z konusu sézlesme kapsaminda teslimatlar 2012-2013 yillarinda gergeklestirilecektir.

e CCOLA: Coca Cola, Nestea'yi birakip Fusetea ile devam edecek. *Hiirriyet
e EREGL: Eregli, hisse basina briit 0,1395 TL temettl dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e ESCOM: Escort Teknoloji, GEMIA, INC ile 3 yillik sire iginde 18 milyon TL tutarinda kredi ve/veya sermaye artisi yoluyla hisseye
cevrilebilir kaynak kullanimina imkan veren 6z kaynak yatirim anlagsmasi (Strategic Equity Investment) gériismelerine baslandigini
bildirdi.

e GOODY: Goodyear, hisse basina briit 1,035 TL temettl dagitiminin 28.05.2012 tarihinde yapilacagdini bildirdi.

e ITTFH: ittifak Holding, % 99,90 oraninda dolayli bagh ortakligi olan Selet Entegre Et'in Konya Valiligi Defterdarlik Milli Emlak
MUdirlGgi'nin yazisina istinaden Meram ilgesi Kiziléren kasabasinda milkiyeti hazineye ait 924.500,00 mt2 yuzolglimli
tasinmaz Uzerinde tarim ve hayvancilik yatirmi yapilmak (zere bagvuru yapilacagini bildirdi. Tahmini toplam sabit yatirim
tutarinin 8,84 mn TL, yatirim siresinin 4,5 yil olacak sekilde gerekli bagvurular yapilacaktir.

e PARSN: Parsan, Kocaeli-Gebze’'de, bulunan kooperatif hissesinin 7,50 mn TL bedelle Memsan Mauser A.$.'den satin alinmasina
ve bedelinin 1,50 mn TL'si pesin, kalan 6,00 mn TL'sinin 500 bin TL tutarinda esit taksitler halinde 12 ayda édenmesine karar
verildigini agikladi.

e SNGYO: Sinpas GYO, hisse basina brit 0,05 TL temetti dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e TCELL: Turkcell, 11 Agustos 2011 tarihinde diizenlenen olaganlsti genel kurul toplantisi ile ilgili olarak, sirket hissedarlarindan
Gukurova Holding A.$.'nin kanuni denet¢i secimine dair kararin iptali talebiyle actigi dava ve sirket Yoénetim Kurulu Gyelerinden
Glsiin Nazli Karamehmet Wiliams ve Mehmet Bilent Ergin'in 2010 yili faaliyet ve iglemlerinden dolayi ibra edilmemeleri
yéniinde alinan kararin iptali talebiyle agilan davalarin ilgili mahkeme tarafindan reddedildigini bildirdi.

e ULKER: Ulker, hisse basina briit 0,8187 TL temettli dagitiminin 28.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.
e YAZIC: Yazicilar Holding, hisse basina br(it 0,25 TL temetti dagitiminin 30.05.2012 tarihinde yapilacagdini bildirdi.

Makro Haberler

Merkez Bankasi’nin beklenti anketine goére yilsonu enflasyon tahminleri Merkez Bankasi tahminin 1 puandan fazla Uzerinde %7,66
seyretmeye devam ediyor. 12 aylik enflasyon beklentisi ise 2012 yilinda ilk kez %7,00 seviyesinin Uzerine gikiyor ancak artis 2 baz puan ile
oldukga sinirli. Biyime tarafinda 2012 beklentisi %3,70’e yikselirken, 2013 beklentisinin ise %4,80 seviyesinde sabit kaldigini gériyoruz.
Gerileyen petrol fiyatlarina paralel cari acik tahminlerinde 0,50 milyar Dolarlik bir iyilesme gdzleniyor ve beklenti 65,00 milyar Dolar seviyesine
geriliyor. Kur beklentilerinde ise bir dnceki ankete gére ay sonu Dolar/TL de %2,40°'lik bir artis yasanirken yilsonu tahminleri ise 1,80
seviyesinde kalmaya devam ediyor.



@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,67 1,65 [+ 1,21%| 1,73 | 2,00 | 2,15 28,74%
EKGYO | 2,27 2,25 |4+ 0,89%| 2,14 | 2,46 | 3,10 36,56%
GARAN | 6,12 6,04 |4+ 1,32%| 6,26 | 6,98 | 8,20 33,99%
b
i

TAVHL 9,08 9,22 -1,82%( 7,50 7,90 11,20 23,85%
TOASO 6,98 6,94 0,58%| 7,00 7,98 9,10 30,37%
KOZAL 34,00 | 35,50 [} -4,23%| 31,20 | 34,80 | 41,00 20,59%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

180,0 -
170,0
160,0
156.0
150,0
140,0
130,0
120,0

110,0

108.6

IR AR AR R R R A Y

e \lode!| Portfoy e iMKB-100

100,0

90,0 +

o




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



