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Haftalik Ajanda

21 Mayis Pazartesi
TR Merkezi yon. borg stoku, Nisan

22 Mayis Sah )

TR TCMB Beklenti ank, TUFE, Mayis
ingiltere TUFE, Nisan

ABD Ikinci el konut sat., Nisan

23 Mayis Cargamba
Ingiltere Perakende sat., Nisan
ABD Yeni konut sat., Nisan

24 Mayis Pergembe

TR Reel kesim gliv.end., Mayis

TR Kapasite kul. orani, Mayis
Almanya GSYH, ayrintili, 1.¢ceyrek
Almanya imalat PMI, 6ncii, Mayis
Almanya Hizmetler PMI, énci, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, éncii, Mayis
Euro Bél. Hizmetler PMI, éncl, Mayis
Almanya IFO endeksi, Mayis
Ingiltere GSYH, revizyon, 1. geyrek
ABD Dayanikli mal sip., Nisan

ABD Issizlik maasi bagvurulari

25 Mayis Cuma
TR Girig-¢ikis yapanlar, Nisan
ABD Michi. Tuk. glv end, nih., Mayis

=== XU100

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 5,14 17,1% 13.579.086
UCAK 2,47 11,3% 5.250.334
TBORG 2,66 10,4% 834.590
SASA 1,38 7,8% 25.070.919
INDES 3,01 6,0% 617.109

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Yunanistan'in euro bdlgesinden ¢ikacagina iliskin endiseler ile gectigimiz hafta sert
kayiplarin yasandigi hisse senetleri piyasalarinda din G-8 liderlerinden ve Gin
basbakanindan gelen blylme yanlisi agiklamalarin etkisiyle tepki alimlari gézlendi. AB
liderlerinin yarin gergeklesecek resmi olmayan zirvesi dncesinde gerek kisa pozisyon
kapatma amacli alimlar, gerekse piyasalari destekleyici agiklamalar gelebilecegi
beklentisi tepki alimlarinda etkili oldu. Avrupa’da merkez Ulkelerin borsalari (Almanya,
Fransa, ingiltere) %0,50'nin (zerinde deger kazanirken, cevre (lkelerin borsalari
(italya, Ispanya, Portekiz) ise ortalama %0,50 ekside kapandi. USD bazinda
bakildiginda diin Avrupa %0,87, ABD %1,66 ve Gelismekte olan Ullkeler ortalama
%0,75 ylUkseldigi halde Turkiye’nin %0,66 oraninda gerilemesi dikkat ¢ekti.

IMKB-100 Endeksi diin zayif iglem hacmi ile giin icinde 550 puan deger kazanmasinin
ardindan giinii ciliz satiglarla 396 puan deger kaybiyla tamamladi. islem hacmi haftalik
ortalamasinin %25 altinda kaldi. AKBNK, BIMAS, TCELL, SAHOL, GARAN, TAVHL,
EREGK, HALKB ve ENKAI hisselerindeki deger kayiplari endeksi 406 puan negatif
yoénde etkiledi. IMKB-100 hisselerinin %35'i yilkselirken, %15'i ayni kaldi ve %50’si de
dustd.

Déviz sepeti ve dolar kuru diin TCMB’nin istisnai glin ilan etmesi nedeniyle gini
sabah agilis seviyelerinin altinda 2,0830 ve 1,8300 seviyelerinden tamamladi; bugline
de sirasiyla 2,079 ve 1,8235 seviyelerinde bashyor.

Artan risk istahina bagl olarak EUR/USD paritesi gegtigimiz hafta iginde test ettigi
1,2643 seviyesinden 1,2819 seviyesine kadar yiUkselirken, Cuma ginid %1,72’den
kapanan ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari da %1,76’dan kapandi. Emtia cephesinde ise
gectigimiz hafta %4,0 gerileyen petrol fiyatlari ise haftaya %2,0 deger kazanarak 109
dolardan basladi; altin fiyatlari ise 1.592 dolarda yatay kald!.

Bugin Asya borsalarinda dinkl ortalama %0,50’ye yakin deder artiglarinin ardindan
ortalama %1,0 kadar daha yukselisler oldugu géze carpiyor. ABD vadelileri %0,15
artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise ortalama %0,75 oraninda alicili agiimasi
bekleniyor. Tezgahlstii piyasadaki islemlerde din ayni kalan ve %9,51’den kapanan
gosterge tahvilin faizi, bugin %9,47-%9,51 bandindan gegiyor.

Bugiin _diinkii _kayiplarini_telafi_edecek olciide alicili_aciimasini_bekledigimiz
endeksin 200-gilinliik (basit) HO’sinin _gectigi 56.900 seviyesinin lizerinde

kapanip kapanamayacagini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 TR TCMB beklenti ank., TUFE, Mayis 17:00 ABD Ikinci el konut sat., Nisan (B:4,59 mn)

11:30 ingiltere TUFE, Nisan

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

DESA 0,89 -8,2% 6.515.733 W

KARTN 252,00 6,3% 27.050.651 Iyasa arda e I§me er

MNDRS 0,77 1% 3796891 e Yunanistan'in Euro’dan gikmasiyla zor durumdaki Avrupa Ulkelerindeki bankalardan kisa siirede
VESBE 231 ST 651,629 340 milyar Euro gekilebilecegi, bu durumda bu bankalarin ¢okebilecegi belirtiliyor. *Milliyet

FENER 43,00 5,7% 19.679.287

e Financial Times gazetesi: Brezilya, Cin, Peru ve Tlrkiye gibi ylkselen piyasalara sahip 12 lUlke
not artirimi igin sirada. *Milliyet

e Erdogan: S&P ile her yil yaptigimiz anlasmayi gerekirse tek tarafli olarak iptal ederiz. TUrkiye
kendi kredi derecelendirme kurulusunu kurabilir. *Hiirriyet

e [IMKB Bagkani ibrahim Turhan: istanbul finans merkezi olacaksa sermaye piyasalari tek cati
altinda toplanmali. *Hirriyet

e Atlanta FED Bagkani Lockhart, "Fed, ekonomiyi desteklemek igin yeni tahvil alimlarini g6z ardi
etmemeli" dedi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji Bakani Taner Yildiz: Bor madeni cari agigin ilaci oldu. Ham maddesi ithal olmayan, tamamen yerli ve Urettiginin tamamini
ihrag eden bir sektér. *Milliyet

Kaya gazi mijdesi: 20 trilyon metreklip gaz, 500 milyar varil petrolliik yatak bulundu. Diyarbakir, Erzurum ve Trakya'da bulunan
dev yataklarin enerjide disa bagimlilig: bitirmesi bekleniyor. *Sabah

Dogus Grubu spor, moda ve edlence sirketi IMG World ile ortaklik anlasmasi imzaladi. *Hiirriyet

Gegen yil 40 giin siiren Istanbul Shopping Fest bu yil 1 milyon turist agirlayacak. Turistlerin harcamalarinin 500 milyon lirayi
bulmasi bekleniyor. *Sabah

e-ticaret hacmi hemen hemen higbir sektérde goériilmeyen bir hizla artiyor. Son dénemde yillik bliyime ortalamas ylzde 50'yi
geciyor. *Diinya

IMKB Bagkani Turhan, yeni SPK (yasasinin) yiiriirliige girmesiyle sirketlesmenin kisa siire icinde tamamlanacagini bildirci.
*Diinya

Tdrkiye'nin uluslararasi yatirm agigi 381 milyar dolar. *Diinya
Savunma Sanayi Mlistesari Murad Bayar: F35 savas ugadi projesi Tirkiye'ye 8 milyar dolarlik is getirdi. *Milliyet

AKKOK Grubu’'nun kimya sirketi Akkim, bu yil 156 milyon dolar ciro yapmayi ve 4 milyon dolarlik yatirimla Ar-Ge merkezi kurmayi
hedefliyor. *Star

Yabanci finansal kurumlarin fonlarini ¢ekmek igin Hazine'nin yakin zamanda Sukuk (kira sertifikasi) ihracina baslayacagini
aciklamasinin ardindan ilk talep Brunie'nin en biylik bankasi Bank Islam Brunei Darussalam'dan geldi. *Sabah

ALARK: Alarko Holding, bagl ortakliklarindan Alsim Alarko’nun Kazakistan'da, Kazakistan Ulastirma Bakanhgi'na, Aktau-
Manasha Yol Rehabilitasyon Projesi Lot-3 isini taahht ettigini bildirdi. Kazak Tengesi para biriminden imzalanan sézlesmenin
ABD Dolari cinsinden tutari 35.829.098 USD'dir.

CCOLA: Coca Cola, hisse bagina brit 0,2360 TL temettl dagitiminin 25.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

ECZYT: Eczacibasi Yatirim, medyada ¢ikan devletin agmis oldugu "Akilli Kimlik Karti" projesi ihalesi hakkinda haberler Gizerine
s6z konusu projenin ana yuklenici firmasina, istiraki E-Kart Elektronik Kart Sistemleri’nin ilgili projenin sadece kart Gretimi ile ilgili
bdlimu igin teklifte bulundugunu bildirdi.

EKGYO: Bagbakan Yardimcisi Biilent Aring, "TOKi'nin alanini biraz daraltmamiz lazim, ¢ok agcildi, Tirkiye'nin her yerinde ¢ok sey
yapmaya basladi. Sikintilar olusabilir diye diisinlyorum" dedi. *Diinya

EREGL: Daha 6nce Enerjia Metal'in basvurusu Uzerine Eredli'ye karsi 68.312.520,00 USD meblagh bir iflas davasi agiimis ve
mahkeme, kisa kararini agiklayarak davayi reddettigini belirtmisti. Enerjia Metal'in temyiz talebi Gzerine Yargitay, karar
bozdugunu Eregli’nin davayi takip eden avukatlarina, 18.05.2012 giini teblig etmistir.

FMIZP: FM izmit Piston, kullanimda olan 5.bantta, Fransa Renault H4D benzinli piston projesi nedeniyle 1.535.000 Euroluk
teknolojik yenileme ve teknik kabiliyet artirici tesvikli yatirima ve hurdaya ayrilacak demirbaslarin da satiimasi ve is hacmi ile ilgili
olarak personel politikalarinin uygulanmasi igin fabrika yénetimine yetki verildigini agikladi.

IDAS: idas, New York/ABD merkezli 6zel sermaye yatinm ve varlik ydnetim sirketi Universe Capital Partners LLC ile sirket
arasinda, dogrudan sermaye katilimi ile 6z kaynak finansman imkani saglayacak olan yatirim teklifi lzerinde goérlismelerin
yUratilmesine karar verildigini bildirdi.

IHMAD/IHLAS/IHEVA: ihlas Holding A.S.nin istiraklerinden; inlas Kimya, tim aktif ve pasifi ile bir kil halinde, Mir i¢ ve Dig
Ticaret'i ve Detes Maden'i devir alacag! belirtildi. Ihlas Madencilik, 1,30 mn TL sermayeli Mir i¢ ve Dig Ticaret'e %99 istirak
payinda, Ihlas Ev Aletleri ise 50 bin TL sermayeli Detes Maden’e %20 oraninda ortaktir.

KARTN: Kartonsan, Rekabetin Korunmasi Hakkindaki kanunun 4. maddesini ihlal edip etmediginin tespitine yonelik olarak,
Rekabet Kurulu'nun sirket hakkinda sorusturma agilmasina karar verildigini bildirdi.

KORDS: 2012 yilinda rekor yatirim hedefleyen sirket, en entegre ve gelismis tesisi olan Tulrkiye'ye 13 milyon dolar tutarinda ek
kapasite yatirimi yapiyor. *Aksam

KRDMA/KRDMB/KRDMD: Kardemir, hisse basina brit 0,0483 TL temettl dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilacagini duyurdu.
SAFGY: Saf GYO, hisse basina briit 0,2030 TL temetti dagitiminin 28.05.2012 tarihinde yapilacagini duyurdu.

SODA/SISE: Soda Sanayi, Camis Elektrik Uretim A.S.'nin aktifinde bulunan Kojenerasyon Santrali Isletmesi'nin devralinmasi
nedeniyle mevcut 500.000.000 TL'lik kayitl sermaye tavani igerisinde 254.100.000 TL olan sirket cikariimis sermayesinin
368.796.022 TL'ye ylkseltiimesine karar verildigini agikladi. Artirilan paylar; Sise Cam 45,13 mn TL, Anadolu Cam 29,95 mn TL,
Trakya Cam 39,52 mn TL ve Denizli Cam 92 bin TL seklinde dagitilacak.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,65 1,62 1,85%| 1,73 2,00 2,15 30,30%
EKGYO 2,25 2,25 0,00%| 2,14 2,46 3,10 37,78%
GARAN 6,04 6,08 -0,66%| 6,26 6,98 8,20 35,76%
TAVHL 9,22 9,64 -4,36%| 7,50 7,90 | 11,20 2148%
TOASO 6,94 6,98 -0,57%| 7,00 7,98 9,10 31,12%
KOZAL 35,50 | 36,00 -1,39%| 31,20 | 34,80 | 41,00 15,49%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



