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Haftalik Ajanda

21 Mayis Pazartesi
TR Merkezi yon. borg stoku, Nisan

22 Mayis Sah )

TR TCMB Beklenti ank, TUFE, Mayis
ingiltere TUFE, Nisan

ABD Ikinci el konut sat., Nisan

23 Mayis Cargamba
Ingiltere Perakende sat., Nisan
ABD Yeni konut sat., Nisan

24 Mayis Pergembe

TR Reel kesim gliv.end., Mayis

TR Kapasite kul. orani, Mayis
Almanya GSYH, ayrintili, 1.¢ceyrek
Almanya imalat PMI, 6ncii, Mayis
Almanya Hizmetler PMI, énci, Mayis
Euro Bél. imalat PMI, éncii, Mayis
Euro Bél. Hizmetler PMI, éncl, Mayis
Almanya IFO endeksi, Mayis
Ingiltere GSYH, revizyon, 1. geyrek
ABD Dayanikli mal sip., Nisan

ABD Issizlik maasi bagvurulari

25 Mayis Cuma
TR Girig-¢ikis yapanlar, Nisan
ABD Michi. Tuk. glv end, nih., Mayis

=== XU100

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
SASA 1,28 9,4% 15.779.576
ECYAP 3,39 8,3% 1.505.891
EGGUB 112,00 8,2% 15.708.709
MAKTK 1,54 1,7% 21.873.046
KOZAL 36,00 6,5% 25.953.139

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz hafta IMKB-100 Endeksi %3,3 deger kaybetti; banka hisseleri %4,2, sanayi
hisseleri %3,1 dustl. Doéviz sepeti %1,9, dolar kuru ise %2,7 yiUkseldi. USD bazinda
yaganan kayiplar ise MSCI endeksleri kapsaminda bakildiginda Tirkiye'de %5,6,
Avrupa’da %6,8, ABD'de %4,4 olurken, Dinya Endeksi %5,15, Gelismekte olan Ulkeler
Endeksi ise %6,6 diusti.

Pazartesi giinii 26 Italyan bankasinin kredi notunu diigiiren Moody’s, Persembe giinii de
16 Ispanyol bankasinin notunu diisiirdil. Avrupa bankacilik sektdril hisseleri gegtigimiz
hafta ortalama %8,7 oraninda deger kaybetti. ispanyol ve italyan 10-yillik tahvil faiz
oranlari ise hafta icinde sirasiyla %6,51 ve %6,15 seviyelerine kadar ylkseldikten sonra
haftayl %6,27 ve 5,94 seviyelerinden tamamladi. Diger yandan piyasalardaki korku ve
glvenli liman arayisi nedeniyle ABD 10-yilhk tahvil faiz oranlari, dokuzuncu haftayl da
dislsle tamamladi. 1998 yilindan itibaren ikinci kez karsilagilan bu durum, son 25 yil
icinde ise sadece U¢ kez gerceklesmis. Dolayisiyla, istatistiksel agidan bakildiginda Cuma
guni %1,72’den kapanan ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin bu hafta da diisme olasiligi
binde 4 gorinlyor. Tersten bakildiinda ve son bir ayda 1 trilyon dolari sadece ABD’de
olmak Uzere dinya hisse senedi piyasalarindan silinin 4 trilyon dolarli g6z &nine
aldigimizda, global risk istahindaki toparlanma ile birlikte bu hafta ABD 10-yillik tahvil faiz
oranlarinin yikselme olasiligi daha gicli gértindyor.

Emtia cephesine baktigimizda petrol fiyatlari gegtigimiz haftayr %4,0 oraninda daha
gerileyerek 107 dolar seviyesinden tamamlarken, haftanin son iki gininde %3,5 deger
kazanan altin fiyatlari ise %0,78’lik kazangla 1.592 dolardan haftay tamamladi.

Hafta sonunda ABD’de yapilan zirvede G-8 liderleri, Avrupa'nin borg krizi tehdidi altindaki
kiresel ekonomiyi yeniden canlandirmak ve finansal dalgalanmalarla miicadele igin gerekli
adimlari atma s6zu verdiler ancak Yunanistan icin net bir ¢6zim ortaya koymadilar.

Bugun Asya borsalarinda gectigimiz hafta goérilen sert satislara tepki olarak ortalama
%0,35-%0,50 arasinda yUkselisler oldugu géze carpiyor. ABD vadelileri %0,50 artida
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0,25 saticili agilmasi bekleniyor. Tezgahiistii
piyasadaki islemlerde Cuma giinii 11 baz puan gevseyen ve %9,51’den kapanan gdsterge
tahvilin faizi, bugiin %9,50-%9,53 bandindan gegiyor. Parite’'nin Cuma guni en disik
seviyesine gore %1,0’in Uzerinde yuUkselerek kapanmasinin ardindan bugiine de %0,50
primle 1,2785 seviyesinden basladigini goériyoruz. Ancak igerde dbviz sepeti hafif
yUkselisle 2,085°den, dolar kuru ise Cuma kapanisinin hafif altinda 1,8300’den glne
basliyor.

Bugiin yatay hafif olumlu acilmasini_bekledigimiz_endeksin gectigimiz_haftay1 200-
qunlik (basit) HO’sinin gectigi 59.900 seviyesinin hemen lizerinde tamamlamasinin
ardindan (st lste ikinci kapanisini yapip yapamayacagdini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

17:30 TR Merkezi yon. bor¢ stoku, Nisan

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ATEKS 3,92 -8,6% 3.092.964
FENER 45,60 -1,4% 15.032.510
MNDRS 0,82 6,8% 7.254.508
EDIP 1,54 6,7% 1.556.700
KNFRT 13,35 6,6% 2.405.624

Piyasalarda Geligsmeler

e Unicredit CEE MUdir( Franco Papa: Bizim igin Turkiye'nin notu yatirim yapilabilir seviyede.
Turkiye ekonomisi dogru yolda. *Sabah

e Avrupa Parlamentosu Bagkani Martin Schulz: Yunanistan memorandumu bozarsa finans

musluklari kapanir. *Sabah

e (-8 liderleri Yunanistan'in Euro’da kalmasini istediklerini belirterek, bllyimeyi destekleyeceklerini
sOyledi. *BloombergHT

e ITO 2012 Nisan piyasa giiven endeksi ve piyasa egilim ve beklenti endeksi iyimserlik seviyesinin
Ustlinde gecgeklesti. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Gdmrik ve Ticaret Bakani Hayati Yazici: Basbakan isadamlarina ihracat biydkligine gbre yesil pasaport verilmesi konusunda
talimat verdi. *Milliyet

TOBB Bagkani Hisarciklioglu: Cari agiga kargi tarim, turizm, deniz tasimaciligi ve gemi insa sektérlerine destek verilmeli.
*Milliyet

Enerji Bakani Taner Yildiz: Tirkiye énimizdeki dénemde Irak'tan ham petrol alip karsiliginda petrol (riini satacak. *Milliyet
Kuzey Irak Kirt Yénetimi, Musul ve Kerkik dogalgazini BOTAS sebekesi lizerinden Glineydogu'ya dagitacak. *Milliyet

Japonlar sigorta pazarina yatirrmdan memnunlar, alacak yeni sirket ariyorlar. *Hdirriyet

Erdogan bankalari uyardi: Girigsimcilere kredide nazli davranmaniz kabul edilemez. Yarin girisimci glglenince dar gliniinde
yaninda olanlarin yaninda olacak. *Haber Tiirk

Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan: Ticari araglarin ézel amagli kullaniimasina izin vermeyecegiz. Hafif ticari araglarin ylizde
10'dan yize 15'e gikarilan OTV'siyle buradaki haksiz rekabetin éniine gectik. *Haber Tiirk

Hafif ticaride vergi artisina ithal oto tehdidi. *Zaman
Otomotiv yan sanayicileri Hindistan, Cin ve ABD'de temsilcilik acacak. *Zaman
Pahalr konuttan yiksek KDV alinmasini ngdren dlizenleme insaati devam eden projeler igin gegerli olmayacak. *Haber Tiirk

Konutlarda metrekareye degil evin degerine gére KDV uygulamasi degisecek. Uygulama satisi devam eden projelerdeki % 17'lik
fiyat artigi riskini ortadan kaldiracak. *Star

ADANA: Adana Gimento’nun 1G12 net kari, 12 mn TL olan beklentimizin altinda kalarak 7 mn TL olarak gergeklesti.
AKFEN: Akfen Holding, 1C12 bilancosunda 50 mn TL olan piyasa beklentisinin hafif altinda 43 mn TL net kar acikladi.

ANHYT: Anadolu Hayat, 01.01.2012-30.04.2012 dbnemine ait prim dretimi, hayat dah 111.707.715,90.-TL, hayat disi
470.392,78.-TL olmak Ulzere toplam 112.178.108,68.-TL olarak gerceklesmistir.

BOSSA: Bossa, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,2680 TL temettl dagitimi yapilmasini 6nerecek. Temettl dagitim tarihi Genel
Kurul’da belirlenecek.

DYHOL: Dogan Yayin, kayitli sermaye tavaninin 2.000 mn TL'den 3.000 mn TL'ye c¢ikarilmasi igin SPK’ya bagvurdu. Sirketin
¢tkarilmis sermayesi 2.000 mn TL.

EKSPO: Ekspo Faktoring, Bank Of China ile muhabirlik iligkileri i¢in anlasma yaptigini bildirdi. Bank of China, Ekspo Faktoring'in
aracilik ettigi dis ticaret hizmetlerinde Ekspo Faktoring'e is ortagi olarak hizmet verecektir. ileriki giinlerde bu platformun Tiirk ve
Cin Merkez Bankalarinin yaptigi TL ve Yuan SWAP anlasmasi kapsaminda yapilabilecek Yuan Uzerinden ticarette de
kullaniimasi planlanmaktadir.

GDKYO: Gedik Yatirim Ortaklidi, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,02 TL temetti dagitiminin 31.05.2012 tarihine kadar
yapilmasini énerecek.

HALKB: Halkbank, 2011 yilinda €607 mn ve $145 mn olarak iki ayri kredi dilimi halinde uluslararasi piyasalardan saglanan ve
vadesi 18 Temmuz 2012 tarihinde dolacak olan sendikasyon kredisinin yenilenmesi amaciyla kredi sézlesmesi imzalanmasina
karar verildigini agikladi.

ISYAT/TSKYO: is Yatirim’'in TSKB Yatirm’i devralma yoluyla birlesmesine iliskin elinde TSKYO hissesi bulunan yatirimcilarin 1
TL nominal deger karsiliginda 0,8923 TL ISYAT payi almaya hak kazandigi belirtildi.

KARSN: Karsan, kayitl sermaye tavaninin 300 mn TL’den 600 mn TL'ye ¢ikariimasi i¢in SPK’ya basvurdu. Sirketin gikariimig
sermayesi 260 mn TL.

KLGYO: Kiler GYO, Kilerasya Gayrimenkul Yatirimlari ve ingaat Anonim Sirketi’nin 100.000,00 TL sermaye ile kurulmasina
98.000 adet pay karsiligi 98.000 TL sermaye ile istirak edilecegini bildirdi.

MRBYO: Gedik Girisim, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,03 TL temettli dagitiminin 31.05.2012 tarihine kadar yapilmasini
bnerecek.

SAFGY: Saf GYO, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,2030 TL temettd dagitimi yapilmasini énerecek. Dagitim tarihi Genel
Kurul'da belirlenecek.

SAHOL: Sabanci Holding’in 1G12 net kari, piyasa beklentisi olan 333 mn TL'nin altinda kalarak 296 mn TL olarak gerceklesti.
SISE: Sisecam'in birinci geyrek kari yiizde 30.2 diistsle 85.9 milyon TL oldu. *Diinya

SODSA/SODSN: Sodas, Rekabet Kurulu’nun karari geregdi bir baska sirket ile birlikte kristal sodyum siilfat fiyatini tespit etmek ve
mUsteri paylasmak ihlallerinden dolayi 545 bin TL cezaya ¢arptinldigini bildirdi. Sirketin, karar teblig tarihinden itibaren 60 giin
icinde itiraz etme hakki bulunuyor.

SNGYO: Sinpas GYO’'nun 1G12 net kéri; hem piyasanin, hem bizim beklentimiz olan 19 mn TL’nin lzerinde 22 mn TL olarak
gerceklesti.

THYAO: THY, 1G12 bilangosunda piyasa beklentisi olan 70 mn TL zararin lizerinde 29 mn TL net zarar agikladi.
TRGYO: Torunlar GYO’nun 1G12 net kéri, 59 mn TL olan beklentimizin tzerinde 66 mn TL olarak gergeklesti.

VESTL: Vestel, kayitll sermaye tavaninin 440 mn TL’den 1.000 mn TL'ye ¢ikarilmasi i¢in SPK’ya basvurdu. Sirketin ¢ikariimig
sermayesi 335,45 mn TL.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,62 1,64 [ -1,22%| 1,73 | 2,00 | 2,15 32,72%
EKGYO | 2,25 2,28 [ -1,32%| 2,14 | 2,46 | 3,10 37,78%
GARAN | 6,08 6,00 |4+ 1,33%| 6,26 | 6,98 | 8,20 34,87%
b
i

TAVHL 9,64 9,72 -0,82%| 7,50 7,90 11,20 16,18%
TOASO 6,98 6,94 0,58%| 7,00 7,98 9,10 30,37%
KOZAL 36,00 | 33,80 |4+ 6,51%]| 31,20 | 34,80 | 41,00 13,89%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



