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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 
ĐMKB-100 Endeksi, geçtiğimiz hafta boyunca hemen her gün yurt dışı borsaların 
üzerinde performans gösterdi, ancak haftayı TL bazında %0.24 oranında sınırlı bir 
değer kaybıyla tamamladı. Dolar kurunun TL karşısında %1,8 oranında yükselmesi 
nedeniyle ise USD bazındaki haftalık kaybı %2.17 oldu. Gelişmekte olan ülke 
borsaları %4.14 düştü, Avrupa ve ABD borsaları ise sırasıyla %1.75 ve %1.11 
oranında geriledi. 
 
Avrupa’da devam eden ekonomik ve siyasi belirsizliklerin yanı sıra JP Morgan’ın 
sürpriz bir şekilde bilançosunda 2,0 milyar dolar zarar açıklaması, global risk 
iştahının geçtiğimiz hafta zayıf kalmasında etkili oldu. ABD 10 yıllık tahvil faiz 
oranları 13 yıl aradan sonra ilk kez üst üste 8. haftayı da düşüşle geçirirken, başta 
gelişmekte olan ülkeler olmak üzere, USD hemen tüm para birimlerine karşı değer 
kazandı. Dolar endeksi %1,0 kadar yükselirken, EUR/USD paritesi de %1.22 
oranında gerileyerek 1,2925 oldu. Yunanistan’ın EUR para birliğinden çıkışının 
konuşulmaya başlanması ve halen bir koalisyon hükümetinin kurulamaması 
nedeniyle paritenin bugün %0.30 daha gerileyerek 1,2886 seviyesinden haftaya 
başladığını görüyoruz. Saat 12:00’de açıklanacak Euro Bölgesi sanayi üretimi 
rakamı öncesinde paritedeki sıkışık seyrin sürmesi bekleniyor. 
 
Çin’in hafta sonunda ekonomiye destek sağlamak için zorunlu karşılık oranlarını 50 
baz puan düşürerek %20 seviyesine çekmesi nedeniyle bugün Asya borsalarında 
hafif olumlu bir tablo göze çarparken, ABD vadelileri ise %0.25 değer kaybı ile 
işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise %1.0’e yakın satıcılı açılması bekleniyor. 
 
Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde Cuma günü 6 baz puan yükselerek %9.51’den 
kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9.50-%9.53 bandından geçiyor. Parite’nin 
gerilemesine ve döviz sepetinin yükselmesine bağlı olarak bugün dolar kuru 
%0.64 değer artışıyla 1.7967 seviyesinden güne başlıyor.   
 
Endeksin bugün zayıf açılmasının ardından geçtiğimiz hafta içinde korumayı 
başardığı 58.400-58.500 bandının üzerinde kalıp kalamayacağını izleyeceğiz.    
   
 
Bugün Açıklanacak Veriler 

 
 12:00 Euro Böl. Sanayi Üretimi, Mart (B: %0,20) 

 
 

 

Haftalık Ajanda 
 
14 Mayıs Pazartesi 
Euro Böl. Sanayi üretimi 
 
15 Mayıs Salı 
TR Đşsizlik, 1. çeyrek 
TR Bütçe dengesi, Nisan 
Almanya GSYH, öncü, 1. Çeyrek 
Euro Böl. GSYH, öncü, 1. Çeyrek 
ABD TÜFE, Nisan 
ABD Çekirdek TÜFE, Nisan  
ABD Perakende satışlar, Nisan 
ABD NY FED imalat endeksi, Mayıs 
 
16 Mayıs Çarşamba 
TR Tüketici güven endeksi, Nisan 
Japonya GSYH, 1. Çeyrek 
Euro Böl. Enflasyon, nihai, Nisan 
ABD Yeni konut inşaatları, Nisan 
ABD Đnşaat ruhsatları, Nisan 
ABD Sanayi üretimi, Nisan 
ABD Kapasite kullanım oranı, Nisan 
 
17 Mayıs Perşembe 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Philly FED imalat end., Mayıs 
 
18 Mayıs Cuma 
- 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Yunan medyası: Bizi Eylül'de Euro bölgesinin kapısına koyacaklar. *Haber Türk 

• Euro ağır ağır kan kaybedecek. *Dünya 

• Almanya Başbakanı Angela Merkel küçük federal seçimleri kaybetti. *Zaman 

• IMF Başkanı Lagarde, 'Türkiye ekonomisi olumlu makroekonomik performansı ve yapısal 
düzenlemeleri ile son on yılda ön plana çıktı, olağanüstü başarılar elde etti' dedi. *BloombergHT 

• Fitch: Türkiye’nin kredi notu önümüzdeki 2-3 yıl içinde yatırım yapılabilir seviyeye yükselebilir. 
*BloombergHT 

• Çin, bankaların munzam karşılık oranlarında son 6 ay içinde 3. kez indirime giderek, 50 baz puan 
düşürdü. *BloombergHT 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MAKTK 1,37 12,3% 15.099.201

TUDDF 10,85 6,9% 2.825.244

GOODY 61,25 5,2% 64.429.416

DOAS 4,76 4,6% 9.827.357

EGGUB 119,50 4,4% 23.559.942

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

PIMAS 3,35 -8,2% 2.532.751

BMEKS 1,39 -5,4% 4.326.607

CMBTN 58,00 -5,3% 9.419.233

ALKIM 6,84 -3,7% 2.529.749

PRKME 5,64 -3,1% 4.617.965

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• TBB’nin açıklamasına göre Ekim – Aralık 2011 döneminde 2 milyon kişiye 23,4 milyar TL tüketici ve konut kredisi kullandırıldı. 
Kredi kullanan kişi sayısı bir önceki yılın aynı dönemine göre %5, bir önceki üç aylık döneme göre %2 azalmıştır. 

• 212 Capital Partners Fonu Türkiye'de üç yılda 15 e-girişime yatırım yapacak. *Haber Türk 

• Gümrük ve Ticaret Bakanı Hayati Yazıcı: Yeni TTK'da 6-7 temel maddede düzeltme olabilir. Konu bu hafta Ekonomi Koordinasyon 
Kurulu'na gelebilir. *Dünya 

• Hafif ticari araç pazarı bu yılın ilk dört ayında yüzde 33 geriledi. *Dünya 

• Lucien Arkas: Đzmit Kartepe'de Alman devlet demiryolları şirketi ile ortak kuracağımız terminal Avrupa'dan gelen trenler için bir 
nevi kara limanı olacak. *Milliyet 

• AKBNK: Citi: Akbank hisselerimizi teknik nedenlerle satıyoruz. *Hürriyet 

• AKCNS: Akçansa 1Ç12 net kârı bizim beklentimiz olan 20 mn TL’nin ve 18 mn TL olan piyasa beklentisinin altında 15 mn TL 
geldi. 

• AKFGY: Akfen GYO Karaköy'de beş yıldızlı otel yapacak. *Haber Türk 

• ASELS: Aselsan, Ürdün ve Ortadoğu pazarına yönelik gece görüş ve termal görüntüleme sistemleri üretmek amacıyla, %51'i 
KADDB Investment Group ve %49'u şirkete ait olmak üzere kuruluş sermayesi 2.000.000 Ürdün Dinarı olan "ASELSAN Middle 
East PSC LTD" isimli ortak girişim şirketinin kuruluş işlemlerinin tamamlandığını açıkladı. 

• ASYAB: Asya Bank, 1Ç12 bilançosunda piyasa beklentisi olan 53,3 mn TL ve bizim beklentimiz olan 51,2 mn TL’nin biraz altında 
50,1 mn TL net kar açıkladı. 

• BRKSN: Berkosan, 12,00 mn TL’lik çıkarılmış sermayesini, 3,63 TL’lik kısmını emisyon priminden, 1,00 mn TL’lik kısmı 
Olağanüstü yedek akçelerden, 83 bin TL’lik kısmı özel fonlardan karşılanmak üzere 16,75 mn TL’ye yükseltileceğini bildirdi. 

• BRYAT: Borusan Yatırım, hisse başına brüt 0,3340 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• EGSER: Ege Seramik, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,1878 TL temettü dağıtımının 16.05.2012 tarihinde yapılmasını 
önerecek. 

• EKGYO: Emlak Konut; Đstanbul, Sarıyer arsa satışı karşılığı gelir paylaşımı işi ihalesinin 2. oturumunda, arsa satışı karşılığı 
toplam geliri 1.475 mn TL+KDV, arsa satışı karşılığı şirket payı gelir oranı %32,25, arsa satışı karşılığı şirket payı toplam geliri 
475,68 mn TL+KDV teklifi ile Siyahkalem Mühendislik’in verdiğini açıkladı. 

• EKGYO: Emlak Konut bu yıl 15,000 konutluk arazi ihalesine çıkıyor. Genel Müdür Murat Kurum: Finans Merkezi'nde metrekareye 
15,000 lira hayal değil. *Hürriyet 

• GENTS: Gentaş, % 53,65 hissesine sahip olduğumuz GBS Gentaş Bolu Lamine‘nin 29,40 mn TL olan ödenmiş sermayesinin % 
20 oranında ve tamamı nakit olarak artırılması nedeni ile ödemesi gereken 3,15 mn TL’nin 11/ 06 / 2012 tarihine kadar 
ödenmesine karar verildiğini açıkladı. 

• ISCTR: Đş Bankası, 1Ç12 bilançosunda 613 mn TL’lik piyasa beklentisinin üzerinde 708 mn TL net kar açıkladı. 

• ISYAT/TSKYO: Đş Yatırım Ortaklığı, TSKB Yatırım ile birleşmesi nedeniyle gerçekleştireceği sermaye artırımı dolayısıyla ihraç 
edeceği 25,93 mn TL tutarındaki nominal payın kurul kaydına alınacağını duyurdu.             

• KIPA: Kipa satışlarını yüzde 16 artırdı, kâr 35 milyon TL. *Dünya    

• METRO: JCR-Eurasia Rating, Metro’nun Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu 'BBB- (Trk)', görünümünü ise 'Stable' olarak belirledi.  

• TAVHL: TAV, %2,60 temettü verimli hisse başına brüt 0,25 TL temettü dağıtımının 15.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• VAKBN: VAKBN 1Ç12 net kârı 330 mn TL olan beklentilerin üzerinde 420 mn TL geldi. Alım-satım işlemlerinden sağlanan 107 
mn TL gelir kârın beklentilerin üzerinde gelmesinde etkili oldu.  

 
 
 

 

Makro Haberler 
Mart ayında cari açık bizim ve piyasanın beklentisinin bir miktar üzerinde 6,1 milyar Lira olarak gerçekleşti. Mart ayı verisi ile 
çeyreksel bazda cari açık yıllık %25,1’lik bir gerileme kaydederken, 12 aylık toplam rakam ise son 9 ayın en düşük seviyesine 
geriledi. Detaylara baktığımızda doğrudan yatırımın Şubat ayı ile paralel, cari açığın yaklaşık %13,4’lük bir kısmını finanse 
ettiğini görüyoruz. Mart ayı verisinin ardından sene sonu için öngördüğümüz 70,7 milyar Dolarlık cari açık tahminimizi koruyoruz. 
Kısa vadede 12 aylık cari açık için düşüş devam edecek olsa bile, baz etkisinin kaybolması, Avrupa borç krizinin 
derinleşebilecek etkileri ve iç talebin güç kazanmasının bu düşüş trendine yukarı yönlü baskı yapabileceğini düşünüyoruz. 
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Model Portföy ĐMKB-100
   

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,78 1,77 0,56% 1,73 2,00 2,15 20,79%
EKGYO 2,34 2,34 0,00% 2,14 2,46 3,10 32,48%
GARAN 6,28 6,26 0,32% 6,26 6,98 8,20 30,57%
TAVHL 9,44 9,42 0,21% 7,50 7,90 11,20 18,64%
TOASO 7,36 7,48 -1,60% 7,00 7,98 9,10 23,64%
KOZAL 33,30 32,80 1,52% 31,20 34,80 41,00 23,12%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

  

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
  

Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

Avni Akkaya  Genel Müdür Yardımcısı  avni.akaya@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 
  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü  
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Birimi 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44 
  
Berkay Aytekin  Uzman Yrd.   berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman  
  
Pervin Bakankuş  Müdür Yardımcısı  pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Yurtiçi Türev Piyasaları  
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı  oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

  

Şubelerimiz 

Đstanbul    Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay  +90 (312) 417 30 46 

    Merkez + 90 (212) 263 00 24 Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

    Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun   +90 (362) 431 46 71 

    Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa   +90 (224) 224 47 47 

    Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana   +90 (322) 458 77 55 

    TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya   +90 (242) 243 02 01 

         Đzmit   +90 (262) 325 40 30 

 


