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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

60.000 - 250 |IMKB-100 Endeksi diin TL bazinda %1.25; USD bazinda ise %1.74 deger kazandi

50000 [P0 58810 sqgago seg21f 2000 ve Onceki guink( kayiplarini telafi etti. Parite 1,2970 seviyesine ylkselirken, dolar

' & % N 122‘; kuru da 1,7850 seviyesine geriledi; doviz sepeti ise 2.05 seviyesinin altina indi.

58,000 4 [, Yunanistan'n 5,2 milyar euroluk yardim diliminin EFSF tarafindan serbest

51000+ sl T pirakilacak  olmasi ve  Yunanistan'da  koalisyon  hikimetinin - kurulabilecegi

04.Mav 07.Mav 08.May 09.Mav 10.M: i i ili
e o 08 ey 1 et beklentileri bunda etkili oldu.

Haftalik Ajanda S6z konusu gelismelerle italya ve Ispanya'da 10'ar baz puan gevseyen 10-yillik

07 Mayis Pazartesi tahvil faiz oranlari, Ispanya’da %5.98 ile %6.00 seviyesinin altina indi. Yunanistan

Almanya Sanayi siparigleri, Mart borsasi %4.19, Ispanya borsasi %3.42, Italya borsasi %1.69 degder kazandi.

08 Mayis Sali .

12 hﬁgﬂ;gli(mi% gltartTUFE Mavis ABD borsalarinin kapanmasinin ardindan Amerikan bankasi JP_Morgan 1G12
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Almanya Toplam sanayi Gretimi, Niart bilancosunda sUrpriz sekilde 2 milyar dolar zarar ej[thlnl acikladi. Aclklamanln

09 Mayis Garsamba ardindan vadeli islemlerde JP Morgan hisseleri %6’nin Uzerinde deger

TR Hazine nakit dengesi, Nisan kaybederken, diger finans hisseleri Gzerinde de olumsuz etki yaratarak fiyatlarinin
hizla gerilemesine neden oldu. Bu nedenle ABD vadelileri su saatlerde %0.50’nin

10 Mayis Pergembe — . = — .

TR Dig tigaret endeksleri, Mar Uzerinde deger kaybi ile islem géruyor.

ngiltere Sanayi Gretimi, Mart

BOE Faiz_karan, May|s. . . - . . . ,

ABD Dis ticaret dengesi, Mart Asya borsalarinda, yukaridaki gelismelere ilave olarak Cin ve Hindistan'da

ABD lIssizlik maas! bagvurular . . P . . - .. o
beklentilerin altinda kalan sanayi Uretim verilerinin de etkisiyle, ortalama %0.25-

};{"gg’i'zgggamn %1.00 arasinda geri ¢ekilmeler géze ¢arpiyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 ve

Aimanya, TUFE, nihai, Nisan Uzerinde saticili agilmasi bekleniyor. Sabah saatlerinde 1GC12 bilangosunu

ABD Gokisdeh OFE, Nisan aciklayan Fransiz bankasi Credit Agricole’in karinin beklentilerin oldukga altinda

kalmasinin satis baskini artirabilecegini disinlyoruz. Tezgahistli piyasadaki
islemlerde diin 12 baz puan birden gevseyen ve %9.45'den kapanan gdOsterge
tahvilin faizi, bugiin %9.44-%9.54 bandindan gegiyor. Parite’nin yeniden 1,2920
seviyesine gerilemesine bagl olarak ise dolar kuru 9%0.45 deger artisiyla
1,7912'den islem goriyor.

Bugiin yurt icinde saat 10:00’da Cari islemler Acigi verisi aciklanacak (beklenti:
6.0 milyar USD, YF: 5.7 milyar USD). Yurt disinda ise ispanya hiikiimetinin
uluslararasi yatirimcilarin glvenini tekrar kazanmak icin bankacilik sektériine
iliskin reformlarin detaylarini agiklamasi bekleniyor.

Endeksin bugiin zayif acilmasinin ardindan, diin lGzerinde kapandigi 58.400-
Hisse  Kapams Deg. (%)  Hacim (TL) 58.500 arahginin ikici glin de lizerinde kalip kalamayacagini izleyecegiz.
NAKTK 1,2 14,0% 9.252.541
NETAS 236,00 1% 711682 Bugiin Aciklanacak Veriler
KARTN 258,50 109%  85.380.669
:x‘:;‘ ;gg 122:;: 1?:231;:: 10:00 TR Cari denge, Mart 09:00 Almanya Tufe, nihai, Nisan (B: %2,0)
’ ’ (YF: -$5,7 milyr, B: -$6,0 mlyr) 15:30 ABD UFE, Nisan (_B: %0,0)
VAKBN, ASYAB, ISCTR 1. geyrek bilancosu 15:30 ABD Cek. UFE, Nisan (B: %0,2)
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
yevo 116 5% 84568 Piyasalarda Gelismeler
AKCNS 7,28 34% 106.520
IDGYO 3,30 3.2% 760.785 e Maliye Bakani Mehmet Simsek: 2B arazilerinin ortalama metrekare fiyati 8,5 lira. 18.5 milyar lira
AKSUE 454 -2,6% 504.503 gelir bekleniyor. *Milliyet
HZNDR 401 24% 264.890

e IMF Bagkani Christine Lagarde: (Turkiye) blyime tahminlerimizi distk tuttuk. Babacan ikna etti.
Hatamizi kabul edip biiyime tahminimizi revize ettik. Herkes bunu yapabilir. *Milliyet

e Merkez Bankasi'nin uyguladigi para politikasiyla rekabetci hale gelen TL ile ihracat fiyatlarinda
ylzde 1,6 indirim olurken satis miktari ylizde 14,4 artti. *Sabah

e FED Baskani Ben Bernanke: Bankalarin saghg diizeliyor. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

. Suudi Arabistanli isadami Shaman el Mugerah, 2 milyar dolar degerinde iki yatirim icin Bursa Valiligine arazi tahsisi
basvurusunda bulundu.*Milliyet

. Cevre ve Sehircilik Bakani Erdogan Bayraktar: Kentsel déndsimle ilgili tasari haftaya Meclis'ten ¢ikacak. *Milliyet

. 2B'den gelecek 14.8 milyar TL kentsel déniisiimde kullanilacak. *Hdirriyet

. Fujitsu Bagkan! Takana Katayama: Tirkiye'yi yikselen pazarlara ydnelik tedarik merkezi olarak kullanmak istiyoruz. *Hiirriyet
. Artan i¢ ve dis talep tekstilde kapasiteyi ylizde 100'e ¢ikardi. *Sabah

. GYODER: 7.5 milyon yeni konuta ihtiyac var. *Haber TiirK

. TSRSB: ilk ii¢ ayda 5.2 milyar liralik hayat ve hayat digi sigorta yapildi. *Haber Ttirk

. Ekonomi Bakani Zafer Gaglayan: General Electric Tirkiye'yi operasyon lissi yapacak. *Haber Tiirk

. Ziylan Grup italyanlarin (inlii ayakkabi markasi Lumberjack'l satin alarak global ¢apta ilk moda markasi satin alan Tiirk sirketi
oldu. Italya'da 49 euroya satacak. *Diinya

e AEFES: Anadolu Efes tarima 1.6 milyon euro yatirdi, birada disa bagimhhgi bitirdi. *Hiirriyet

e ANELT: Anel Telekomlnikasyon, 50,00 mn TL olan ¢ikarilmis sermayesini 20,00 mn TL’ye azaltilmasi ve ayni anda tamami
nakden karsilanacak sekilde 50,00 mn TL'ye ¢ikarilmasi igin gerekli bagvurularin devam ettigini bildirdi.

e ARFYO: Alternatif Yatirim, hisse basina brit 0,0028 TL temettl dagitiminin 21.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e CRDFA: Creditwest Faktoring, Genel Kurul'da hisse bagina briit 0,1823 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapiimasini
Onerecek.

e DGATE: Datagate Bilgisayar, 6zellikle Ortadogu ve Afrika basta olmak lzere dzellikle Ortadogu ve Afrika basta olmak lzere
uluslararasi bilisim teknolojileri alaninda faaliyet géstermek amaci ile Birlesik Arap Emirlikleri Sharjah Havalimani Uluslararasi
Serbest Bolgesinde "Datagate International FZE" unvani altinda yeni bir sirket kuruldugunu bildirdi.

e DOAS: Dogus Otomotiv, 1G12 bilangosunda bizim beklentimiz olan 37 mn TL ve piyasa beklentisi olan 34 mn TL'lik beklentilerin
Uzerinde 72 mn TL net kar agikladi.

e EKGYO: Emlak Konut, istanbul Sisli'de Istanbul Sisli Dikilitas Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi Isi kapsaminda projelendirilen
360 adet konut, 121 adet ticari Unite ve 1 adet otelden olusan toplam 482 adet bagimsiz bélimin yapim ruhsatlarinin ydklenici
tarafindan alindigini duyurdu.

o GARAN: Garanti Bankasi'nin Ispanyol ortagi BBVA Bagkani, Francisco Gonzalez: Yurt disindan Tirkiye'ye gok yatirim
geldigini géreceksiniz. Cok fazla firsat var 6nliintizde. *Milliyet

e INDES: Iindeks Bilgisayar, 6zellikle Ortadogu ve Afrika basta olmak lzere dzellikle Ortadogu ve Afrika basta olmak iizere
uluslararasi bilisim teknolojileri alaninda faaliyet géstermek amaci ile Birlesik Arap Emirlikleri Sharjah Havalimani Uluslararasi
Serbest Bolgesinde "Indeks International FZE" unvani altinda yeni bir sirket kuruldugunu bildirdi.

e MRGYO: Marti GYO, Cerkezkdy'de yatirimi tamamlanan toplam 488 adetlik Narin Park Erguvan Sitesi'nden heniz satisi
yapilmamis 110 konutun satisinin hizlandirilmasi amaci ile isvigreli Fidinam Holding'in Tiirkiye istiraki olan Fiditiirk Kurumsal
Danismanlik Hizmetleri A.S. araciligi ile Special Situations Partners L.T.D. (SSP) firmasiyla satis vaadi s6zlesmesi igin
gbrismelere baglandigini bildirdi.

e PRKME: Park Elektrik, grup sirketlerinden Park Holding Anonim Sirketi lehine 35.000.000.-USD verilmis bulunan ipotegin
kaldirldigini agiklad.

e THYAO: THY; Ocak-Nisan 2012 ddéneminde yolcu sayisinin gegen yilin ayni dénemine gére %18,7’lik artisla 11,1 milyona
ulastigini bildirdi. Yolcu doluluk orani ise 5,7 puan artisla %73,9 olarak gerceklesti.

e TKFEN: Tekfen Holding, 1G12 bilangosunda bizim beklentimiz olan 88 mn TL ve piyasa beklentisi olan 85 mn TL'lik beklentilerin
Uzerinde 92 mn TL net kar aciklad..

e TRGYO: Torunlar GYO, 1.000 mn TL kayith sermaye tavani igerisindeki 224,00 mn TL 6denmis sermayesinin, sirket
hesaplarinda kayitli hisse senedi ihra¢ primlerinden 276,00 mn TL'sinin mevcut ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmek lzere
sermayeye eklenerek 500,00 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verildigini aciklad.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,77 1,76 0,57%| 1,73 2,00 2,15 21,47%
EKGYO 2,34 2,27 3,08%| 2,14 2,46 3,10 32,48%
GARAN 6,26 6,22 0,64%| 6,26 6,98 8,20 30,99%
TAVHL 9,42 9,26 1,73%| 7,50 7,90 | 11,20 18,90%
TOASO 7,48 7,44 0,54%| 7,00 7,98 9,10 21,66%
KOZAL 32,80 | 32,00 2,50%| 31,20 | 34,80 | 41,00 25,00%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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