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Giinluik Bilten
Piyasa Beklentisi
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07 Mayis Pazartesi Yurt i¢i piyasalarin kapanmasinin ardindan yurt digi piyasalar %1,0’e yakin toparlandi. Bu

Almanya Sanayi siparisleri, Mart nedenle Avrupa borsalarinin USD bazindaki ortalama deger kaybi %0.81 ile sinirli kaldi;

08 Ma Ozellikle DAX Endeksinin %1,0 eksiden giin sonunda %0.47 artiya gegmesi dikkat gekti.
yis Sali . .

TR Sanayi tiretimi, Mart ABD borsalari da giinii %0.78 dusisle tamamladi.

TCMB Beklenti anketi, TUFE, Mayis

Almanya Toplam sanayi Uretimi, Mart f R . < o e s
yatop Y Ispanya hikimetinin yarin agiklayacagi bankacilik sektértine iliskin reformlar kapsaminda

g%ﬂgllﬁf:m?:: N bankalardan 35 milyar EUR daha karsilik artirmalarini isteyecek olmasi, ispanya bankacilik
gest, Tisan sistemine yénelik endiselerle riskten kagis egilimini artirdi. Bankalarin séz konusu ilave
10 Mayis Persembe karsiliklar icin varlik satislarina yénelecek olmalari nedeniyle varlik fiyatlarinin daha da
Ingitore Sara tretims A baskilanacagindan endise ediliyor. ispanya'nin 10 yillik tahvillerinin getirisi diin %5.80'den
BOE Faiz karari, Mayis %6.08’e kadar yukselirken, Italya'nin ayni vadeli tahvillerinin getirisi de ise %5.62’den
A o et oo, %5.77ye yikseldi
};hézsr'ilfj;ur:aMm Din gece ABD borsalari kapanmadan énce Avrupa Finansal listikrar Fonu (EFSF),
AImanya,Tl'.'sJ;FI‘E, nihai, Nisan Yunanistan'in alacagi 5.2 milyar euroluk yardim diliminin 4,2 milyar euroluk b&limiinin
ABD UFE, Nisan buglin 6édenecegini acikladi, kalan 1 milyar EUR’nun ise Yunanistan'in finansman

ABD Gekirdek UFE, Nisan ihtiyaglarina goére daha sonra verilecegi bildirildi. S6z konusu haberin ardindan ABD

borsalarinda %1,5’ye varan kayiplar, kapanisa dogru yari yariya azaldi.

Bugun Asya’da Japonya ve Cin borsalari yatay bir seyir izlerken, Hindistan borsasinin
%1,0’in Uzerinde yUkseldigi gdze carpiyor. ABD vadelileri hafif artida (yurt i¢i piyasalarin
kapandidi saate gore ise %1,2) seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise karisik agilmasi
bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 4 baz puan yikselerek %9.53'den
kapanan goésterge tahvilin faizi, bugiin %9.52-%9.57 bandindan geciyor. Diin 2.062'den
kapanan déviz sepeti ise bugiin 2.054’den islem gorlyor.

Endeksin bugiin yiikselerek acilmasinin _ardindan 58.400-58.500 araliginda veya

uzerinde kalip kalamayacagini izleyecegiz.
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CLEBI 17,25 5,8% 4.783.702 . .
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En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

MAKTK 1,07 -15,7% 6.014.378 Piyasalarda Ge|i§meler

TRNSK 0,98 -10,9% 3.538.663 .

KONYA 305,00 A06%  116.522.809 ¢ Yunanistan iflasi konusuyor. Ispanya'yi kredi balonu vurdu. AB Fransa Cumhurbaskani Frangois
FMIZP 2,75 -60%  15.209.306 Hollande'l ikna turunda. *Milliyet

DOGUB 1,230 -5,8% 1.862.486

e Merkez Bankasi Bagkani Basg¢i: Yilin ilk ceyreginde 6nceki ¢ceyrege gére yatay ya da hafif eksi bir
GSYH go6rinim olabilir. *Milliyet

e Maliye Bakani Simsek: Cari agik orta vadede makul hale gelecek. *Milliyet

e Bagbakan Yardimcisi Babacan: IMKB'nin adi istanbul Borsasi oluyor. Bankalara yeni vergi yok.
Bazi alanlarda, sektdrlerde bltgemiz elverdikge vergi oranlarini asadi ¢ekmeye galisacagiz.
*Hurriyet

e Uluslararasi Finans Enstitiisii (IIF) Baskani Charles Dallara: istanbul'un finans merkezi olmasi
icin gereken destegi vermeye haziriz. *Hirriyet
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bakan Erglin iki dev Japon sirketinden Fatih projesi icin (NEC) ve yeni uydu yatirimlari igin (Mitsubishi) séz aldi. *Hiirriyet
Bakan Erglin: Hafif ticari aracta vergi indirimi yok. *Zaman

Kentsel déniisiim, 2B ve miitekabiliyet nedeniyle ev sahipleri satigtan vazgegti. *Sabah

Tiirk Hava Kurumu Universitesi 2014'te ilk yerli ucagi tretmeye hazirlaniyor. *Sabah

Viatrans-Meydanbey Ortak Girisimi, Istanbul Mecidiyekdy'deki eski Likér Fabrikasi arazisine 200 milyon dolarlik yatirimla rezidans
ve otel yapacak. *Haber Tiirk

Tirk Eximbank, sagladigi kredi destegini Ermenistan, Kuzey Kore ve Giney Kibris Rum Kesimi disindaki bitiin (lkelere yayma
karar aldi. *Diinya

Kara giin icin en erken petrol stoku beg yil sonra. Stokta petrol tutmayan sirketlere ceza kesilecek. *Zaman

ATAC: Atag Insaat, bagh ortakhidi ANTEKS'’in, ANTALYA /Altinova’daki iplik tesisleri arazisi {izerinde gayrimenkul gelistirme
projesi konusunda ¢alismalara baglayacagini agikladi.

AVOD: AVOD Gida, 21.225.466,80 TL olan cikarilmis sermayesini i¢ kaynaklardan 7.774.533,20 TL artinlarak 29.000.000 TL'ye
(%36,6283 bedelsiz)artiriimasina, artirilan 7.774.533,20 TL'nin hisse senedi ihrag¢ primlerinden karsilanmasina karar verildigini
aciklad.

AYEN: Ayen Eneriji, Trabzon Araklrda inga edilip igletilecek olan, EPDK tarafindan Lisans verilmesi uygun bulunan 72 MW kurulu
glcindeki Cankaya Hidro Elektrik Santrali igin Uretim Lisansi alacak olan Arakli Enerji Dogalgaz’'in %76 oranindaki hissesine
tekabiil eden, 1.330.000,00 adet (13.300.000,00TL) hissesini, satin almaya karar verildigini bildirdi.

HATEK: Hateks, izmir Bornova’da bulunan arazisini 2,64 mn TL bedelle satildigini acikladi.
ISMEN: is Yatirim, hisse bagina briit 0,058 TL temettli dagitiminin 14.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

KLNMA: Kalkinma Bankasi, Yenilenebilir Enerji ve Enerji Verimliligi Projelerinin finansmanina yénelik olarak T.C. Hazine
Mustesarligr garantérliginde Avrupa Yatinm Bankasi'ndan (AYB) saglanan 75 milyon Avro tutarindaki kredi anlasmasinin AYB
ile imzalandigini acikladi.

KPHOL: Kapital Yatirnm Holding, Ortadogu Enerji'ye istirak edilmesine ve bu gergevede; Ortadogu Nakliyattan 175.000 adet
(nominal: 1.750.000.-TL), Yesil Endistriyel Yatirim’dan 75.000 adet (nominal: 750.000.-TL) olmak Uzere toplam 250.000 adet
(nominal: 2.500.000.-TL) Ortadogu Ener;ji hissesinin 45.832.298,23.-TL bedelle satin alinmasina karar vermistir.

MRTGG: Mert Gida, BTA Havalimanlari Yiyecek Ve Icecek Hizmetleri A.S.'den 100.610,00 TL bedelli Kuru Gida ihalesinin
alindigini bildirdi.

PETKM: Petkim'de son kamu hissesi satisina Ozellestirme idaresi Baskanligi'ndan onay.

SISE/ANACM/TRKCM: Sisecam, Hollanda'da faaliyet gdsteren bagli ortakliklarindan Balsand B.V. sirketinin Rabobank’tan €30,00
mn tutarinda kredi alinmasini temin etmek amaciyla 18 ay geri édemesiz 3 yil vadeli kredi igin sirketin ve Anadolu Cam’in
misterek ve mditeselsilen garantér olmalarina karar verildigini acikladi. Ayrica Bulgaristan'da faaliyet gdésteren bagli
ortakliklarindan Trakya Glass Bulgaria EAD sirketinin Avrupa Yatirim Bankasi'ndan €80,00 mn tutarinda kredi alinmasini temin
etmek amaciyla 2 yili geri 6demesiz 7 yil vadeli kredi igin sirketin kredi tutarinin tamamina kadar, Trakya Cam’in kredi tutarinin
%70'ine kadar ve Pasabahge'nin kredi tutarinin %30'u kadarina misterek ve miteselsilen garantdr olmalarina karar verildigini
aciklad.

THYAO: Polonyali LOT’u almamiz 1 aya kadar sonuglanabilir
TSKB: TSKB, 1G12 bilangosunda piyasa beklentisi olan 74,8 mn TL’nin Gzerinde 81,2 mn TL net kar agiklad.
TTKOM: Tirk Telekom internet servis saglayiciliyi yapmayacak. *Zaman

VESTL: Vestel Elektronik garantisi altinda Vestel Electronic Finance Ltd. tarafindan ihra¢ edilen ve Liksemburg Borsasi'ndan
islem gdrmekte olan %8,75 faizli tahvillerin, geri kalan 86.366.000 ABD Dolari tutarindaki kisminin vadesi doldugundan tahvillerin
geri 6demesinin sirketin likit aktiflerinden karsilanarak yapildigi bildirildi.

YAZIC: Yazicillar Holding, bagdh ortakliklarindan Anadolu Enddstri'nin sermayesinin 150,00 mn TL'den 180,00 mn TL'ye
cikariimasindan dogan richan hakkini kullanarak, artirilan 30,00 mn TL sermayeden payina disen 20,39 mn TL ile sermaye
artinmina istirak edecegini bildirdi.

YKBNK: Yapi Kredi, 1C12 bilangosunda piyasa beklentisi olan 478 mn TL’nin, bizim beklentimiz olan 492 mn TL’nin Uzerinde 507
mn TL net kar agiklad!.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,76 1,77 HF -0,56%| 1,73 | 2,00 2,15 22,16%
EKGYO | 2,27 2,31 [} -1,73%| 2,14 | 2,46 3,10 36,56%
GARAN | 6,22 6,30 [} -1,27%| 6,26 | 6,98 8,20 31,83%
TAVHL 9,26 9,28 | -0,22%| 7,50 | 7,90 | 11,20 20,95%
TOASO | 7,44 7,56 [ -1,59%| 7,00 | 7,98 9,10 22,831%
KOZAL | 32,00 | 32,10 [{+ -0,31%]| 31,20 | 34,80 | 41,00 28,13%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



