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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
ĐMKB-100 Endeksi, dün 200-günlük (ağırlıklı) HO’sının geçtiği 57.850 seviyesinin 200 puan 
üzerine kadar gün içinde geriledi, ancak günü “kritik” 53.350 seviyesinin üzerinde 
58.809’dan %0.35 değer kaybıyla tamamladı. Đşlem hacmi Londra piyasalarının da kapalı 
olmasının etkisiyle belirgin ölçüde azalarak 1.582 mn TL oldu. Yurt içi piyasaların 
kapanmasının ardından ise yurt dışı piyasalar bir miktar daha yükseliş kaydetti.  
 
Geçtiğimiz hafta ABD tarım-dışı istihdam verisinin beklentilerin oldukça altında kalmasıyla 
birlikte azalan global risk iştahı, Fransa ve Yunanistan'daki seçimlerde ekonomik tedbir 
paketlerine karşı çıkan partilerin oyların çoğunluğunu kazanması nedeniyle bu hafta 
açılışında da zayıf kalmaya devam etti. Ancak günün devamında Đspanya’nın zor 
durumdaki Bankia bankası için kurtarma paketi hazırladığı yönündeki haberler, Merkel’in 
Fransa’nın yeni Cumhurbaşkanı Hollande ile uyum içinde çalışacakları mesajını vermesi ve 
Almanya sanayi siparişleri verisinin beklentilerden güçlü gelmesi piyasaların 
toparlanmasını sağladı.  
 
Đspanya’nın uluslararası yatırımcıların güvenini kazanmak için zor durumdaki bankası 
Bankia’nın kurtarılmasına dönük planın detaylarını Cuma günü açıklaması ve bunun 
bankacılık sektörüne ilişkin geniş reformların bir parçası niteliğinde olması bekleniyor. 
Diğer taraftan Mart ayında Avrupa'da mali disiplin için benimsenmiş olan mali anlaşmanın 
tekrar göden geçirilmesini isteyen Hollande’ye karşın, Almanya’nın anlaşmayı yeniden 
tartışmaya açmaya niyeti olmadığı görülüyor. Borçlanma ile finanse edilen büyüme 
paketlerine karşı olan Almanya, yapısal reformlar yoluyla büyümeye ise sıcak bakıyor. 
 
Söz konusu gelişmelerle EUR/USD paritesi, son üç aydır dalgalandığı 1.35-1.30 işlem 
bandını dün aşağı kırarak 1,2955 seviyesini gördü, ancak kapanış 1,3050 seviyesinden 
gerçekleşti. Bugün de 1,3034’den işlem gören paritede işlemciler 1,2950 seviyesindeki 
opsiyonlar nedeniyle bu seviyenin destek oluşturduğunu belirtiyorlar.  
 
Bugüne baktığımızda Asya borsalarında hafif olumlu ama karışık bir seyir olduğunu 
görüyoruz. Dün sert değer kaybeden Nikkei Endeksi, bugün %0.65 yükselirken, yatay 
kapanmış olan Çin borsaları bugün de yatay seyrediyor. Dün %1.89 oranındaki değer 
kaybını kapanışta %0.49 artıya çeviren Hindistan borsası ise bugün %1,0 satıcılı 
açılmasının ardından şu saatlerde %0.32 ekside işlem görüyor. ABD vadelileri yatay 
seyrediyor. Avrupa borsalarının karışık açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki 
işlemlerde dün 2 baz puan yükselerek %9.46’dan kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün 
%9.44-%9.47 bandından geçiyor. 
 
Endeksin bugün hafif alıcılı açılmasının ardından 59.000 direncinin üzerinde 
kapanmaya çalışacağını tahmin ediyoruz.   
 
 
Bugün Açıklanacak Veriler 

 
10:00 TR Sanayi üre., Mart (YF: %2,00, B:%2,00) 
14:30 TCMB Beklenti anketi, TÜFE, Mayıs 
17:30 TR Hazine nakit dengesi, Nisan 

 
13:00 Almanya Toplam sanayi üretimi, Mart (B: %0,80) 
EREGL, HALKB, TOASO 1. Çeyrek bilançosu  

 

Haftalık Ajanda 
 
07 Mayıs Pazartesi 
Almanya Sanayi siparişleri, Mart 
 
08 Mayıs Salı 
TR Sanayi üretimi, Mart 
TCMB Beklenti anketi, TÜFE, Mayıs 
TR Hazine nakit dengesi, Nisan 
Almanya Toplam sanayi üretimi, Mart 
 
09 Mayıs Çarşamba 
 
 
10 Mayıs Perşembe 
Đngiltere Sanayi üretimi, Mart 
BOE Faiz kararı, Mayıs 
ABD Dış ticaret dengesi, Mart 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
 
11 Mayıs Cuma 
TR Cari denge, Mart 
Almanya, TÜFE, nihai, Nisan 
ABD ÜFE, Nisan 
ABD Çekirdek ÜFE, Nisan 
 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Hollande'ın ilk ekonomik mesajı "Kemer sıkma kaçınılmaz değil" oldu. *Milliyet 

• Fransa'nın yeni Cumhurbaşkanı Hollande'ın kemer gevşetmeye dayalı ekonomik programına 
daha ilk gün Almanya kırmızı kart gösterdi. *Sabah 

• Đtalyan UniCredit CEO'su Federico Ghizzoni: Türkiye S&P'nin not düşürmesinden şikâyette haklı. 
2013'te Türkiye'nin notu tekrar yükseltilebilir. *Milliyet 

• Seçim sonuçları moral bozdu. Atina'da borsa yüzde 7,8’lere varan kayba uğrarken euro/dolar 
paritesi son üç ayın en düşük seviyesine indi. *Haber Türk 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MAKTK 1,15 18,6% 3.790.153

TRNSK 1,13 14,1% 8.866.878

RHEAG 2,18 9,5% 11.440.259

BRMEN 0,64 8,5% 707.803

FENER 58,00 7,9% 112.552.200

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

LINK 3,80 -6,4% 379.937

GSRAY 197,50 -6,0% 36.454.522

IDGYO 3,28 -5,5% 740.627

TBORG 2,98 -4,8% 758.490

NETAS 225,00 -4,5% 96.001.985

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
• Toplamda Sakarya ilinin büyüklüğüne denk gelen 4,800 km kare büyüklüğünde 2B arazisi satışa çıktı. *Milliyet 

• Enerji Bakanı Taner Yıldız: Doğalgaz santralı kurmak isteyene artık "Gazını kendin bul" diyebiliriz. *Hürriyet 

• Sanayi Bakanı Nihat Ergün: Hafif ticari otoda ÖTV vergisini inceliyoruz. *Hürriyet 

• Çevre ve Şehircilik Bakanlığı, dönüşüm kapsamında Đstanbul'da 7 milyon binayı elden geçirecek. Tüm binaların doğaya hiçbir atık 
bırakmayacak şekilde dönüştürülmesi hedefleniyor. *Sabah 

• Şarap, cin ve votkanın ÖTV'si düştü, rakının arttı. *Dünya 

• ABD’nin önemli düşünce kuruluşlarından Dış Đlişkiler Konseyi (CFR) tarafından yayımlanan raporda, Türkiye’nin yükselen bölgesel 
ve küresel bir güç olduğu belirtilerek “ABD’de politika oluşturanlar, Türkiye-ABD arasındaki stratejik ilişkiyi hayata geçirmek için iki 
ülke arasındaki ilişkileri geliştirme yönünde her türlü çabayı sarf etmeliler”. *AA 

•  2 milyar dolar ihracat hedefleyen savunma havacılık sektörü yurtdışına yatırım yapma aşamasına geldi. *Dünya 

• Turizmdeki rakiplerimiz toparlanmaya başladı. *Zaman 

• Ortadoğu ve Körfez'in en büyük otel zincirlerinden Rotana Hotels CEO'su Selim el Zyr: Türkiye'nin en gözde alanlarında yer almak 
istiyoruz ve bu amaçla Rhassos Rotana markamızla Đskenderun'a yatırım yapmaya karar verdik. *Zaman 

• Teknosa'nın yüzde 10 hissesi ek satış halinde ise yüzde 11,5 hissesi 7-8.25 TL fiyat aralığıyla 9-11 Mayıs'ta halka açılıyor.  

• ASELS: Aselsan, Kazakistan'da kurduğu Kazakhstan Aselsan Engineering (KAE) şirketi ile Eurocopter Kazakhstan Engineering 
şirketi arasında, KAE tarafından üretilen aviyonik cihaz ve sistemlerin Kazakistan'da Eurocopter Kazakhstan Engineering şirketi 
tarafından üretilen EC-145 Helikopterlerine entegre edilmesini kapsayan bir işbirliği anlaşması imzalandığını bildirdi. 

• BIMAS: Bim 1Ç12 finansal sonuçlarında 90mn TL net kar açıkladı. Bu sonuç piyasa beklentisi olan 84mn TL net kardan daha 
yüksek ve bizim beklentimiz olan 96mn TL net kardan daha düşük bir sonuçtur. 2,428mn TL olan satış sonuçları beklentilerin 
üzerindedir. FVAÖK ise 130mn TL olarak açıklanmıştır ki  bu da 120mn TL olan beklentilerin üzerinde bir sonuçtur. Genel olarak 
1Ç12 finansal sonuçları beklentilerin biraz üzerinde olduğundan piyasa etkisinin az da olsa olumlu olacağını düşünüyoruz.  

• BMEKS: Bimeks, %50 bedelli, %50 bedelsiz sermaye artırımıyla çıkarılmış sermayesinin 120,00 mn TL olmasıyla ilgili doğan 
rüçhan haklarının 09.05.2012 tarihinden itibaren kullanılmaya başlanabileceğini bildirdi. 

• CCOLA: Coca Cola, 1Ç12 bilançosunda 28 mn TL’lik piyasa beklentisinin üzerinde 49 mn TL net kar açıkladı. FAVÖK rakamı 72 
mn TL’lik beklentinin biraz üzerinde 77 mn TL olarak gerçekleşti.  

• FENER: Şike soruşturmasında PFDK Fenerbahçe'yi ve Aziz Yıldırım'ı beraat ettirdi. *Hürriyet 

• ISGSY: Đş Girişim, hisse başına brüt 0,25 TL temettü dağıtımının 11.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• KOZAL: Koza altın, hisse başına brüt 0,6219 TL temettü dağıtımının 15.05.2012 tarihinde yapılacağını açıkladı. 

• LUKSK: Lüks Kadife, aktifinde yer alan bazı gayrimenkullerin ileride Gayrimenkul Yatırım Ortaklığına dönüştürülmek üzere 
kurulması planlanan yeni bir şirkete devredilmesi  amacıyla; Lüks Gayrimenkul Geliştirme ve Yatırım Anonim Şirketi ticaret unvanı 
ile  50.000.-TL sermayeli bir anonim şirket kurulmasına karar verildiğini açıkladı. Lüks Kadife, kurulacak olan şirkete 49.996 TL ile 
ana ortak olacak. 

• PRKME: Park Elektrik, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,6717 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılmasını 
önerecek. 

• ULKER: Ülker, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,8187 TL temettü dağıtımının 28.05.2012 tarihinde yapılmasını önerecek. 

• ULKER: Ülker, 1Ç12 bilançosunda 45 mn TL’lik beklentinin üzerinde 56 mn TL net kar açıkladı. FAVÖK rakamı da 41 mn TL’lik 
beklentinin üzerinde 50 mn TL olarak gerçekleşti. 

• EREGL: Ereğli, 1Ç12 bilançosunu bugün açıklayacak.     

• TOASO: Tofaş 1Ç12 bilançosunu bugün açıklayacak.  
 

                 

1Ç12 

mn TL
Y F 

Beklentisi
Piyasa 

Beklentis i

Net Satış lar 2.209 2.262

VAFÖK 292 328

Net Kar 228 200

VAFÖK marjı 13% 15%

Net kar marjı 10% 9%

EREĞL Đ (EREGL)

           

 
1Ç12 

mn TL
YF 

Beklentisi
Piyasa 

Beklentisi

Net Sat ış lar 1.385 1.432

VAFÖK 154 151

Net Kar 75 74

VAFÖK marjı 11% 11%

Net kar marjı 5% 5%

T OFAŞ  (TOASO )

 

 

                  
 

Makro Haberler 
Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
   

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,78 1,78 0,00% 1,73 2,00 2,15 20,79%
EKGYO 2,30 2,30 0,00% 2,14 2,46 3,10 34,78%
GARAN 6,32 6,34 -0,32% 6,26 6,98 8,20 29,75%
TAVHL 9,34 9,54 -2,10% 7,50 7,90 11,20 19,91%
TOASO 7,50 7,54 -0,53% 7,00 7,98 9,10 21,33%
KOZAL 32,80 33,40 -1,80% 31,20 34,80 41,00 25,00%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

  

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


