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Haftalik Ajanda

30 Nisan Pazartesi

TR Dis ticaret dengesi, Mart
Almanya Perakende satiglar
ABD Kisisel gelirler

ABD Gekirdek PCE

ABD Chicago PMI

01 Mayis Sali
TR TIM Ihracat verisi, Nisan
ABD ISM imalat endeksi, Nisan

02 Mayis Carsamba

TR imalat PMI, Nisan

Almanya imalat PMI, nihai, Nisan
Almanya lssizlik, Nisan

Euro Bél. imalat PMI, nihai, Nisan
Euro Bél. Issizlik, Nisan

ABD ADP Ozel istihdam verisi, Nisan
ABD Fabrika siparigleri, Mart

03 Mayis Pergembe

TR TUFE, Aylik, Nisan

TR '[UFE, Yillik, Nisan

TR UFE, Aylik, Nisan

TR UFE, Yillik, Nisan

ECB Faiz karari, Mayis

ABD lssizlik maagi basvurulari
ABD Verimlilik, 1. ceyrek

ABD s giicii maliyeti, 1. ceyrek
ABD ISM hizmetler endeksi,Nisan

04 Mayis Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai, Nisan
Euro B&l. hizmetler PMI, nihai, Nisan
Euro Bol. Perakende satiglar, Mart
ABD Tarim digi istihdam, Nisan
ABD issizlik orani, Nisan
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Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 4,69 12,2% 8.223.957
BFREN 169,00 10,8% 4.501.544
KAPLM 22,65 9,4% 4.175.564
BSHEV 134,00 9,4% 2.068.423
DITAS 3,28 5,5% 75.625

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin acilistan itibaren S&P haberine 6lgiilll tepki vermesine ve
sakin kalmaya c¢alismasina ragmen gini %1.78 deger kaybiyla tamamladi. Yurt igi
piyasalar kapandiktan sonra ise Avrupa ve ABD borsalarinin kayiplarini azalttigi
gbzlendi.

ilk seansta Avrupa’da aciklanan PMI verileri beklentilerin altinda kaldi ve global
piyasalardaki pozitif seyri negatife déndirdd. Ardindan ikinci seansta ABD’de
aciklanan zayif ADP 0zel istihdam verisi yatirmcilarin tedirginligini artirarak
piyasalarda sert satislara neden oldu. 177 bin kisi olmasi beklenen ADP verisinin
119 bin kisi olarak gergeklesmesi, Cuma gini agiklanacak tarim-disi istihdam
rakamlari é6ncesinde endise yaratti.

Avrupa’da italya ve ispanya borsalari %2,5 ve (izerinde deger kaybederken, DAX
Endeksi 9%0.75 geriledi. Bunda Moody’s'in gbézden gegirme sirecini
tamamlayacagi 14 Mayis tarihinden sonra basta italya ve ispanya bankalari olmak
Uzere Avrupa’daki 114 finansal kurulusun kredi notlarini indirecegi beklentisi etkili
oldu. YKBNK'de %41 ortakligi bulunan italyan UniCredit bankasi diin %4,6
diserken, GARAN'da %25 ortakligi bulunan ispanyol BBVA bankasi da %3,0’ln
Uzerinde deger kaybetti. YKBNK ve GARAN ise diin sirasiyla %3.69 ve %2.17
oraninda geriledi.

Bugln Japonya’'nin tatil nedeniyle kapali oldugu Asya borsalarinda ortalama
%0.50 deger kayiplarn oldugunu izliyoruz. ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.50 oraninda alicili aciimasi bekleniyor. Tezgahiisti
piyasadaki islemlerde diin 2 baz puan ylkselerek %9.34’'den kapanan gdésterge
tahvilin faizi, bugiin %9.30-%9.33 bandindan gegiyor.

Bugln yurt icinde saat 10:00'da Nisan ayl TUFE verisi agiklaniyor. Beklenti %1.30
(YF: %1.30). Nisan ay! basinda yapilan elektrik ve dogalgaz zamlarini yansitacak
olan verinin yil bazinda %10.9 seviyesine ylUkselerek tepe yapacagi ve yilsonuna
kadar diisUs egiliminde olacagi tahmin ediliyor.

Yurt disinda ise din Avrupa'da agiklanan zayif imalat PMI verilerinin ardindan
bugin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz karari ve Ispanya'nin tahvil ihalesi
bekleniyor

Endeksin bugiin hafif alicili acilacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:45 ECB Faiz karari (B:%1,00)

15:30 ABD issizlik maas! basvurulan (B:380 bin)
15:30 ABD Verimlilik, 1. Ceyrek (B:%0,50)

15:30 ABD Isgiici maliyeti, 1. Ceyrek (B:%2,80)
17:00 ABD ISM hizmetler endeksi, Nisan (B: 55,50)

10:00 TR TUFE, Aylik,Nisan (YF:%1,30,8:%1,31)
10:00 TR TUFE, Villik, Nisan (B: %10,43)

10:00 TR UFE, Aylik,Nisan (YF:%1,10,B:%1,18)
10:00 TR UFE, Yillik, Nisan (B: %8,22)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DESPC 2,83 9,5% 559.839
DYOBY 1,28 -5,9% 9.993.558
KARTN 236,00 3,7% 16.685.970
USAK 1,69 -2,9% 1.359.365
DMSAS 1,1 -2,6% 111.464

Piyasalarda Geligsmeler

e S&P tahvil takas operasyonun tamamlanmasinin ardindan Yunanistan'in tercihli temerriit olan
kredi notunu CCC'ye yUkseltti. *Hurriyet

e Zafer Caglayan: S&P'nin standardinin kaydigi kanaatindeyim. S&P Izlanda ve irlanda'nin notlarini
(bu Ulkeler) batmadan bir yil &nce yatirim yapilabilir Glke seviyesine getirdi. *Sabah

e S&P analisti Frank Gill: Tdrkiye'nin resesyonla bogusan AB Ulkelerine ticaretinin sekteye
ugramasi halinde enflasyon ve cari agikta sorunlar artar. *Haber Tiirk
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Sirket ve Sektor Haberleri
e Hukimet her sigara paketi igin 50 kurus ile 1,5 lira arasinda degisen oranda saglik vergisi koymaya hazirlaniyor. *Milliyet
e Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin: Otomotiv yatirimina vergi indirimi sunulacak. *Milliyet
e Yeni Tiirk petrol kanununa gére petrol aramada is yapmayan sirket en fazla bir yil sahada kalacak. *Hdirriyet

e AB vergileme fasli miizakereleri siirecinde votka, viski ve rakidaki vergilendirme farki kademeli olarak azaltilarak 2018'de
tamamen kalkacak. *Hlirriyet

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Fazla borglanan girketin bir miktar cezalandirilmasini saglayacagiz. *Haber Tiirk

*  Bir dnceki tegvik mevzuatiyla degeri 200 milyon lirayi gegen 78 proje tesvike baglandi. Degeri 100 milyon lira (st toplam 153
blylik projede 73,6 milyar lira yatirim éngdrldd. Ik (¢ sektdr enerji, otomotiv ve havacilik olarak siralandi. *Diinya

e Beyaz esya dreticisi BSH Turkiye'nin yeni hedefi Ortadogu ve Afrika (lkeleri. *Diinya
e Devlet el koydugu 100,000 hektarlik 2B arazisini sahiplerine iade edecek. *Zaman
o TULOMSAS, ile Giiney Koreli Rotem arasinda 72 adet elektrikli lokomotif (iretmek (izere anlagma imzalandi. *Sabah

e Hikiimet, 2010°dan beri tamamlanamayan elektrik dagitim ihalelerinde sonuca ulagsmak icin biiyiik vergi tesviki getiriyor. Ihalelerle
ilgili her tirlii kazang Kurumlar Vergisi'nden ve KDV'den muaf sayilacak.

e AFYON: Afyon Cimento, 1G12 bilancosunda 4 mn TL net gelir elde etti. 1¢12 FAVOK rakami -1 mn TL olurken, sirket 2 mn TL
net zarar agiklad.

e ALNTF: Alternatifbank, c¢ikariimis sermayesini tamami i¢ kaynaklarindan olmak tzere 120,00 mn TL artirarak 420,00 mn TL'ye
cikarilacagini agikladi. Bu artirim sirket sermayesinin %40’ina denk gelmektedir.

e ANELE: Anel Elektrik, Yeni Doha Uluslararasi Havaalani'nda devam eden ve kontrata baglanmis islerine ek olarak QIT IMAR Alec
Fit Out JV'den havaalaninda bulunan aligveris ve yiyecek&igecek alanlarinin elektrik ve mekanik isleri ile ilgili olarak $21.66 mn
tutarinda siparis mektubu aldigini bildirdi. Siparis mektubu kapsamindaki islerin 20 ay icinde bitiriimesi planlanmaktadir. Elektrik
ve mekanik iglerinin toplam tutari 2011 satiglarinin %10,6'sini olusturmaktadir.

e CRDFA: JCR Eurasia Rating tarafindan yapilan degerlendirme sonucunda Creditwest Faktoring uzun vadeli ulusal notu 'A (Trk)'
yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirildi.

e DARDL: Dardanel'in, Ulker'i biinyesinde barindiran Yildiz Holding ve Asia Debt Mangement Hong Kong Limited ile yaptigi ortaklik
gérusmeleri anlasmazlikla sonuglandi. *Milliyet

e EGCYO: Egeli & Co Tarim, istiraki Bati Tarimsal Yatirimlar'in sermayesinin 1,50 mn TL artirilarak 2,00 mn TL'ye ¢ikariimasina
1,365 mn TL ile katilacagini agikladi. Ayrica bir diger istiraki EGC Elektrik’in sermayesinin 200 bin TL artirilarak 400 bin TL'ye
¢tkartilmasina 200 bin TL ile katilacagini bildirdi.

e EGGUB: Ege Giibre, hisse basina briit 0,50 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e ENKAI: Enka ingaat, 2,50 mlyr TL olan cikarilmis sermayesini 2,80 mlyr TL’ye artirlmasina karar verdi. Artirilacak 300,00 mn
TL'nin, dagitilmasina karar verilen 1'inci temettiiden 115,00 mn TL ve 2'nci temettiiden 185,00 mn TL sermayeye ilave edilmesi
suretiyle kargilanacagi belirtildi. Artirim sirket sermayesinin %12’sine denk gelmektedir.

e GEREL: Gerel Elektrik, 24,00 mn TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 30,00 mn TL'ye (%25) artirilacagini ve richan haklarinin
nominal degeri 1 TL olan hisse i¢in 1 TL karsiliginda kullandiriimasina karar verildigini agikladi.

e GSRAY: Galatasaray, 2,78 mn TL olan ¢ikarilmis sermayesini tamaminin nakden karsilanmak (lzere 13,94 mn TL'ye (%400)
artinlacagini ve riighan haklarinin nominal degeri 1 TL olan hisse igin 25 TL karsiliginda primli olarak kullandiriimasina karar
verildigini agikladi.

o IDAS: idas, 24,00 mn TL'ik gikarilmig sermayesinin 6,00 mn TL'ye azaltimasi ve eganli olarak tamami nakden kargilanmak
suretiyle 24,00 mn TL'ye artirlmasindan dogan riichan haklarinin 04.05.2012 — 18.05.2012 tarihleri arasinda kullanilacagini
acikladi.

e KARTN: Kartonsan, hisse basina brit 2,017 TL temetti dagitimina yarin baglayacak.
e SANKO: Sanko Holding 150 milyon dolarlik yatirimla Grretimini bes kat artirdi. *Diinya

e TCELL: Turkcell, 1G12 bilangosunda 414 mn TL olan beklentimizin ve 404 mn TL olan piyasa beklentisinin Gzerinde yillik bazda
%56’k artisla 516,00 mn TL net kar kaydetti. Ayrica yine beklentilerin (zerinde 2,40 mlyr TL gelir, 703,00 mn TL FAVOK kaydetti.

e TRCAS: Turcas Petrol, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,033 TL temettli dagitimi yapiimasini énerecek. Dagitim tarihi Genel
Kurul’da belirlenecek.

Makro Haberler

e TUIK, Nisan ay! enflasyon verilerini aciklayacak, piyasanin ve bizim beklentimiz TUFE'de %1,30’luk bir yilkselis olacagi yéniinde. Sali
gunl agiklanan geginme endeksinin gida enflasyonunun yatay kalacagi 6ngoriimiizi dogrulamasi sonrasinda beklentimizi
degistirmemeye karar vermistik. TUFE’ye 6nemli katki yapacak baslica kalemler arasinda dogalgaz ve elekirik fiyatlarini
gbsterebiliriz. Diger taraftan LPG ve pompa fiyatlarindaki indirimler ise bir miktar rahatlama saglayacaktir. TUFE'nin beklentilerimiz
dogrultusunda gergeklesmesi durumunda yillik enflasyon Kasim 2008 de gergeklesen %10,76’lik zirvenin ardindan en ylUksek
seviyeye ulagsmis olacak. Guglii seyreden Lira ve TCMB'nin sikilastirici durusu, ay sonuna denk gelmesi nedeniyle cekirdek
enflasyon lzerinde énemsiz bir etki yapacaktir. Piyasa etkisi agisindan bakildiginda %1-1,5 seviyesinde bir TUFE gergeklesmesinin
piyasa igin “nétr” algilanacagini dislinliyoruz. Dikkat edilecegi lzere TCMB'nin %6,5 olan tahmini ve piyasanin %7,6'lik beklentisi
arasinda ciddi bir fark olusmus durumda, dolayisiyla TUFE'de énimizdeki dénemde gerilemenin hizi buginki gergeklesmeden
daha fazla 6nem arz ediyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,80 1,79 4+ 0,56%| 1,73 | 2,00 2,15 19,44%
EKGYO | 2,30 2,31 [} -0,43%| 2,14 | 2,46 3,10 34,78%
GARAN | 6,54 6,46 |4+ 1,24%| 6,26 | 6,98 8,20 25,38%
TAVHL 9,44 9,24 |+ 2,16%| 7,50 | 7,90 | 11,20 18,64%
TOASO | 7,76 7,78 HF -0,26%| 7,00 | 7,98 9,10 17,27%
KOzAL | 37,90 | 38,00 [{+ -0,26%]| 31,20 | 34,80 | 41,00 8,18%
* Model portfdyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



