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Haftalik Ajanda

30 Nisan Pazartesi

TR Dis ticaret dengesi, Mart
Almanya Perakende satiglar
ABD Kisisel gelirler

ABD Gekirdek PCE

ABD Chicago PMI

01 Mayis Sali
TR TIM Ihracat verisi, Nisan
ABD ISM imalat endeksi, Nisan

02 Mayis Carsamba

TR imalat PMI, Nisan

Almanya imalat PMI, nihai, Nisan
Almanya lssizlik, Nisan

Euro Bél. imalat PMI, nihai, Nisan
Euro Bél. Issizlik, Nisan

ABD ADP Ozel istihdam verisi, Nisan
ABD Fabrika siparigleri, Mart

03 Mayis Pergembe

TR TUFE, Aylik, Nisan

TR '[UFE, Yillik, Nisan

TR UFE, Aylik, Nisan

TR UFE, Yillik, Nisan

ECB Faiz karari, Mayis

ABD lssizlik maagi basvurulari
ABD Verimlilik, 1. ceyrek

ABD s giicii maliyeti, 1. ceyrek
ABD ISM hizmetler endeksi,Nisan

04 Mayis Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai, Nisan
Euro B&l. hizmetler PMI, nihai, Nisan
Euro Bol. Perakende satiglar, Mart
ABD Tarim digi istihdam, Nisan
ABD issizlik orani, Nisan

=== XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%)

Hacim (TL)

NUGYO
AVIVA

ALYAG
DOGUB
BRSAN

3,82
9,62
2,16
1,60
32,20

10,4%
9,8%
9,6%
9,6%
6,3%

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

1.337.
575.
8.099.
3.252.
10.998.

337
21
910
728
197

Hacim (TL)

FENER
DERIM
GUBRF
VKGYO
BTCIM

56,75
4,38
12,35
4,37
1,76

-4,6%
-1,8%
-1,6%
-1,6%
-1,5%

44.165.186
258.573

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi Cuma giiniinii hafif ekside kapatirken, Banka Endeksi %1.27 duistil,
Sanayi Endeksi %0.47 yUkseldi. Endeks haftalik bazda ise %0.79 deger kazandi. Hafta
icinde iki kez 60.000 sinirinda bir kez de 60.000 seviyesinin altinda kapatan endeks, son iki
glnde ise 60.500 seviyesinin Gzerinde kalmayi basardi.

Gerek TCMB’nin ek sikilastirma vurgusu gerekse dolar endeksinin uluslararasi
piyasalardaki deger kaybi, TL'nin gectigimiz hafta USD karsisinda %1.50 deger
kazanmasini sagladi. Bdylece endeksin USD bazinda hazirlanan MSCI endeksleri
kapsamindaki deger artisi %2.53 oldu. Buna karsin gelismekte olan llke piyasalari %0.20
geriledi. Avrupa endeksi ortalama %0.88, ABD endeksi %1.80 ve Diinya endeksi ise %1.33
yukseldi.

Gegtigimiz haftanin bize gére en ¢ok dikkat ¢geken noktalari; kredi notu iki basamak birden
indirilen ispanya’nin borsasinin USD bazinda %2.03 deger kazanmasi ile tahvil ihalelerinde
yilin en yiksek faiz orani ile borglanan italya’nin borsasinin ise %3.27 yilkselmesi oldu.
Hafta icinde Avrupa borsalarinin son (¢ ayin en dlglk seviyelerine kadar gerilemesinin
ardindan haftayi artida tamamlamalari ayrica dikkat ¢ekiciydi. Ote yandan Brezilya, Rusya
ve Hindistan borsalari ise USD bazinda sirasiyla %1.35, %1.44 ve %2.88 deger kaybetti.

Bir baska dikkat ¢ceken nokta ise ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin altinci haftayi da st
Uste dlserek tamamlamasiydi. S6z konusu tahvillerin faiz oranlari son 15 yil iginde sadece
dokuz kez 6 hafta boyunca pes pese dismds; 7 hafta boyunca pes pese disls ise sadece
U¢ kez gergeklesmis. Dolayisiyla, ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin bu hafta da diisme
olasihgi, istatistiksel olarak bakildiginda binde doért, yikselme olasili§i ise %99,6 olarak
gbranayor.

ABD'de Cuma giinu beklenenin altinda gelen blyume verisinin, Fed’in daha fazla parasal
destek saglama olasihidini glcglendirmesi nedeniyle bugiin Asya borsalarinda ortalama
%0.50’yi asan ylikselisler oldugunu gériyoruz. Ancak piyasalarin Japonya ve Cin'de kapali
olmasinin etkisiyle islemler durgun seyrediyor. ABD vadelileri %0.15 artida islem gérlyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.15-%0.20 oraninda alicili agilmasi bekleniyor. Tezgahiistii
piyasadaki islemlerde Cuma giinii diin 9 baz puan dlserek %9.36'dan kapanan gésterge
tahvilin faizi, bugiin %9.30-%9.39 bandindan geciyor.

Bugun saat 10:00°'da Turkiye Dis Ticaret Acigi verisi agiklanacak. Beklenti 7,4 milyar USD
(YF: 6.25 milyar USD).

Endeksin _bugiin _hafif _alicii__acilmasinin _ardindan 61.000 seviyesine dogru
yikselmeye calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Kisisel gelirler, Mart (B: %0,30)
15:30 ABD Gekirdek PCE, Mart (B: %0,20)
17:00 ABD Chicago PMI, Nisan (B: 61,80)
ARCLK 1. geyrek bilangosu

10:00 TR Dis ticaret dengesi, Mart
(YF:-$6,25mlyr, B: -$7,40mlyr)
09:00 Almanya Perakende sat., Mart (B: %1,00)

4.951.106
945.552
333.442

Piyasalarda Geligsmeler

e GfK Turkiye, TUketici Gliven Endeksinin, Nisan ayinda bir énceki aya gére 6,1 puan azalarak 92,1
dlzeyine geriledigini bildirdi. Tuketici Glven Endeksi, Mart ayinda 98,2 diizeyindeydi. *BloombergHT

e S&P'nin kredi notlari muadirid Kraemer, Avrupal liderlerin karsilastigi zorluklarin hizla artmakta
olduguna dikkat ¢ekti. “BloombergHT

e ABD ekonomisi bu yilin ilk ¢ceyreginde ylzde 2,2 ile beklenenden daha yavas blyidi. *“BloombergHT

e Uluslararasi Enerji Ajansi Basekonomisti Birol, "dodalgaz ve petrol fiyatlarinin Tirkiye igin bir migren
olacagini diistintiyorum" dedi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

2B’leri almak isteyenler 6 ay icinde bagvurmazsa haklari yanacak. [stanbul’da rayic bedeller metrekare bazinda 5 lira ile 3 bin lira
arasinda degisiyor. *Milliyet

Batik girketlerle kamu kurum ve kuruluglarinin borcuna karsilik arsa ile arazilerinin alinmasi 2023'e kadar uzatiliyor. *Diinya

Suudi Arabistan'in petro-kimya devlerinden Advanced Petrochemical, bir Tirk girketiyle anlasti. Polipropilen dretimi
gerceklestirecek tesis 2015'te bitecek. *Sabah

Toyota Tiirkiye Genel Miidiirii Orhan Ozer: Tiirkiye'de sartlar olustugunda hibrid otomobil de Giretiriz. *Hdirriyet

Oyak Genel Miiddri Tarik Tunalioglu: Nakit tesvik olmazsa yerli otoyu sifirdan (retmek zor. *Hiirriyet

Enerji Bakani Taner Yildiz: Devlet kémlirden elektrik dretilince payini alacak. *Haber Tiirk

Otomotiv sektéri yéneticileri: Tesvik yerli otoya yetmez. Yerli markaya ydnelik 6zel tesvik saglanmasi gerekir. *Diinya

AKFEN: Rekabet Kurulu, Akfen Holding’in TAV Havalimanlari’'nda bulunan %18 hissesinin Aéroports de Paris Management'a
satigina onay verdi.

ALBRK: Albaraka Tirk, 1G12 bilangosunda 39,18 mn TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 50 mn TL idi.

ASUZU: Emniyet Genel MidirlGgi'niin ihtiyaci olan 60 adet personel nakil araci ihalesini Anadolu Isuzu lehine sonuglanmis olup
toplam bedeli 7 milyon TL olan araglarin teslimi 2012 yili 3. geyregi icinde gercgeklestirilecektir. Satis bedeli ASUZU’nun 2011
satiglarinin %1’ine denk gelmektedir.

BRISA: Brisa, hisse basina brit 8,95 TL temettl dagitiminin 02.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

BRKSN: Gelisen isletmeler Piyasas’nda islem gdéren Berkosan, bugiinden itibaren ikinci Ulusal Pazarda islem gérmeye
baglayacaktir.

COMDO: Componenta Dékiim, hisse basina briit 0,35 TL temettli dagitiminin 23.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

DESPC: Despec Bilgisayar, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,44 TL temettl dagitiminin 29.05.2012 tarihinde yapilmasini
Onerecek.

EKGYO: Emlak Konut, %2 temettli verimli hisse basina brit 0,05 TL temettl dagitimina bugtin basliyor. Referans fiyatin 2,32 TL
olmasini bekliyoruz.

EKGYO: Emlak Konut GYO, T.C. Bagbakanlik Toplu Konut idaresi Baskanhgi (TOKI) miilkiyetinde bulunan ve Istanbul ili, Kartal
licesi sinirlari igerisinde yer alan toplam 99.581,58 m2 yiizélglimli 13 adet taginmazi, toplam 206.625.000 TL bedelle satin
aldigini duyurdu. S6z konusu arsalarin gayrimenkul degerleme raporuna goére, ekspertiz degeri toplam KDV harig 207.000.000
TL'dir. Arsa, Kartal-Pendik sahil yolu izerinde, merkezi bir lokasyonda yer almaktadir. Emlak Konut GYO’nun bu arsa izerinde,
diger arsalarina goérece, daha ylksek bir emsal alabilecegdini, dolayisiyla, arsa alanina gérece, Kartal arsasinda insaat yapilabilir
alanin daha yiksek olmasini bekliyoruz. Emlak Konut GYO, satin alinan arsalarin, bitisik konumda olup diizglin bir topografik
yapiya sahip oldugunu belirtmistir. Emlak Konut, arsa Gzerinde konut, rezidans ve ticaret birimleri barindiran karma kullanimli
olarak yaklasik 1.700 bagimsiz bélim projelendirmeyi planlanmaktadir.

EREGL: Erdemirin %43,72'lik bedelsiz sermaye artirimi buglin basliyor. Sermaye 940 mn TL artirilarak 3.090 mn TL'ye
cikarilacak. Yeni hisselerin referans fiyati 2,32 TL, eski hisselerin referans fiyati 2,46 TL olacak.

FROTO: Ford Otosan, 1C12 bilangosunda beklentileri asarak 166 mn TL net kar agikladi.
GENTS: Gentas, hisse basina briit 0,105 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

GOODY: Goodyear, Genel Kurul'da hisse basina brit 1,035 TL temettl dagitimi yapiimasini énerecek. Dagitim tarihi Genel
Kurul'da belirlenecek.

HATEK: Hateks, miilkiyetinde bulunan izmir Bornova’'daki tasinmazin, $1,50 mn bedelle (TL karsiligi, 6deme gunu itibari ile
TCMB doéviz efektif satis kuru (izerinden hesaplanmak kaydiyla) Ulusal Yatirrm Danismanligi Dekorasyon Insaat Turizm Gida
Mobilya Sanayi Ticaret Limited Sirketine satilmasina karar verildigini bildirdi.

SAMAT: Diyanet isleri Bagkanliginca diizenlenen 2013 yili Diyanet takvimi ihalesi 3.822.000+ KDV bedelle Saray Matbaacilik’a
kalmistir.

TRGYO: Ali Sami Yen Stadi'nin yerine insa edilecek projenin ortaklari anlasmazliklarini bir tiirli gézemeyince, Gevre ve Sehircilik
Bakani Bayraktar uyardi: “Boyle giderse orayi yesil alan yaparim. Cok da keyif alirnm. Yakinda ihaleyi iptal edersek sasirmayin. Is
oraya gidiyor” *Haber Turk

TTRAK: Tirk Traktdr, 1G12 bilangosunda 64 mn TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi de 64 mn TL idi. Sirket ayrica ilk ¢eyrekte
ihracatini yizde 182 artirarak 3 bin 421 adede yUkseltti.

Makro Haberler
Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef |Potans.(%)
ASYAB 1,84 1,84 |+ 0,00%| 1,73 | 2,00 2,15 16/85%
EKGYO | 2,39 2,41 [} -0,83%| 2,14 | 2,46 3,10 29,71%
GARAN | 6,68 6,74 [ -0,89%| 6,26 | 6,98 8,20 22,75%
TAVHL 9,08 9,02 |+ 0,67%| 7,50 | 7,90 | 11,20 23,35%
TOASO | 7,68 7,64 |4+ 0,52%| 7,00 | 7,98 9,10 18,49%
KOZAL | 37,20 | 37,10 |4+ 0,27%| 31,20 | 34,80 | 41,00 10,22%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



