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Haftalik Ajanda

23 Nisan Pazartesi

Almanya imalat PMI, énci, Nisan
Almanya Hizmetler PMI, 6nc, Nisan
Euro Bél. imalat PMI, éncii, Nisan
Euro Bél. Hizmetler PMI, 6nci, Nisan

24 Nisan Sal

TR Reel kesim gliven endeksi, Nisan
TR Kapasite kullanim orani, Nisan
ABD Yeni konut satislari, Mart

ABD Tiketici gliv. end., Nisan

ABD Richmond FED imalat san. end.
Nisan

25 Nisan Cargsamba

TR Girig-¢ikis yapanlar, Mart
ingiltere GSYH, 1. Geyrek

ABD Dayanikli mal siparigleri, Mart
ABD FED faiz karari

26 Nisan Pergsembe

TCMB enflasyon raporu Il
Almanya Enflasyon, éncii, Nisan
ABD Issizlik maasi bagvurulari
ABD Bekleyen konut satislari

27 Nisan Cuma

Japonya MB faiz karari, Nisan
ABD GSYH, 1. Ceyrek

ABD GCekirdek GSYH, 1. Ceyrek
ABD Michigan tiik. giiv.end., Nisan

=== XU100

Hisse Kapamsg  Deg. (%) Hacim (TL)
MANGO 1,73 6,8% 2.175.391
BJKAS 513 6,2% 3.700.821
DOHOL 0,87 6,1% 29.896.796
HURGZ 1,10 5,8% 5.673.207
DYHOL 0,74 5,7% 30.925.866

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi son iki giindiir negatif yénde ayristigi yurt disi piyasalardan diin pozitif
yénde ayristi ve giinii %1,23 oraninda yiikselerek 60.677 seviyesinden tamamladi. islem
hacmi de 3,2 milyar TL ile son sekiz ayin en yiksek seviyesinde gergeklesti. Bunda,
BRISA, NETAS, GOODY gibi bedelsiz sermaye artirimi beklentisi olan sirketlerin yani sira
FENER’in de haber etkisiyle hareketli olmasi etkili oldu. S6z konusu hisse senetlerindeki
islem hacmi, toplam islem hacminin 1/3’Gn0 olusturdu.

GUnin ilk yarisinda global borsalarda gézlenen saticili seyre ragmen 60.000 seviyesinin
Uzerinde tutunmayi basaran endeks, TCMB’nin enflasyon raporunun ardindan
kazanimlarini artirdi. TCMB, 2012 igin orta noktasi %6,5, 2013 ortasi igin %5 olan
enflasyon tahminlerini yilin ikinci raporunda da korurken enflasyondaki disis konusunda
"cok kuvvetli bir taahh(t" verdiklerini, hedefe ulasiimasini engelleyecek déviz kuru ya da
petrol fiyatlari kaynakl bir durumla karsilasmasi halinde ise ek parasal sikilastirmanin
tekrarlanacagini vurguladi. Ayrica Fitch analisti Ed Parker'in Turkiye’nin ekonomide
yumusak inis saglamasi ve cari agigi disUrmeyi basarmasi halinde kredi notunun
artabilecegini vurgulamasi alimlari destekledi. Fitch Kasim ayinda Turkiye'nin BB olan
kredi notunu teyit etmis gérinim ise pozitiften duragana revize etmisti.

Yurt disinda Avrupa’nin gevre llkeleri ispanya, italya ve Portekiz’de borsalar ortalama
%1,0 ve Uzerinde diiserken, merkez iilkeleri Almanya, Fransa ve ingiltere’de ise sinirli
yUkselisler kaydedildi. ABD borsalari da agiklanan gugli konut verisi ve beklenenden iyi
sirket bilangolarinin ardindan iki giindir siiren yikseligini strdlrdd.

ABD borsalarinin kapaniginin ardindan S&P, ispanya'nin kredi notunu iki kademe indirerek
A'dan BBB+'ya disirdigund ve gérinUm0ini de negatife revize ettigini agikladi. Yapilan
aciklamada, bitce acigi ve zor durumdaki bankalara iliskin endiselere dikkat cekildi ve
ekonomik daralmayla mali gériiniimiin birlikte disiinilenden fazla bozulmasinin beklendigi
bu nedenle Avrupa'nin ispanya'daki duruma miidahale etmesi gerektigi vurgulandi. Séz
konusu haberin ardindan parite 1,3250 seviyelerinden 1,3175’e kadar geriledi.

Bugiin ayrica Japonya Merkez Bankasi tahvil alimlarini 10 trilyon yen (124 milyar dolar)
daha artirarak para politikasini bir miktar daha gevsetti ve programin vadesini 2012
sonundan 2013 ortasina uzatti. Bu gelismeler (izerine sabah saatlerinde %1,0 ylkselen
Nikkei Endeksi su saatlerde ise %0,75 eksiye dondi. Baktigimizda Asya borsalarinda
Nikkei disinda ortalama %0,35 oraninda deger artislari oldugunu goériyoruz. ABD
vadelileri %0,30 ekside islem g6rlyor. Avrupa borsalarinin ise karisik agilmasi
bekleniyor. Tezgahlstii piyasadaki islemlerde diin 1 baz puan ylkselerek %9,45'ten
kapanan gésterge tahvilin faizi, bugiin %9,41-%9,50 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin_ardindan 60.300 seviyesinin lizerinde kalmaya
calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD GSYH, 1. Geyrek (B:%2,30) FROTO 1. Ceyrek Bilangosu
15:30 ABD Gekirdek GSYH, 1. Ceyrek (B: %2,00)

16:55 ABD Michigan ttk. giiv.end., Nisan (B:

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KARTN 230,00 -8,0% 39.914.932
BSHEV 117,00 -1,9% 2.078.132
RANLO 1,19 -1,8% 927.034
BFREN 151,50 1,3% 6.263.157
DOGUB 1,51 6,8% 3.439.324

Piyasalarda Gelismeler

e BOJ varlk alim programini 10 trilyon yen genisleterek, 30 trilyondan 40 trilyon yene cikardi.
*BloombergHT

e S&P Ispanya'nin kredi notunu iki kademe birden diistirerek, A'dan BBB+'ya indirdi. *BloombergHT

e Fitch, yumusak inis ve duslk cari agigin Turkiye'nin not artirmina neden olabilecegini bildirdi.
*BloombergHT

e Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, Turkiye'nin, ylizde 5'in Uzerinde bir blyime gerceklestirecek
performansi gisterebilecegini séyledi. “BloombergHT

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Enerjide fatura 65 milyar dolara ¢ikabilir. Cari agik genis ama
daralmaya basladi. Bu ciddi bir meydan okuma ama ¢ok dusuk bir tasarruf oranina sahibiz. Tasarruf
oranini mutlaka ylUkseltmemiz gerekiyor. *Milliyet
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bagkent Dogalgaz'in nihai pazarlik gérismesinde yatirime firmalar, agik artirmada yazil tekliflerinin (izerine ¢ikmadi. Ihale iptal
edildi. *BloombergHT

Yatirimciya devlet destegini artiran kanun tasarisi, TBMM Baskanligina sunuldu. *Diinya

TPAO, KKTC'de Shell'in 1973'te petrol bulduju karada sondaja basladi. KKTC Cumhurbaskani Dervis Eroglu: Rum yénetimi
bdtiin tekliflerimizi reddetti. *Hiirriyet

Sanayi Bakani Nihat Erglin: Hurda araglar konusunda acilen bir dlizenlemeye gitmek gerekiyor. *Hiirriyet
2B arazilerinin satiginda sireg basladi. *Hiirriyet

20 Nisan itibariyle ihtiyag kredileri 88,8 milyar liraya ulagti. Tirk halki son 4,5 ayda ihtiyaglari i¢in bankalardan 3,2 milyar lira kredi
cekti. Ihtiyag kredisinde batik orani yizde 3'e dayandi. *Haber Tiirk

TBB Bagkani Aydin, yeni Tesvik Sistemi'nin bankalarin aktif kalitesine olumlu bir katki yapacagini bildirdi. *“BloombergHT

AVIVA: Aviva Sigorta, cikarilmis sermayesini tamami nakden karsilanmak suretiyle 75,00 mn TL'den 150,00 mn TL'ye
¢ikartilmasina, halihazir pay sahiplerinin nakit karsiliginda bedelli olarak yeni pay alma haklarini, sermayenin artirilan 75,00 mn
TL (%100 bedelli)'nin tamaminin halihazir pay sahiplerine nominal deger zerinden riichan hakki kullandiriimak suretiyle nakden
karsilanmasina karar verildigini agikladi.

BAGFS: Bagfas, hisse basina briit 9,84 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

CARFA/CARFB: Fransiz perakende devi Carrefour'un aralarinda Tlrkiye'nin de bulundugu 9 (lkeden bu yaz kétd finansal
sonugclar nedeniyle gekilecegi kulislerde konusuluyor. *Milliyet

COMDO: Componenta Dokimcilik, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,35 TL temetti dagitiminin 23.05.2012 tarihinde
yapilmasini énerecek.

ERBOS: Erbosan, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,42 TL temetti dagitimi yapiimasini 6nerecek. Dagitim tarihi Genel Kurul’da
belirlenecek.

EREGL: Erdemir Yoénetim Kurulu Baskani Fatih Tar: Otomotive ydnelik yeni yatirim igin fizibilite yapiyoruz. * Diinya

ERICO: Ericom, yeni kurulacak "GridESS Enerji Depolama Sistemleri A.$."nin 1.500.000 TL'lik kurulus sermayesine, 1.350.000
TL ile (%90 pay) istirak etmeye karar verildigini agiklad.

ITTFH: ittifak Holding, % 100 oraninda dolayli bagli ortakligi olan Selva Gida'nin 125 ton/giin olan makarna (retim kapasitesini %
75 oraninda artirarak 210 ton/giin olarak Uretime baglandigini agikladi.

NIBAS: Nigbas, Cevre ve Sehircilik Bakanhig tarafindan anahtar teslim olarak Ordu-Unye’de yapilacak olan 500 kisilik yurt
kompleksi yapim iginin; prefabrike betonarme karkas insaatini Ustlenmistir. Bu sekilde Gevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan
degisik mateahhitlere ihale edilen yurt kompleksi yapim islerinden, sirket tarafindan alt yiklenici olarak Ustlenilen prefabrike
betonarme karkas insaati yapim islerinin toplami bese ulasmistir. Siparisi alinan bu bes blylk isten sadlanacak satis hasilati
2011 yili toplam satiglarinin %50’sine yaklasmis olup yuklenilen islerin 30 Eylul 2012’ye kadar teslim edilmesi planlanmaktadir.

PKART: Plastikkart, Tirk Telekomlnikasyon A.S. arasinda akilli kart alim sézlesmesi imzalandigini bildirdi. Bu sdzlesme
kapsaminda Tirk Telekominikasyon A.$. 'ne toplamda 15 Milyon adet kart temin edilecek olup, sézlesmenin tutari 2.220.000
Euro'dur.

PRKME: Park Elektrik, Sirnak Silopi'deki asfaltit sahasindaki 3.150.000 m3’ IUk dekapaj isi ile ilgili olarak en uygun teklifi veren
Mirhan insaat gerekli teminat mektubunu siiresi iginde sirkete sunamadigindan, ayni sartlarla (4,50 TL/m3 birim fiyatla) en iyi
ikinci teklifi veren Tellioglu Petrol ile s6zlesme imzalandigini agikladi. S6zlesmenin bedeli KDV hari¢ 14,17 mn TL, slresi 365
takvim gUn0dur.

SARKY: Sarkuysan, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,08 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilmasini 6nerecek.

YAZIC: Yazicilar Holding, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,25 TL temettd dagitiminin 30.05.2012 tarihinde yapilmasini
6nerecek.

YKGYO: Yapi Kredi Koray, daha énce agikladigi 2009 yili hesap dénemi i¢in KDV beyanlarinin yeniden duzeltiimesiyle ilgili olarak
talep edilen 700 bin TL vergi ash ve 700 bin TL vergi ziyal cezasi ile ayrica vergi asli Uzerinden talep edilen gecikme faizi
konusunda anlagsmaya varildigini agikladi. Buna goére, 500 bin TL vergi ash ile bu vergi asli Gzerinden gecikme faizi édenmesi
konusunda mutabakat saglandi.

Makro Haberler

Merkez Bankasi Baskani Basgi 2012 yilinin 2. Enflasyon Raporu’nu bir basin toplantisi ile agikladi. Beklenildigi (zere Banka, istisnai giin
uygulamasini daha sik uygulayacagini duyurarak daha siki bir para politikasi uygulayacagini duyurdu. Rapora baktigimizda 2012 yili icin enflasyon
tahminin %6,5 de sabit kaldigini 2013 i¢in ise 0,1 puanlik artisla %5,2 ye yukseldigini gériyoruz. Ocak ayindaki rapor da bllylimeyi bozmamasi
acisindan %5 lik enflasyon hedefine ulagiimasini saglayacak bir sikilastirmadan uzak duran Merkez Bankasi, bu raporda toplam talep kosullarini
dezenflasyon siirecine destek verir hale getirmek igin para politikasini siki tutacagini sdyllyor. Ek olarak Basgl, 2012 sonu enflasyon tahminin
yukselen petrol fiyatlarina karsin korundugunun altini ¢izdi. Son olarak politika koridoru uygulamasinin devam edecegini birden fazla defa vurgulayan
Bascl, belirsizlik 6gesinin para politikasinin pargasi olmaya devam edeceginin sinyallerini verdi.

Merkez Bankasi’'nin tahminlerini olustururken kullandigi varsayimlara baktigimizda petrol fiyatlarindaki ylkselisin ardindan Banka’nin bu ve
6ntmuzdeki yil igin beklentilerini 10 Dolar yikselttigini gértiyoruz. Enflasyonu belirleyici bir agirhdr olan gida enflasyonu beklentisi ise 2012 igin %7,5
seviyesinde sabit birakilmis.

Risk tarafinda ise 4 farkli senaryodan bahsediliyor bunlar baslica: kisa vadeli enflasyon gérinimiin bozulmasi, kiiresel ekonomide siregelen
belirsizlikler ve sermaye akimlarindaki istikrarsizlik, yliksek seyreden petrol fiyatlari ve islenmemis gida fiyatlarinin beklentilerin altinda kalma ihtimali
olarak siralaniyor. Son iki giinde TL'nin kendi esdegerlerinin Uzerinde performans gdstermesine neden olan piyasa algisinin aksine Merkez
Bankasi’'nin yayinladigi bu raporda daha sahince bir tutum benimsemedigini gézllyoruz. Banka’'nin énceliginin fiyat istikrari olarak kalmasini olumiu
karsilarken, karsilasilacak esas zorlugun gelecek sene igin dngérilen %5 lik enflasyon hedefini yakalamak olacagini diistiniiyor ve bu baglamda
Banka’nin muhtemelen 3G12 den sonra esneklik saglayan para politikasini terk etmesi gerekebilecegini distnyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,83 1,85 [ -1,08%| 1,73 | 2,00 | 2,15 17,49%
EKGYO | 2,35 2,33 |4+ 0,86%| 2,14 | 2,46 | 3,10 31,91%
ENKAI 5,64 5,62 |4+ 0,36%| 4,35 | 4,58 | 6,14 8,87%

i

b

LN

GARAN | 6,68 6,66 0,30%| 6,26 | 6,98 8,20 22,75%
TAVHL 9,04 9,08 -0,44%| 7,50 | 7,90 | 11,20 23,89%
TOASO | 7,50 7,44 0,81%| 7,00 | 7,98 9,10 21,33%
KOZAL | 36,00 | 35,50 [4+ 1,41%]| 31,20 | 34,80 | 41,00 13,89%

* Model portfdyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



