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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
ĐMKB-100 Endeksi dün %0.69 değer kaybıyla günü 59.706 seviyesinden tamamladı ve 
kapalı olduğu Pazartesi günü yurt dışı piyasalardaki sert düşüşü yansıttı. Yurt dışı 
piyasalardaki görece olumlu tabloya karşın endeks, dün açılıştan itibaren satıcılı bir seyir 
izledi ve 60.000 seviyesinin altında kapandı.  
 
Ancak dün yurt içinde hisse senedi piyasalarındaki negatif görünüme rağmen, döviz ve 
sabit getirili piyasalarda daha olumlu bir seyir olduğu gözlendi. Döviz sepeti %0.61 
oranında gerilerken, EUR/USD paritesinin 1,3200 seviyesine kadar yükselmesinin de 
etkisiyle dolar kuru %0.78 oranında düştü ve gün içinde 1,7800 seviyesinin altını test 
etmesinin ardından 1,7806’dan kapandı. Hazinenin düzenlediği biri 5 Mart 2014 vadeli 
gösterge tahvil olmak üzere üç ihalede de faiz oranları beklentilerin altında kaldı. Bunda 
ihalelere gelen talebin yanı sıra TCMB Başkanı'nın son dönemdeki sıkılaştırıcı vurgulu 
açıklamaları da etkili oldu. Gösterge tahvilin yeniden ihracında ortalama bileşik faiz %9.56 
olan beklentilerin altında %9.49 ile sonuçlandı.  
 
Türk Lirası’nın dün dolar karşısında değer kazanmış olması nedeniyle USD bazında 
hazırlanan MSCI Endeksleri kapsamında Türkiye Endeksi %0.03 oranında arttı. Avrupa ve 
ABD endeksleri ise sırasıyla %1.63 ve %0.34 oranında değer kazandı. ABD borsalarında 
DJI ve SP500 endeksleri sırasıyla %0.58 ve %0.37 yükselmiş olduğu halde Apple’ın 2Ç12 
sonuçları öncesindeki tedirginlik nedeniyle Nasdaq endeksi %0.30 düşmüştü. Ancak 
kapanış sonrası Apple’ın tahminlerin üzerinde net kâr açıklaması nedeniyle vadeli 
işlemlerde hisse fiyatı %7 değer kazandı ve Nasdaq vadelilerinin %1.33 değer 
kazanmasında etkili oldu.  
 
Bugüne baktığımızda Asya borsalarında gösterge endekslerin beş gün sonra ilk kez 
yükseliş kaydettiğini görüyoruz ABD vadelilerinde işlemler Nasdaq dışında %0.15-%0.35 
yukarıdan geçiyor. Avrupa borsalarının ise karışık açılması bekleniyor. Tezgâhüstü 
piyasadaki işlemlerde dün 2 baz puan düşerek %9.45’den kapanan gösterge tahvilin faizi, 
bugün %9.38-%9.47 bandından geçiyor. 
 
Seans öncesinde endeks ağırlığı yüksek GARAN’ın 1Ç12 bilançosunda 827 TL olan 
beklentilerin (YF: 778 mn TL) üzerinde 861,7 mn TL net kâr açıkladığını görüyoruz. Bugün 
ayrıca FED toplantısının TSĐ 19.30’daki faiz karı ile 21.15’deki basın toplantısı takip 
ediliyor.  
 
Endeksin bugün 60.000 seviyesinin üzerinde kalmaya çalışan bir seyir izleyeceğini 
tahmin ediyoruz.   
 
Bugün Açıklanacak Veriler 

 
11:00 TR Giriş-çıkış yapanlar, Mart 
TR Hazine itfası 13,30 mlyr TL 
11:30 Đngiltere GSYH, 1. Çeyrek (B:%0,10) 
 
 

 
15:30 ABD Dayanıklı mal sip., Mart (B:-%1,70) 
19:30 ABD FED faiz kararı (B: %0 – 0,25)  

 

Haftalık Ajanda 
 
23 Nisan Pazartesi 
Almanya Đmalat PMI, öncü, Nisan 
Almanya Hizmetler PMI, öncü, Nisan 
Euro Böl. Đmalat PMI, öncü, Nisan 
Euro Böl. Hizmetler PMI, öncü, Nisan 
 
24 Nisan Salı 
TR Reel kesim güven endeksi, Nisan 
TR Kapasite kullanım oranı, Nisan 
ABD Yeni konut satışları, Mart 
ABD Tüketici güv. end., Nisan  
ABD Richmond FED Đmalat san. end. 
Nisan 
 
25 Nisan Çarşamba 
TR Giriş-çıkış yapanlar, Mart 
Đngiltere GSYH, 1. Çeyrek 
ABD Dayanıklı mal siparişleri, Mart 
ABD FED faiz kararı 
 
26 Nisan Perşembe 
Almanya Enflasyon, öncü, Nisan 
Almanya Perakende satışlar, Mart 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Bekleyen konut satışları 
 
27 Nisan Cuma 
Japonya MB faiz kararı, Nisan 
ABD GSYH, 1. Çeyrek 
ABD Çekirdek GSYH, 1. Çeyrek 
ABD Michigan tük. güv.end., Nisan 
 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Babacan: TL kullanımı üç kat arttı, 24 saat Asya'dan Avrupa ve Amerika'ya işlem görüyor. 
*Hürriyet 

• Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı: Enflasyondaki tepe noktanın bu ay görülmesi 
beklenmektedir. Mayıs ayında önemli bir düşüş gözlenecektir. *Hürriyet 

• Euro bölgesindeki mali sıkıntılara siyasi istikrarsızlıklar da eklenince Đtalya, Đspanya ve 
Hollanda'da faiz yükseldi. *Sabah 

• TOBB Başkanı Rıfat Hisarcıklıoğlu: Petrol riski var ama Türkiye bu yıl yüzde 5 büyür. *Dünya 

• Almanya Maliye Bakanı Wolfgang Schaeuble, Avrupa ülkelerinde mali disiplini güçlendirecek mali 
sözleşmenin onaylanacağından emin olduğunu söyledi. *Dünya 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EGEEN 84,75 10,8% 16.916.122

ECZYT 6,56 9,7% 12.978.172

BAGFS 234,50 9,6% 26.217.123

ERBOS 26,90 9,6% 3.699.426

BFREN 191,00 9,5% 14.456.782

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOGUB 2,12 -10,2% 521.090

MANGO 1,85 -9,8% 2.160.441

GEREL 1,45 -7,1% 568.563

AVTUR 1,47 -6,4% 165.534

GSRAY 211,50 -5,8% 31.400.408

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
• Başbakan Yardımcısı Ali Babacan kıdem tazminatları konusunda "Yeni sistem hangi gün yürürlüğe girerse o noktadan sonraki 

haklarla ilgili bir düzenleme yapıyoruz" dedi. *Milliyet 

• Ulaştırma Bakanı Binali Yıldırım: Đstanbul'a 150 milyon kapasiteli üçüncü havalimanını yapıyoruz. Bitene kadar rötar kaçınılmaz. 
Abartmaya gerek yok. *Haber Türk 

• Enerji Bakanı Taner Yıldız: Đran doğalgazında fiyatı düşürmek için azimliyiz. Yatırımcıya doğalgazın fiyatını garanti edemiyoruz. 
Doğal olan yatırımcının kömüre yönelmesidir. *Haber Türk 

• Tarım sektörü 30 milyar dolarlık ihracat için yüksek teknolojiye odaklandı. *Dünya 

• Irak Ticaret Bakan Yardımcısı Moswee, Irak'ın toplu otomotiv alımı için ilk etapta Türkiye'yi tercih edeceğini belirtti. *Dünya 

• Petrol ve doğalgaz aramalarında kullanılacak yerli üretim sismik araştırma gemisi için imzalar atıldı. Koca Piri Reis gemisinin yerini 
alacak olan gemi Tuzla tersanelerinde yapılacak ve 100 milyon Euro’ya mal olacak. *NTV 

• Mustafa Nevzat Đlaç Sanayi'nin % 100 hissesini dünyanın en büyük ilaç üreticilerinden ABD'li Amgen aldı. *BloombergHT 

• AKCNS: Akçansa, hisse başına brüt 0,4634 TL temettü dağıtımına 26.04.2012 tarihinde başlıyor. 

• ALARK: Alarko Holding, Genel Kurul’da %0,60 verimle hisse başına brüt 0,0267 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde 
yapılmasını önerecek. 

• ATAC: Ataç Đnşaat, çıkarılmış sermayesinin  tamamı iç kaynaklardan karşılanmak suretiyle,100 mn TL'den 125 mn TL'ye 
artırılmasına  ve artırılan 25 mn TL'nin özkaynaklar arasında yer alan değer artış fonlarından karşılanmasına karar verildiğini 
açıkladı. 

• AYGAZ/AKFEN/TRGYO/GLYHO: Başkent Doğalgaz'ın yüzde 80 hissesinin özelleştirilmesinin nihai pazarlık görüşmelinin yarın 
yapılacağı bildirildi. Başkent Doğalgaz'ın özelleştirilmesi ihalesiyle ilgilenen gruplar arasında, Akfen, Kolin-Cengiz-Limak, Aygaz, 
Torunlar, Global Yatırım'ın yanı sıra STFA ile Çinli ENN ve Türk ortakları olan büyük bir Suudi fon da bulunuyor. Başkent Gaz 
ihalesine son teklif verme süresi geçen hafta sona ermiş ve Aygaz - Fernas Đnşaat OGG, Akfen Holding, STFA Yatırım Holding ve 
Kolin- Cengiz-Limak OGG teklif vermişti.  

• BAGFS: Şirkete yeni CAN-kimyevi gübre kompleksinin finansmanı için €135,30 mn kredi verilmesine Hermes tarafından izin 
verildiğinin Commerzbank tarafından bildirildiği, işletmeye alma dönemini takiben 20 eşit altı aylık taksitlerle geri ödemesinin 
yapılacağı duyuruldu. Kredi için teminat, ipotek veya benzeri kefalet istenmediği de eklendi.  

• BRKSN: Berkosan, ürünleri arasında yer alan "Polietilen ve ithal ikameli Polipropilen Köpük Levha Üretim Hattı" alımı için, artan 
talep  doğrultusunda  ilave yatırım yapmaya karar verildiğini açıkladı. Şirket, bu amaçla ilave bir üretim hattının yurt dışından 
alınması için temasa geçildiğini ve yapılan görüşmeler sonucunda €700 bin bedel ile üretim hattını komple almak üzere 
mutabakata varıldığını, söz konusu üretim hattının alımının finansmanı için finans kurumları ile irtibata geçildiğini duyurdu. Üretim 
hattı tam olarak devreye alındığında, ambalaj için  kapasitesini yaklaşık olarak  % 100 oranında daha artıracaktır. 

• CIMSA: Çimsa, hisse başına brüt 0,79 TL temettü dağıtımına 26.04.2012 tarihinde başlıyor. 

• EKGYO: Emlak Konut, Đstanbul Başakşehir’de bulunan toplam 131.841,62 m2 büyüklüğündeki arsalarını; arsa satışı karşılığı gelir 
paylaşımı yöntemine göre, 31.05.2012 tarihinde ihale edileceğini açıkladı. 

• OZKGY: Özak GYO, birinci oturumunda teklif verdiği Emlak Konut’a ait "Đstanbul Ataşehir Batı Bölgesi 1. Kısım 5. Bölge Arsa 
Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı Đşi" ile ilgili olarak yapılan ihalenin ikinci oturumunda, ÖZAK GYO-Đnt-Er Yapı ortak girişim grubu 
52,20 mn TL  teklif ile ihaleyi kazandığını bildirdi. Ortak girişimde Özak Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.'nin % 99, Đnt-Er Yapı 
Đnşaat Turizm San. ve Tic. A.Ş.'nin ise % 1 oranında payı bulunmaktadır. 

• RYGYO: Reysaş GYO, portföyünde bulunan Kocaeli Akse Köyü’ndeki 2087 Ada 3 Parsel 7.037 m2'lik arsası için inşaat yapı 
ruhsatı alındığını bildirdi. Đlgili gayrimenkul üzerinde 8.000 m2'lik depo inşaatı planlanmaktadır. 

• TAVHL: TAV'ın Đcra Kurulu Başkanı Şener, Gazipaşa Havalimanı'na talebin yüksek olduğunu belirterek, "Almanya, Belçika, 
Hollanda'dan direk uçuşa başlanacak" dedi. *Sabah  

• THYAO: Polonya milli havayolu LOT ile sadece THY ilgilendi, 1,1 milyar lirayı gözden çıkardı. *Hürriyet 

• TTKOM: Türk Telekom CEO'su Hakam Kanafani: Asya, Doğu Avrupa ve Ortadoğu'da Türkiye ile sinerji yaratan ülkelerde satın 
alma fırsatlarını inceliyoruz. *Haber Türk 

 

Makro Haberler 
• Reel kesim güven endeksi Nisan ayında bir önceki aya göre 3,10 puan artarak 116 seviyesinde gerçekleşti. Mevsimsellikten 

arındırılmış reel kesim güven endeksi ise bir önceki aya göre 0,60 puan azalarak 109,90 seviyesinde gerçekleşti.  

• Merkez Bankası imalat sanayinde kapasite kullanım oranının (KKO) Nisan ayında, geçen yılın aynı ayına göre 0,20 puan azalarak,  
       bir önceki aya göre ise 1,60 puan artarak yüzde 74,70 seviyesinde gerçekleştiğini açıkladı. Mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite 

kullanım oranı ise Nisan ayında, bir önceki aya göre 0,40 puan azalarak yüzde 75,60 oldu.  

• Hazine piyasadan 3 ihale vasıtası ile 3,60 mlyr TL borçlandı, borçlanma maliyeti beklentilerin altında gerçekleşti. Gösterge tahvilin 
yeniden ihracında %9,49’luk bileşik faiz %9,56 olan piyasa beklentisinin altında kalırken, 1,40 mlyr TL’lik satış miktarı piyasa 
beklentisinin 2/3’ünü karşılamış oldu. 10 yıllık sabit kuponlu tahvil ihracında ise bileşik faiz %9,63 ile piyasa beklentisinin 13 baz puan 
altında kaldı. Son olarak 1-yıllık kuponsuz tahvil de piyasanın %10,08’lik beklentisinin aksine %9,94 bileşik faiz ile ihraç edildi. Bugün 
gerçekleşecek 13,3 mlyr TL’lik itfaya göre borçlanma miktarı %27,30’luk bir iç borç çevirme oranına işaret etse de hatırlanacağı üzere 
önemli bir itfanın olmadığı geçen hafta Hazine, piyasadan 5 mlyr TL borçlanmıştı. Dün gerçekleşen ihale, bu ayki toplam 
borçlanmanın 15,40 mlyr TL’lik itfanın %59,60’ını karşılamış oldu. Ağustos ayına kadar önemli bir itfanın bulunmuyor olmasından 
dolayı, piyasa faizleri üzerinde para politikası ve küresel piyasaların daha etkili olmasını bekliyoruz. Küresel piyasalardaki gelişmeler 
sayesinde bozulmaya başlayan 12 aylık ileriye dönük enflasyon beklentilerinin, piyasa faizlerine yansımadığını görüyoruz, dolayısıyla 
bu piyasalardaki gelişmelerin para politikasına göre faizler üzerinde daha fazla önem arz ettiğini düşünüyoruz.  
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Model Portföy ĐMKB-100
   

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1,80 1,82 -1,10% 1,73 2,00 2,15 19,44%
EKGYO 2,34 2,36 -0,85% 2,14 2,46 3,10 32,48%
ENKAI 5,68 5,76 -1,39% 4,35 4,58 6,14 8,10%
GARAN 6,80 6,86 -0,87% 6,26 6,98 8,20 20,59%
TAVHL 9,08 9,10 -0,22% 7,50 7,90 11,20 23,35%
TOASO 7,34 7,32 0,27% 7,00 7,98 9,10 23,98%
KOZAL 35,20 35,40 -0,56% 31,20 34,80 41,00 16,48%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


